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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALREZ S, A,

Informe sobre los estados financicros

Iemos auditado los estados financieros adjuntos de ALREZ S. A. que comprenden el
estado de situacion al 31 de diciembre del 2013, ¢l estado de resultados integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de [ujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES v del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorrecciom material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
MNormas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de élica, asi como que planifiquemos y cjecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a frande o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, ¥y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido proporciona una base
suliciente v adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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(Ipinion
En nuestra opinion, los estados financicros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de ALREZ 8. A. al 31 de diciembre del 2013, asi
como de sus resultados y [lujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa
fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para las
PYMES.
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ALREZ S. A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADC DE SITUACION
31 de diciembre def 2013

Aclivos
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentus por cobrar
Total activos corrienies

Activos no corrientes:
Inversiones on asovipdas, ¥
Total activos no corrientes

Total activos

b asi i i io
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar

Impuesto a la remta por pagar
Total pasivos corrientes

Pusivos no corrientes:
Cucntas por pagar - Relacionadas
Impuestios diferidoy
Total pasives no corvientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones: 5.000 accioncs
suscritas ¥ pagadas de $1 cada uni
Resultados acumulados por;

Adopeion NIIF PYMES
Resultados acumuladios
Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

Lag notas adjuntas son parte_integran
de los estados I'inancie'ﬁm \
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ALREF S, A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2013

Ingresos
Dividendos recibidos

Gastos de operacion:
Gastos de adminisiracion
Gastos financieros
Total Gastos de operacion
Ltiliclaul vperacional

DNros ingresos (egresas):
Litilidad en venta e propiedad
Oiros egresos
Oirus ingresos (egresos), nelo

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuoesto & a renta por:
Impucsto comiente
Impuesto diferido
Suman (gastos) crédito por impucsto a la renta

Resultado integral del afio

Las notas adjunias son parte integran
de los estados financ letm.
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ALREZ §. A.
(Guayaquil - Ecuadaor)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013

Resultados acumulados por:
Capital Adopeion Utilidades
Notas pagado NIF PYMES  disponibles Total

Saldo al 31 de diciembre del 2011 Liss 5.000 85377 67.178 257555
Resultado integral del afio 0 0 46.323 46.523
Saldo al 31 de diciembre del 2012 5.000 185377 113.301 303.878
Resultado integral del afo 0 ] 55.874 55874
Saldo al 31 de diciembre del 2013 LSS 5.000 185377 169375 359,752

Las notas adjuntas son parte integranie

de los estados financieros { —\\
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ALREZ 8. A.

ESTADO DE FLUIOS DE BFECT VO
Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2013

Aumento {Disminucidn] en efcetivey

Flujos de efectivo on las actividades de operacion:
Efectivo recibido de dividendos
Elcctivo pagado a provesdones
Impuesto a la renta, pagado
Otros, neto
Efectivo neto proveniente por 128 actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicién propiedad de inversion
Yenta de propiedad de inversidn
Compra de acciones, ¥
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversitn

Flujos de cfectivo oo las actividades de linanciamiento:
Pagos a relacionadas, neto; ¥
Efcctivo neto utilizado en las actividades de financiamicnio

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivio al inicio del afio

Efectivo al final del afo

1 lars activi

Resullado mlearal del afio

Partidas de conciliaciin enize el resultado integral del afio con of efectivis
neto provisto por las actividades de operacidn:
Depreciaciin
Provision de Impuesta diferido
Ajuste por rendimientos fnanclens
Ulilidad en venta de propiedad
Total partidas conciligtarias
Cambios en activos ¥ pasivos;
{Awmento) Disminucizin en golivos,
Cuentas por cobrar
Aumento (Disminucion ) en pasivos;
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total cambios en activos ¥ pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las nidas acdjuntas son pare §
de los cstados fmancicros
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ALREZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2013

Operaciones

ALREZ S. A. se constituyd el 28 de mayo de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad es la administracion de inversiones.

El 100% de los ingresos en el afio 2013 y 2012 corresponden a dividendos
recibidos por inversiones en una compania relacionada (nota 4).

Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intemmacionales de
Contabilidad (IASB). Estin presentados en Dédlares estadounidense, moneda
funcional del Ecuador.

Inversiones en asocicdeas

Las inversiones en asociadas, la Compaiia las registra al costo, menos las
perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los dividendos recibidos por las
mnversiones los reconoce Como ingresos,

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las inversiones en asociadas para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del walor, se
estima y compara el imporle recuperable de cualguier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.



Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su precio de
transaccion, incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Cuando la transaccion constituye financiacién porque el pago se aplaza
mas alla de los términos comerciales o se financia a una tasa de interés que no es
una tasa de mercado, se mide el activo o pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Impuesto a las ganancias

El pasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
midximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que sc informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo,

El impuesto diferido se caleula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de las tasas imposilivas que hayvan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté pricticamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en ¢l Pais es ¢l
22% (2013) y 23% (20112) sobre la base imponible. Las sociedades que reinviertan
sus utilidades en el pais podrian obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en aclivos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas
© equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren



productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital ¥y cumplir con los
requisitos gue se establecen en el Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que las
sociedades caleulardn v pagardn un anticipo al impuesto a renta equivalente a la
suma matemdtica de los siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* (0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.
* ().4% del activo total, ¥

* 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo pagado originard crédilo iributario tnicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segiin el Cadigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en
el Registro Oficial 351-8, 29 X1I-2010, reformd la tarifa del impuesto a la renta al
22% para las sociedades, el que se aplicard de la siguiente manera: para el
ejercicio economico 2011 la tarifa fue del 24%, para el 2012 fue del 23% y a
partir del 2013 se aplica el 22%.

Uso de juicios y estimaciones

El proceso de preparacion de estados financicros de acuerdo con las NIIF PYMES
requicre que la Administracion efectiie estimaciones, juicios y supuestos necesarios
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de

las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
las estimaciones son revisadas v en cualquier periodo futuro afectado.

Transacciones con partes relacionadas
“Alrez S. A.” realiza las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

- Mantiene deuda a largo plazo con accionistas por US51.223.663 (2013) y
11851.360.084 (2012).

- Recibié dividendos por inversiones en accioncs, reconocidos en ingresos
USS141.571 (2013) y US$101.600 (2012).
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[La deuda a largo plazo es por préstamos recibidos, sin intereses ni vencimiento
especifico, Para dar cumplimiento a las NIIF PYMES, se las ha medido al valor
presente de los pagos futuros (2016) a la tasa de interés anual del 4%, segtin el
costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el Estado de Siluacion
resultan de las transacciones arriba mencionadas; y el Estado de Resultados
incluye los signientes valores percibidos o pagados a relacionada:

Estado de Situacidn:
US$
2013 2012
Cucntas por cobrar
Extra Radio S.A. 0 27.500
LIS$
2013 2012
Cuentas por pagar - La
Extra Radio S.A. 278,497 310976
Dr. Galo Martinez Leisker 045, 166 1.{449, 108
1.223.663 |. 360084
Rendimientos financieros -135.833 - 197 442

A valor presente

Estado de Resultados:

[.OBT. 830
—]

1.162.642
]

LSS
2013 2012
Dividendos recibidos 141,571 [0H] 600
Giastos linancicros 61,609 52,266

1 5 brar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen de la
siguiente manera:

Uss
Notas 2013 212
Relacionadas 4 { 27.500
E————aaauanl —_———x

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas, corresponden al costo de 31.399 (2013 y 2012)
acciones en Gréficos Nacionales S. A., cuyo valor nominal es de US$10. El
porcentaje de participacion es de 31,399%; de los cuales el 20,23%, fue adquirido
con nuda propiedad, es decir con usufructo vitalicio, de los anteriores propietarios.
El valor patrimonial proporcional de estas acciones al 31 de diciembre es de
USS7.716.523 (2013) y USS7.418.314 (2012).



7.-

Propiedades de inversion

El movimiento de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2013, es como
sigue:

5%
Saldo Saldo al
3-cdic-12 Adiciones Yenta 3 -dic-13 o
Edificios LISE 0 TE.O00 -7 000 0 5%
Depreciacidn acumulada 0 L.625 -1.625 ]
Propiedades de inversion, nelas ] b e o -Th.375 L

El gasto por depreciacion fue de UUS$1.625.
La Compania adquirié en febrero del 2013 una suite ubicada en Samborondon, la

misma que fue vendida en julio del mismo afio. obteniendo una utilidad de
US$1.625.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen de la
siguiente manera:

S §
Motas 2013 2012
Proveedores 1] 384G
Chras 1.430 31
1.450) 3877

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente y diferido por los afios 2013 y 2012 es el
siguiente:

LSS$
Nota 2013 2012
Impuesto corriente -6.802 -6.097
Impuesta diferido 10 13.554 14.005
6.752 7.908

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2013 y del 23% por el 2012, difiere del calculo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:



2013 2012

Utilidad (pérdida) gravable antes de impuesto a larenta  US§ 49,122 38415

Tasu de impuesto 4 lu renta 22% 23%
Impuesios a la tsa vigente 10,807 B.835
Efecto de los Tngresos exentos -31.146 -23.368
Impuesto a la renta calculado 0 0

' Anticipo de impuesto 4 la renta calculado f.502 6.097
Impuesto a la renta causado USH f.802 6.097
——

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31
de diciembre del 2013 y 2012, es el siguicnte:

2013 2012
Anticipo : { 6007
Impuesto cousado -6.802 -6.097
Saldo por pagar LIS% -6.802 0
— . ————

El anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo 2013, la Compaiiia
los cancela en el siguiente periodo.

Impuesto diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

LSS
2013 2012
Salde al nwio del afio 43,438 57443
Cargo (abona) a resultados del afo -13.554 <4005
Saldo al finul del afic 29.884 43438

El movimienio del impuesto diferido pasivo en el afio, sin tomar en cuenta la
compensacion de los saldos dentro de la misma jurisdiccién tributaria es el
siguiente:

Rendimientos
financieros
Saldo a enero 1°, 2011 LSS 57443
Cargo (abono) a resuliados del ano -14.005
Saldo a diciembre 31,2012 43438
Cargo (abono) a res ultados del afio -13,554

Saldo a diciembre 31, 2013 5% 20 884
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11.- Capital suscrito

El capital suscrito asciende a USS5.000 que estd conformado por 5.000 acciones
emitidas, suscritas al valor nominal de USS$1,

El capital autorizado de la Compania es de USS10,000 que estd representada por
10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

12.-  Gastos por naturaleza

Los gastos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se descomponen como sigue:

USS
2013 2012

Personal 1122 -
Servicios legales X013 2.B66
Honorarios Profesionales 13.353 2,000
Impuesios ¥ Contribuciones 4,660 4.685
Mantenimientos hi8 4
Depreciacitn 1.625
Publicidad y propaganda 828 -
Cinslos varios 1636 915

Total 31.875 10,470

13.- Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacion en Mayo 16, 2014.




