ALREZS, A,
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012
(Con el Informe de los Audilores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Genoral de Accionastas de
ALREZS. A

Infurme sobre los estados finuncieros

Hemwos auditado los estados fuancicros adjuntos de ALREZ 8, A, que comprenden el
estado de situacion al 31 de diciembee del 2012, el estado de resultados, el estado de
cambios ¢n el patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo cormespondientes al aflo
terminado en esa fecha, &si como un resumen de las politicas contables significativas y
otrs notas nclaratoring.

Respansabilidad de la administracidn en relacién con los extados financteros

La administracidn s responsable de la preparacitn y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con fas Normas Intemacionales de Informagion
Financicra y del control interno necesario para permitic 13 preparacidn de estados
fmancieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Resporsabilidad del auditor

Nueaten responssbilidad es expresar uia opinidn sobre los estados lnancieros adjunos
en base a nuestra suditorfa.  Nuestra swditoriu fue efectuada de conformidad con las
Nomnas Intemacionales de Auditorie. Estas pormas exigen que cumplamos con Jos
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejocutemos la suditoria con of fin
de obtener una seguridad rmzonnble sobee sl los estades financleros estdn libres de
incorreecion material.

Una uuditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimicntos
seleccionadns dependen del juicio del auditor, incluida la valomcidn de los riesgos de
incorreccion material en los estados financicros, debada a frande o ervor. Al efectuar
esas valomciones del riesgo, of auditor considera el control intemo relevante pam Ia
preparacion ¥ presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar loa procedimientos de auditoria que sean npropiados en funcido de las
circunstancins, ¥ no con In finalidad de cxpeesar una opinidn sobre la eficacia del
cantrol mtemno de la entidad, Upa auditoria tambidn incluye evaluar Jo apropiado de las
pollticus contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
legu&ninimm , w8l como evabunr Ja peesentwion global de los estados
irancieros.

Consideramos que la evidencia de awditoria que hemos obtenido proporcions una base
suficiente y adecusda parg ruestra opinida de auditoria.



nom

En nuestra opinidn bos estados financieros presentan flelmente, en todos Jos aspectos
materiales, In situacidn financiera de ALREZ S, A. al 31 de diclembro del 2012, asi
como de sus resultados y flijos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa
focha, de conformidad con Normas Internacionales do Informacién Financier pers las
PYMES,

Enfasls
A partir del 1 de enero del 2012, en base & la Resolucidn No,08.0,DSC.010 emitida por
la Superintendencia de Compaas (publicads en <l R.O. 498 del 31.X11.2008), 1a

entidad elabora y presenta estados financieros de acuerdo o Normas Intemacionales de
Informacitn Financicrs para PYMES (NIIF PYMES) (nota 2 Opetnciones).

s Qg Camicts o
/

Superintendencis de
Compafiias: 010

Jumio 10, 2013
Guayaquil - Ecuador
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ESTADO DE SITUACION
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ALREZ S, A.
(Guayagull - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aflo terminado ol 31 de diclembre del 2012

Ingresos
Dividendos recibvidos

Gastas de cpemcide:
Gaswos de sdminkstracion
Claston flaunciencs
Total Gastos de operacidn

Ulilidad operacional
Otres Ingresos (epresos ).
Otres

Utilidad antes d¢ emprassto o [a ronte

fmpoesto a la renta por:
leoguesto cortioan
Impaesto diferido
Suman (gasios) crédito poe impuesio s la renta

Resultado imtegral del sfo

Las nolss adjuntas rte integrante
de [os estados :

e

Notas
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ALREZ S A
(Kaytgail - kraadr)

ENTADO DF CANSOOS BN EL PATHIMONO
For ol W% herrsiando & J) de dctombes il 2012
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ALREZS A

ESTADO DE FLUNOS DE EFECTIVG
Por ¢l afo serminack) ol 31 de dicienbon del 2003
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ALREZ 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2012

Opemciones

ALREZ S. A. se constituyd ¢l 28 de mayo de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
sctividad s In ndministracitn de inversiones.

El 100% de los ingresos cn ¢l afio 2012 y 2011 comesponden a dividendos
recibidos por inversiones en una compadila relacionada (nota 4),

Bases de claboracion v politicas contables

Estos estados finaocieros se han claborado de ocuerdo con la Norma
Intemacional de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF pasa lns PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intermacionales de

Contabilidad (IASB). Estdn presentados en Délares estadounidense, moneda
funcional del Ecuador.

Inversiones en asociodas

Las inversiones en msociadas, la Compofiia las registra al costo, menos las
péedidas por deterioro de valor, si hubsere. Los dividendos recibidos por las
inversiones Jos reconoce como ingresos,

Dererioro del valor de los activos

Fn cadn fecha sobre la que se informa, se revisan las inversiones en asociadas para
determinar 8l existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. $i existen Indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionsdos) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado s inferior, se reduce ¢l importe en Jibros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor reviene posteriormente, ¢l imparte en libcos
del activo (0 grupo de activos relacicaados) se incrementa hasta la estimacidn
revisada de su valor recuperuble (precic de venta mencs costos de terminacitn ¥
venta, en ¢ caso de los inventarios), sin superar <l importe que habria sido
determinado sl po s¢ hubier reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del activo (grupo de activos) en aflos anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmedistamente en resultados.



Instrumentos financieras

Los activos y pasivos fmancieros son medidos inicialmeste a su precio de
transaocitn, incluyendo Jos costos de transsocife, excepto en la medicidn inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor mzonable con cambios eo
resultados, Cuando fa trensaccidn constituye financlacidn porque el pago se oploza
més alld de los términos comercinles o se finuncia a una tasa de interés Qe no &
tma tasa de mercado, se mide el sctivo o pasiva financiero al valor preseste de los
pagos fururos descontados a un tasa de intends de mereado para un instrumento de
dewda similar, Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compatifa valoriza Jos
mismos al costo amortizado wsando ¢l método de interés efectivo,

Impuesto a lax ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del Impuesto diferido.

Bl impuesto comiente por pagar estd basado en la ganancta fiscal del afto,

El impuesto diferido #¢ reconoce a partir de las diferencias entre Jos importes ¢
libros de los uctivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas come diferencias temporarias). Los pasivos “por
impuesios diferidos se reconocen para todas las diferencias tempararias que se
esperc que incrementen lo ganancia fiscal en el futoro, Los activos por
impuestos diferides se reconocen parn todas Ins diferencias tomporarins que s
espere que reduzcan la ganancin fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no  wtilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden ol impore
mbximo que, sobre la base de In ganancin fiscal actual o estimada futurs, es

probable que se recuperen

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre In que s¢ informu y se ajusta para reflejar |n evaluscion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cunlquier sjuste se reconoce en ¢l resuftado ded
periodo.

Elmpmdi&ddoucdwhngﬂnlasmunponhmqmemwlua
a ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en Jos que se espery realizar el
netivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobee
la base de las tasas impositivas que hayan sido sprobades o cuyo proceso de
aprobacion esté pricticamente terminado al final del perfodo sobre el que s¢
informa,

La tarifa del impucsto o la renta pars lns sochedades domiciliadas en el Pais e ¢l
23% (2012) y 24% (2011) sobre In base impanible, Las sociedades que reinviertn
sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales
de la tanifa del Impuesto o In Renta sobre ¢f monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas
0 equipos tuevos que s wtilicen para su actividad productiva, asl como para la
adquisicion de blenes relaclonados con investigacion y tecnologia que mejoren



productvidad, generen diversificacidn productiva ¢ incremento de empleo, para lo
cunl deberiin efectuar ¢l comespondiente sumento de capital y cumplir con fos
rogquisitos que se establecen en el Roglamento,

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que las
sociedades calculardn y pagarin un anticipe al impussto & renta equivalente a la
suma matemitica de los siguientes rubros:

+0.2% del patrimonso total.

*0.2% del 1otal de costos y gastos deducibles & efocto del impuesto o la renta,
* 0.4% del activo total, y

* 0.4% del total de ingresos gravables & efecto del impuesto a la renta,

El anticipo pagado oniginand crédito tributario iimicamente en Ia parte que no
exceda ol impuesto a In renta causado,

Segin el Codigo Organico de la Produccidn, Comercia ¢ Inversiones publicado en
el Registro Oficial 351-5, 29 X11-2010, reformd In tarifi del impoesto a Ia renta al
22% para las sociedades, ¢l que se aplicark de la siguiente mancra: para ol
ejervicio econdmico 2011 L tarifa foe del 24%, pare ef 2012 es del 23% y o partir
del 2013 se aplicard el 22%.

Uso de juicios ¥ estimaciones

El proceso de preparacion de estudos financieros de acverdo con las NIIF PYMES
requicre que In Administracidn cfoctie estimaciones, juicios y supuestos necesarios
que afoctan la aplicacion de politicas de contabilidad y los mantos reportados de
sctivos, pasivos, Ingresos y gastos Informados. Los resultados reales pudicran
diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones v supuestos relevantes se revisan penddicaments, Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contsbles son reconocidos en el perodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

“Alrez 8. A." realiza las siguientes transaeciones con compafiias relacionadas:

« Mantiens deudn o largo plazo con scclonistes por USS$1.360.127 (2012),
US$1.402,521 (2011) y USS1.406.453 (2010).

- Recibié dividendos por inversiones en scclones, reconoeidos en ingresos
US$101,600 (2012) y USS76.600 (2011} (nota §),



+  Sedevolyit US$3.000 (2011) de aporte de uccionistas.

La deuda a largo plazo es por préstamos recibidos, sin intereses ni vencimsento
upedﬁm.?undnnmﬁmimulnNHFPYMES.nluhmdldonlm
prmdeloupagosﬁnmm(zow)alamdemmwndddMumel
©0810 amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los saldos con compaflins relacionadas que s presentan en el Estado de Situscita
resultan de las transacciones arriba mencionadas; ¥ of Estado de Resultados
inchuye los siguientes valores percibidos o pagados 8 relacionada:

Catatas par sokonr
Faies Rubs 8.4 27508 PR 0

USS

o w3010

Cusistns por pazar - Laree phese
Extra Radio SA. 1L019 301558 00,738
Ov. Oalo Martleer Leisker 9. i ¥
Rendl micion flsane e 17485 249791 94,913 2
A valoe reserte N g AT )

USS

203 2011
Dividendos ganadoy 101.600 76,600

Rendimintics Oramacieres 52266 45182

Cuentas poc cobrar

Las cuentas por cobenr al 31 de diclembre del 2012 y 2011 s descomponen de la
sigutente manera:

S ' (S| IR
Notas nﬂ !ll
Relachonadan - .50 27500
Otray 0 440
10 _p.m' )
layersiones cn asocindas

Las inversiones en asocindss, corresponden al costo de 31,399 (2012) 3039
{2011) ncciones en Graficos Nocionales S. A., cuyo valor nominal es de USS10.
El porcentaje de participacion es de 31,399%; de los cunles el 20.23%, fue
adquirido con nuda propisdad, es decir con usifructo vitalicio, de los anteriores
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diciembre cs de USS7.418,314 (2012) y US$4.285.553 (2011).
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El movimiento de impuesto a I renta por pagar por Jos afos que terminaron al 31
de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

012 Wi w10

Seldo ol vucwk ded aio Uss 0 0 315
Ajuste NTIF 0 0 -3359
Anticipo 6.0 Ss 0
lmpuesto cassado 6.097 S%a L}
Saldo s fwvor 0ol contribayerne USS 0 [ l.
lmpucsto diferido
El movimiento del impuesto n la renta diferido e5 el sigulente:
1* Eoero
012 n _»u
Saldo al Iniclo del ano 47.443 70,779 0
Cargo (abeco) a resultados del aflo -14.005 -13,336 0
Cangn a petrimonio 0 0 0.779
Saldo ol fiss! el aho 43438 17440 N ZE

El movimiento del impuesto diferido pasivo en ¢l afo, sin tomar en cwents Ja
compensacian de los saldos dentro de Ja misma jurisdiccion tributaria es ol

siguiente.

Readimientos
—limanciores
I dlferidoy posjves:
Saido  enero 1%, 2011 Uss N
Cargo (aboao) a resultados del slo «13.336
Sakdo n diciembee 31,2011 57443

Carge (aborio) 3 resultados del wlo 14,008
Sukdo & diciernrites 31, 2012 Uss 43408

Cvital saoe

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital suscrito asciende a USSS.000 que
esti conformado poe $.000 acciones emitidas, suscritas al valor pominal de US$1.

El capital autorizado de la Compania es de USS10.000 que estd representada por
10,000 acciones ordinarias y nominativas de US $1 cada una.
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11+ Aplicacidn NIIF PYMES por primers vez

Conclliacitn del patrimonio y del resultado integrul total

Concillacion del patrimonio al | de enero (fecha de transicion a las NIIF PYMES)

y a1 31 de diciembee del 2011,

LSS
J-dic-11 Ol-enes11

Total patrimonio neto, segi NEC I8 39.265
Resltados acunvledos por adopcion o NIF FYMES:

Cuentas por pagar - Relaciosadas, ajuste a valoe presente 49751 194913

Impuestos diferidos S7445 10719

Otros ajustes 6931 3,360
Total ajustes por adopcion NIIF PYMES 185377 20704
Total patrimonie nete, segin NIIF PYMES 257,555 260.039

Ajustes al Kstado de Resubtados, por Adopelds NILF PYMES
USs

Utilided netn, segin NEC
diwiar:

Gastos fmanciercs

Impuasto diferido

Otros

Soman ajustes
Utilidad neta, segis NIIF I'YMES

bl

67178

45,162
13336
-3.57)

Ew
T}

I II;




Al 1 de enero def 2011

Artives corrientes:
Efecthvo
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pagades de $1 codo ura
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Al 31 de diciembre del 2011;

Aclixay
Actives corrienten
Elective

Cusstas por cobomr
Refacioadas
Inpoesio atiipeds
Coos
Totel cusstas por cobrw
Total actives corriesses
Actives na carrientes:
Progsedaies y oquipos
Moros deprecieidn scundsls
Propledades ¥ equipo, new
Irvawores pemeaerics
Tatal activos ne corvicats
Tetal activin

Puaivos cerrientes:

Tonsd cuevms pur page y sctivos comiamias

Prsives no corrienter:
Cuanas por pagat - Relscionadss
Inpoesos dderidin
Total pasives na corrismim
Tetal pasives
Patrimento:
Capital acciones; § 000 aci ones sserilas y
[repaches de 51 cads wim
Aposies pies sumeets & capital
iffecuos adopeidn por prissers vex NIIF PYMES
Utildades (péndida) daponibios
Total pscimonio

Total pasivos y patrimonis

v

iyt

v

1 435000
145500)

USS LK 24

155 1979
2564

n

0

12554
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Conciliacidn del resultado integral total para ¢l sfio terminado el 31 de diciembre
del 2011

Efecte
NEC transiciin Ny
Mot dic-11  NUFPYMES  31.die-11

Ingrescs
Dividends recibidos USs 6600 64600
I'gresos
Adninkstraion Vi 120 isn (¥ 1)
Gamos fisanciera Myl L4 45102 45260
Total Ghastis de operecios 1% 2010
Lttided operachond T BT
Ouos ingresos (eges):
Oves 167 N, () ¢
(tros ngreson (egresce), e BT BT
Dsladad snis do impoesio o la rests 1.087 e R Lo
Trngracsitin & la vwria pon:
Ivgoaun comenic S0 S¥m
lrpessan diferido v [ 13536 13336
Sarva (gasto) aoblin por letpoesin « I nres SN 140
Reveleado ntegral del st Uss 67.17% 31781
—— . —

Notas para la conciliacidn del patrimonio al | de enero y 31 de diciembre del
2001

L Se sjustan UIS$3.359 (2010) por anticipos de Impuesto a la Renta de aflos
anteriores,

. Se ajusta USSI (2010), de equipos de produccidn, neto; que y& no
existion en la Compafia.

I Se ajusta la cuents por pagar de relacionadas: Extrn Radio 1/S$53.778
(2011) y USS63.060 (2010), para reconocerlas o valor presente.

IV, Scajusts la cuenta por pagar de relscionadas Dr. Galo Martinez Leisker
USS195.973 (2011) y US$231.853 (2010), para presentarlas & valor
presente.

V. Se reconocen impuestos diferidos USSS7.443 (2011) y USST0.779
(2010), (nota 9), sobre las rendimientos financicros de la deuda a largo

plazo

VI Se ajustaron US$3.571 (2011) por valores corvespondientes a impuestos
y contribuciones del ase 2011,
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12~ Aprobacidn de los estados finuncioroy

Loy estados financieros af 31 de diciembre del 2012, foeron aprobudos por Iy
i ymmmmmumwnmwmmamu.




