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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALREZ S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALREZ S. A. que comprenden el
estado de situacién al 31 de diciembre del 2011, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de
incorreccion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el anditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién fiel por parte de la entidad de los gstados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que se efamoddsen funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar ‘133. eficacia del
control interno de la entidad. Una auditorfa también g uye evéluar lo gpropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de laH gstimacicges contables realizadas
por la administracién, asf como evaluar la predentacion global de/ los estados
financieros. " N7

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenideeprSporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros de ALREZ S. A. correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido preparados, en todos sus aspectos
importantes de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registroenla 1 ang de Herrera

Superintendencia de Socia |
Compafiias: 010 /

Mayo 30, 2012

Guayaquil - Ecuador
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ALREZS. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOQ DE SITUACION
31 de diciembre del 2011

Activos
Activo corriente:
Bancos

Cuentas por cobrar:
Relacionadas
Impuesto anticipado
Otras
Total cuentas por cobrar

Total activo corriente
Propiedades y equipos
Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto (nota 4)
Inversiones permanentes (nota 5)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Gissela Meza Lara
Gerente Generatl

2011 2010
US$ 954 US$ 702
27.500 0
3.359 3.359
480 0
31.339 3.359
32.293 4.061
9.767 9.767
9.766 9.766
1 1
1.455.000 1.455.000
Us$ 1.487.294 US$  1.459.062
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ALREZS. A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2011

Pasivesyv Patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas
Impuestos
Ofras
Total cuentas por pagar y total pasivo corriente

Deuda a largo plazo -
Accionistas

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas 5.000
acciones suscritas de $1 cada una (nota 8)
Aportes para aumento de capital

Utilidades (pérdida) disponibles

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

&

Gissela Meza Lara
Gerente General

2011 2010
US$ 10.009 US$ 10.000
2.564 0
22 0
0 3.344
12.595 13.344
1.402.521 1.406.453
1.415.116 1.419.797
5.000 2.000
0 6.000
67.178 31.265
72.178 39.265
Us$ 1.487.294 US$ 1.459.062
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ALREZS. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

Ingresos
Dividendos recibidos (nota 3)

Gastos de operaci6n:
Gastos de administracién
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Otros
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 6)
Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Gissela Méza Lara
Gerente General

2011 2010
US$ 76.600 US$ 50.000
3.242 3.686
73.358 46.314
-104 -57
-167 -107
271 -164
73.087 46.150
5.909 0
USs$ 67.178 US$ 46.150
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ALREZ S. A.
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Capital Aporte para Utilidades

pagado aumento de capital disponibles Total
Saido at 31 de diciembre del 2009
previamente informado Uss 2.000 10.000 -7.967 4,033
Ajustes a afios anteriores (nota 7) -6.917 -6.917
Saldo al inicio del afio, ajustado 2.000 10.000 -14.884 -2.884
Devolucion de aportes (nota 3) -10.000 -10.000
Aportes de accionistas (nota 3) 6.000 6.000
Utilidad neta 46.149 46.149
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2.000 6.000 31.265 39.265
Transferencia a capital 3.000 -3.000 0
Transferencia a Cuentas por pagar Accionistas -3.000 -3.000
Dividendos declarados -31.265 -31.265
Utilidad del Ejercicio 67.178 67.178
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss 5.000 0 67.178 72,178

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

faskoet

Gissela Meza Lara
Gerente General
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ALREZS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

Aumento (Disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de dividendos Us$
Efectivo pagado a proveedares
Impuesto a la renta
Otros, neto
Efectivo neto proveniente por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas

Pagado a accionistas y relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Uss

2011 2010
76.600 US$ 50.000
-6.555 -6.158
-5.909 0

-751 -706
63.385 43.136
0 6.000
-63.133 -49.704
63.033 43704
252 -568
702 1270
954 US$ 702
67.178 46.150
0 48
0 48
-480 -541
3313 -2.521
0
3793 -3.062
63.385 US$ 43.136

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

ot il

Gissela Meza Lara Ing.

Gerente General
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ALREZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2011

Operaciones

ALREZ S. A. se constituy6 el 28 de mayo de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad es la administracién de inversiones.

El 100% de los ingresos en el afio 2011 y 2010 corresponden a dividendos
recibidos por inversiones en una compailia relacionada (nota 3).

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

Basg de presentacién

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafifas entidad encargada de su
control y vigilancia.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pafs, actualizar las normas de contabilidad, 2 fin
de que éstas armonicen con principios, polfticas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacién y presentacién de estados financieros y una veraz interpretacién
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentaci6n de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecié
el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asf:

1 A partir del 1 de enero del 2010, las compafifas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiifas que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones; que
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b)

d

voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya ¢l estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaflias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

A la Compaiiia le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2012.

Equipos de Produccién y otyos

Los equipos de Produccién y otros estdn registrados al costo de adquisicién
convertidos a US Ddlares efectuada de acuerdo a disposiciones
legales (nota 4).

El costo convertido a US Délares es depteciado por el método de linea recta
en funci6n de la vida util estimada de los activos, con excepeidn de aquellos
bienes menores que se los deprecia dentro del ejercicio; los porcentajes
anuales de depreciacién son los siguientes:

- Equipos de Produccion 10%

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes son en acciones en otra Compafifa, estdn
registradas al costo, el porcentaje de participacién es 30,399%.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pafs
es el 24% (2011) y 25% (2010) sobre la base imponible. Las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pafs podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual deberdn
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establecen en el Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen
que las sociedades calculardn y pagardn un anticipo al impuesto a renta
equivalente a la suma matemétice de los siguientes rubros:
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* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

* 0.4% del activo total, y
* 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo pagado originaré crédito tributario inicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segtin el Coédigo Organico de la Produccién, Comercic e Inversiones
publicado en el Registro Oficial 351-8, 29 XII-2010, reformé la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, ¢l que se aplicard de la
siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011 la tarifa serd del 24%,
para el 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Transacciones con partes relacionadas

“Alrez S. A.” realiza las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:

- Mantiene deuda a largo plazo con accionista por US$1.402.521 (2011) ¥
US$1.406.453 (2010).

- Recibi6 dividendos por inversiones en acciones, registra en ingresos por este
concepto US$76.600 (2011) y US$50.000 (2010) (nota 5).

- Se recibi6 en el 2010 US$6.000 para aumento de capital y se devolvié
US$3.000 (2011) y US$10.000 (2010) de aporte de accionistas.

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

2011 2010

Dividendos Uss 76.600 50.000

Equipos de Produccién v otros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el movimiento de equipos de produccién y
otros, es como sigue:
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Saldo al
31/12/2011 y 2010 %

Costo:

Equipos de produccion Uss 9.767 10

Total costo 9.767

Depreciacién acumulada 9.766

Equipos de produccién y otros, neto 1

]
USs
Saldo Saldo
31-12-09 Adiciones Ajustes 31-12-1¢ %
Costo:
Equipos de produccién 9.767 0 0 9.767 10
Equipos de oficina 510 0 -510 0 10
Equipos de computacién 1.142 [i] -1.142 /] 33,33
Total costo 11419 0 -1.652 9.767
Depreciacién acurmulada 6.332 44 3.390 9.766
Equipos de produccién y otros, neto 5.087 1
e

El cargo a gastos por depreciacién de los equipos de produccioén y otros fue de
US$44 en el 2010. Al 31 de diciembre del 2011 los equipos de produccioén se
encuentran totalmente depreciados.

Inversiones
Las inversiones corresponden al costo de 30.399 acciones en Gréficos Nacionales
S. A., cuyo valor nominal es de US$10. El porcentaje de participacion es de

30,399%. El valor patrimonial proporcional de estas acciones al 31 de diciembre
es de US$4.285.555 (2011) y US$4.145.817 (2010).

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2011 (24%) y 2010 (25%), difiere del cdlculo de la base por
lo siguiente:

2011 2010

Utilidad (pérdida) gravable antes de impuesto a la renta uss 73.087 46.149
Mis:

Gastos no deducibles del extetior 3.513 107
Menos:

Ingresos exentos 76.600 50.000
Impuesto a la Renta Causado 0 0
Anticipo Impuesto a la renta 5.909 0
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo >IR Calculado) Uss 5.909 0

"
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El movimiento de impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss$ 3.359 3.359
Retenciones del afio 0 0
Anticipo 5.909 0
Impuesto a la Renta Causado -5.909 0
Saldo a favor del contribuyente uUss$ 3.359 3.359

Ajustes de afios anteriores

La Compaiifa realizd ajustes en el afio 2010 que afectaron a afios anteriores de las
siguientes cuentas: impuestos anticipados US$648, depreciaciones US$5.042,
otras cuentas por cobrar US$1.477 y otras cuentas por pagar US$250.

Capital suscrito

El capital suscrito no podrd ser menor del 50% del capital autorizado y por lo
menos la mitad del capital suscrito deberd pagarse al momento de la suscripcién
de acciones. El capital autorizado es de US$10.000

El 1 de diciembre del 2010 se inscribid en el Registrador Mercantil el aumento de
capital en US$3.000, por consiguiente el capital suscrito y pagado asciende a
US$5.000, al 31 de diciembre del 201 1; conformado por 5.000 acciones emitidas,
suscritas al valor nominal de US$1, y US$2.000 en el 2010.

Diferencias entre libros v estados financieros que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2011, los estados financieros que se acompafian difieren
con los saldos de los libros contables de la Compafiia, por ajustes a efectos de esta
presentacién, como sigue:

Disminuci6n
Variaciones en:
Agtivo:
Activo Corriente Uss -5.909
Utilidades Acumuladas US$ -5.909
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10.- Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicaciéon en mayo 30 del 2012.




