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o_j:_‘ Herrera Cha 9 & Asociados

™

Carchi 601y Quisquis, Edif Quil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALREZ S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALREZ S. A. que comprenden el
estado de situacién al 31 de diciembre del 2010, y los forrespondientes estados de
resultados, de cambios len el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables| importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados finandieros

La preparacion y presentacion de estos estados financiergs es responsabilidad de la
administraciéon de la | Compafiia de acuerdo con las|Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario para permitit la preparacion de estados
financieros que estén libres de representacién errénea de importancia relativa, ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad del aucfitor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opihién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fug efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos nuestro ttabajo con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros est@n libres de representacién
errbnea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener eyidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los prqcedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalugcién de los riesgos de
representacion errénea material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para
la preparacion de los estados financieros por la entidad, fon el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cifcunstancias, pero no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control mte;rno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las pohtlcas contables usadas y la
razonabilidad de las esumacmnes contables hechas por la |administracion, asi como
evaluar la presentac19ﬁ general-de ] los estados financieros.

para proporcionar basg pmzﬂlktentar nuestra opinion.

Creemos que la e{;/l;iaencwmiera’ﬂdltorfa que hemos obtenido|es suficiente y apropiada
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Opinion

En nuestra opinién, los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de ALREZ

estados financieros presentan ranonablemente, en todos los
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2010, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio terminado

en esa fecha, de acuerdT

5 ovina, Py B

No. de Registro en la

B Ul tactest

Superintendencia de
Compaiiias: 010 L D
s Tl
1/ OE ".:: \‘_‘
Mayo 16, 2011 / ‘“ﬁf@ s
1< HiN o
Guayaquil - Ecuador \‘f 06 JuNIon .
. otk HerRGINE <

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil

Telf.: (593-4) 2292 000- Fax: ( 593-4) 2281 946
P.0.Box: 09-018325

admin@herrerachang.com

Guayaquil - Ecuador

Azuay 336 y Reptblica

Edif. El Porton Of. 1

Telf:: (593-2) 2240 840 - 2267818
Quito - Ecuador
www._herrerachang.com

con Normas Ecuatorianas de Conta

bilidad.

T men
4«% ¢ Herrera
Spci

Herrera Chang & Asociados es una Firma
Correspansal de RSM International,
asociacion de firmas independientes de
contabilidad y consultoria




ALREZS. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACIO
31 de diciembre del 2010

Activos \
Activo corriente: ‘\

|
Bancos |

Cuentas por cobrar: \
Impuestos anticipados :
Otras i
Total cuentas por cobraﬁ

Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto (nota 4)

Otros activos (nota 6)
Inversiones permanentes (nota 5)

|

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros '
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2010 2009

S$ 702,61 US$ 1.270,38
3.358,51 3.465,70

0,00 1.477,30

3.358,51 4.943,00

4.061,12 6.213,38
9.766,60 11.418,50

9.765,60 6.332,12

1,00 5.086,38

0,00 4,71

1.455.000,00

1.280.000,00

USB ™~ 1.459.062,12 US$

1.291.304,47
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| 4
ALREZS. A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACIO
31 de diciembre del 2010 1
|
Pasivosy Patrimonio 2010 2009
Pasivo corriente: \
|
Cuentas por pagar: 1
Proveedores ‘ UB$ 10.000,00 US$  10.000,00
Otras 3.343,81 6.114,54
Total cuentas por pagarly total pasivo corriente 13.343,81 16.114,54
Deuda a largo plazo -
Accionistas 1.406.453,22 1.271.157,41
Total pasivos 1.419.797,03 1.287.271,95
Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas 2.000
acciones suscritas de $1 cada una 2.000,00 2.000,00
Aportes para aumento de capital 6.000,00 10.000,00
Utilidades (pérdida) disponibles 31.265,09 -7.967,48
Total patrimonio 39.265,09 4.032,52

‘\ us 1.459.062,12 US$ 1.291.304,47

Las notas adjuntas son parte mtegrante ‘
de los estados financieros
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ALREZS. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADO
Por el afio terminado al 31 deldiciembre del 2010

Ingresos ‘~
Dividendos recibidos (nota 3)
Arriendos de equipos

Gastos de operacion:
Gastos de administracién
Utilidad (Perdida) operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Otros
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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2010 2009
50.000,00 USS$ 0,00
0,00 2.050,00
3.686,13 4.613,50
46.313,87 -2.563,50
-57,38 -212,64
-107,19 0,00
-164,57 -212,64
46.149,30 USS$ -2.776,14
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ALREZS. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

Saldo al 31 de diciembre del 2008

previamente informado

Ajustes a afios anteriores (nota 8

Saldo al inicio del afio, ajustado
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2009
previamente informado

Ajustes a afios anteriores (nota 8)

Saldo al inicio del afio, ajustado
Devolucién de aportes (nota 3)

Aportes de accionistas (nota 3)

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Las notas adjuntas son parte mtegnante

de los estados financieros
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Aporte para
Capital futurgs Utilidades
pagado Lcapitalizagiones  disponibles Total
US$ 2.000,00 10.000,00 -3.040,44 8.959,56
-2.150,90 -2.150,90
2.000,00 10.000,00 -5.191,34 6.808,66
-2.776,14 -2.776,14
2.000,00 10.0p0,00 -7.967,48 4.032,52
-6.916,73 -6.916,73
2.000,00 10.000,00 -14.884,21 -2.884,21
-10.000,00 -10.000,00
6.000,00 6.000,00
46.149,30 46.149,30
Us$ 2.000,00 6.000,00 31.265,09 39.265,09
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ALREZ S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE E]
Por el afio terminado al 31 de d

Aumento (Disminucién) en efeg

FECTIVO
ciembre del 2010

ttivo:

Flujos de efectivo en las actividfldes de operacién:

Efectivo pagado a proveedot
Otros, neto
Efectivo neto provisto (util

Flujos de efectivo en las activid
Adquisicién de inversiones
Proveniente de dividendos re

Efectivo neto provisto (util

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Aporte de accionistas

Recibido (pagado) de accionistas y relacionadas

Efectivo neto provisto (util
de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

PA

es US$
izado) por las actividades de operacién .
ades de inversion:

cibidos
izado) en las actividades de inversion

izado) en las actividades

- . US$
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2010

-6.158,17 US$
-705,41

-6.863,58

0,00

50.000,00

50.000,00

6.000,00

-49.704,19

-43.704,19

-567,77
1.270,38

702,61 US$

2009

9.100,30

-1.018,95

8.081,35

-160.000,00
0,00

-160.000,00

0,00

143.682,96

143.682,96

-8.235,69

9.506,07

1.270,38




ALREZ S. A.

VIENEN

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacidn

Utilidad (pérdida) neta

Partidas de conciliacién entrela utilidad neta con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién y amortizacién
Dividendos recibidos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte 1mtegrante
de los estados financieros

Gissela Meza Lara ,
Gerente General

\\\\\\\\\\

2010 2009

US$ 46.149,30 US$ -2.776,14
48,11 0,00

-50.000,00 0,00
-49.951,89 0,00

-540,84 -2.856,31

-2.520,15 13.713,80
-3.060,99 10.857,49

US$ -6.863,58 US$ 8.081,35
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ALREZ 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Operaciones

ALREZ S. A. se constituy6 el 28 de mayo de 1997 en 1

actividad es la administracion de inversiones.

El 100% de los ingresos en el afio 2010 corresponden 3
inversiones en una|compaiifa relacionada (nota 3) y e

corresponden a arriendos de equipos de produccion.

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a ¢

a)

Base de presentacién

La Compaiiia lleva sus registros de contabilids
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatori
promulgadas ipor la Federacion Nacional de C¢
aprobadas por la Superintendencia de Compafiiag
control y vigilancia.

La Superinteddencia de Compafifas mediante Re

a ciudad de Guayaquil. Su

1 dividendos recibidos por
h el afio 2009 los ingresos

ontinuacion:

\d y prepara sus estados
as de Contabilidad NEC
pntadores del Ecuador, y
entidad encargada de su

solucién N° 06.Q.ICI 004

del 21 de agosto del 2006, considerando que
desarrollo empresarial del pafs, actualizar las no
de que éstas

es fundamental para el
as de contabilidad, a fin

onicen con principios, politicas, jprocedimientos y normas

universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y bresentacién de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacion obligatoria de las

Normas Internacionales de Informacién Financier.
entidades sujetas a su control y vigilancia, para
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién

“NIIF”, por parte de las
el registro, preparacién y

08.G.DSC.010 establecio

el cronograma %de aplicacidn obligatoria de las NIIH, asi:

1° A parti i del 1 de enero del 2010, las comp

filas y los entes sujetos y

regulados por la Ley de Mercado de Valpres, asi como todas las

compaiijas que ejercen actividades de audit

\

fa externa.

2° A partiv‘: del 1 de enero del 2011, las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
|

\




b)

d)
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2007; las compailias Holding o ten
voluntariamente hubieren formado g
compafiias de economia mixta y las que
sociedades constituya el estado y entida
sucursales de compaififas extranjeras u
estatales, paraestatales, privadas o m
personas juridicas y las asociaciones que
sus actividades en el Ecuador.

3° A vpartir del 1 de enero del 2012,
consideradas en los dos grupos anteriores.

A la Compaiiia le corresponde aplicar las NIIF a

Equipos de Produccion y otros

Los equipos de Produccion y otros estan registra
convertidos |a US Dolares efectuada de
legales (nota 4).

edoras de acciones; que
fupos empresariales; las
bajo la forma juridica de
des del sector publico; las
btras empresas extranjeras
ixtas, organizadas como
Estas formen y que ejerzan

as demds compafiias no

partir del 2012.

Hos al costo de adquisicién
acuerdo a disposiciones

El costo convertido a US Dolares es depreciado por el método de linea recta

en funcién de la vida util estimada de los activos,
bienes menores que se los deprecia dentro del
anuales de depreciacion son los siguientes:

con excepcion de aquellos
ejercicio; los porcentajes

- Equipos de Produccion 10%
- Equipos de oficina 10%
- Equipos de computacion 33.33%

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes son en acciones

en otra Compaifiia, estdn

registradas al icosto, el porcentaje de participacionies 30,399%.

Impuesto a la renta

\
El impuesto a la renta se carga a los resultados
impuesto a pagar.

del afio por el método del

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponﬂble. Las sociedades que

reinviertan sus utilidades en el pais podrén obt
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
reinvertido en activos productivos, siempre y
adquisicién d¢ maquinarias nuevas o equipos nue
actividad productiva, asi como para la adquisicig
con investigacién y tecnologia que mejoren
diversificacién productiva e incremento de emp
efectuar el correspondiente aumento de capital y
que se establecen en el Reglamento.

ner una reduccién de 10
la Renta sobre el monto
cuando lo destinen a la
bos que se utilicen para su
n de bienes relacionados

productividad, generen
€0, para lo cual deberan
cumplir con los requisitos
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La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen

que las sociedades calcularan y pagaran un an

ticipo al impuesto a renta

equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles
renta.

\
¢ 0.4% del activo total, y

* 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del

a efecto del impuesto a la

impuesto a la renta.

El anticipo pagado originara crédito tributario injcamente en la parte que no

exceda al impuesto a la renta causado.

Segun el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
publicado en|el Registro Oficial 351-S, 29 XII-2010, reformé la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicara de la

siguiente manera: para el gjercicio econdémico 2

D11 la tarifa sera del 24%,

para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Transacciones con ‘ artes relacionadas

“Alrez S. A.” realile las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:
\

- Recibid dividendos por inversiones en acciones, en el afio 2010, registra en

ingresos por este concepto US$50.000,00 (nota 5).

- Se devolvid USEl0.000,00 de aporte de accionistas|y se recibié US$6.000,00

por este mismo ¢oncepto.

- Enel afio 2009, “recibié ingresos por arriendo de los{equipos de produccion.

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

2010

2009

Dividendos USS  50.000
Arriendos 0

Equipos de Produccién y otros

0
2.050

Al 31 de diciembre%del 2010 y 2009 el movimiento de|equipos de produccion y

otros, es como sigue:




Costo:

Equipos de produccién
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total costo

Depreciacién acumulada
Equipos de produccién y otros, neto

Costo:

Equipos de produccién
Equipos de oficina
Equipos de computacién

Total costo
Depreciacién acumulada

Equipos de produccién y

El cargo a gastos p
US$43,40 en el 20

anteriores y bajas p¢

Inversiones

otros, neto

508638

or depreciacion de los equipos de |
0. Ademas se realizaron ajustes p
r activos inexistentes.

5.086,38

produccion y otros fue de
br depreciaciones de afios

Las inversiones cortesponden al costo de 30.399 accion¢s en Graficos Nacionales

S. A., cuyo valor nominal es de US$10. El porcenta

je de participacion es de

30,399%. El valor patrimonial proporcional de estas acciones al 31 de diciembre

del 2010 es de US$4.145.817,08.

Otros activos

El movimiento de btros activos al 31 de diciembre de¢l 2010 y 2009, es como

sigue:

Costo:

Gastos de constitucion

Amortizacion

USS$
Saldo Saldo
31-12-09 Adiciones 31-12-10
44,96 0,00 44,96
40,25 4,71 44,96
4,71 0,00

12
USS
Saldo Saldo
31-12-09 Adiciones Ajustes 31-12-10 %
9.766,60 0,00 0,00 9.766,60 10
510,00 0,0 -510,00 0,00 10
1.141,90 0,09 -1.141,90 0,00 33,33
11.418,50 0,0 -1.651,90 9.766,60
6.332,12 43,4 3.390,08 9.765,60
5.086,38 1,00
US$
Saldo Saldo
31-12-08 Adiciones Ajustes 31-12-09 %
9.766,60 0,00 0,00 9.766,60 10
510,00 0,04 0,00 510,00 10
1.141,90 0,00 0,00 1.141,90 33,33
11.418,50 0,04 0,00 11.418,50
6.332,12 0,09 0,00 6.332,12
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US$
Saldo Saldo
31-12-08 Adiciones 31-12-09
Costo:
Gastos de constitucion 44,96 0,0p 44,96
Amortizacio 40,25 0,0p 40,25

4,71 4,71

7.- Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
de revisar las declaraciones de impuesto a la renta deg la Compaiiia dentro del
plazo de tres afios| a partir de la fecha de presentacién. Consecuentemente, la
facultad de revisar la declaracion de impuesto a la rentp, por los afios terminados
el 31 de Diciembre de 1997 a 2007, ha prescrito.

El gasto del 25% por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, difiere del calculo de la base por lo

siguiente:
2010 2009

Utilidad (pérdida) gravable antes de impuesto a larenta  [US§  46.149,30 -2.776,14
Mas:
Gastos no deducibles 107,19 0,00
Menos: |
Ingresos exentog 50.000,00

|
Base para impuelisto a larenta 0,00 0,00
Impuesto a la relljlta causado US$ 0,00 0,00

El movimiento de iinpuestos por pagar por el afio termjinado el 31 de diciembre
del 2010 y 2009, es el siguiente:

2010 2009
Saldjp al inicio del afio USs$ 3.358,51 496,60
Retenciones del afio 0,00 21,00
Anticipo 0,00 2.840,91
Saido a favor del contribuyente US$ 3.358,51 3.358,51

|
I
8.-  Ajustes de afios anteriores

La Compaiiia realiz&y ajustes en el afio 2010 que afectargn a afios anteriores de las
siguientes cuentas‘g: impuestos  anticipados US$648.03, depreciaciones
US$5.041,98, otras 'cuentas por cobrar US$1.477,30 y| otras cuentas por pagar
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US$250,58 y ajust\[del afio 2009 en otras cuentas por pagar US$2.150.90.

9.- Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 201Q, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacion en mayo 13 del 2011.

|
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