VMPORSUCRE S._A.

PIO MONTUFAR 109 Y AGUIRRE
TELFS.: 2516316 - 2534018 * FAX: 2327844
CASILLA # 10850
R.U.C.: 0891393757001
GUAYAQUIL - ECUADOR

GUAYAQUIL, 19 DE Mayo de 2008

REFA7905/08
Sefiores
Superiniendencia de Compafiia
Ciudad -
Expediente # 78161
De mis consideraciones:

Por medio de la presente adjunio el Informe de Auditoria de la
Compafiia IMPORSUCRE S A. del aflo 2007, para los fines legales
pertinenies y oblener de esta forma el certificado de cumplimiento
de obligaciones.
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GOVEA INTEGRAL SERVICE (G.1.S.) CIA. LTDA.
Auditores Independientes

IMPORSUCRE S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y
2006 E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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IMPORSUCRE S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS
Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucion del Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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@{ Servicios de Asesoria Financiera, Tributaria y Legal

(;:OYEA INTEGRAL SERVICE (G.1.S.) CIA. LTDA.
Auditoria Externa, Regimenes Aduaneros, Peritajes y Avaldos

(SC-RNAE 2-406) (REG. CAE. # 1035) (SC-RNP#321)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
IMPORSUCRE S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los balances de IMPORSUCRE S. A. al 31 de Diciembre del 2007 y
2006, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujo de

i i es esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidaddelagerenciadelaoompaﬁia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichasnormasrequiemnquelaauditoﬁaseadiseﬁaday
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
i " Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utmzados
y de las estimaciones importantes efectuadas por 1a gerencia, asi como una evaluacion

de 1a presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra

auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

estados financieros arriba mencionados presentan
tes, la situacién financiera de
y 2006, los resultados de sus

operacionesylosﬂujosdeefectxvoporlosaﬁos erminados en esas fechas, de acuerdo
mmm&mm"wmeMente én Ecuador.

Fn nuestra opinién, los
razonablemente, en todos los aspectos

IMPORSUCRE S. A. al 31 de Diciembfe
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IMPORSUCRE S.A.

' BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2.007 Y 2006

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos (Nota 4)
Inversiones

Cuentas por Cobrar (Nota5)
Crédito Tributario

Inventarios (Nota6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVO FIJO ( Nota 7)
MENOS:DEPRECIACION ACUMULADA

ACTIVO FIJO NETO
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias ( Nota 8)
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Pasivos Acumulados

impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Préstamos a Largo Plazo ( Nota 9)
Accionistas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal (Nota 10)
Reserva de Capital (Nota 11)
Utilidades Acumuladas

TOTAL PATRIMONIO
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

DOLARES
2007 2006

452,022.00 108,859.00
46,477.00
315,986.00 266,641.00
89,953.00 77,650.00
4,212,667.00 3,355,202.00

5,117,105.00 3,808,352.00

998,289.00 655,843.00
347,228.00 315,853.00

651,061.00 339,990.00

5,768,166.00 4,148,342.00

e e o it e o et e e S s e e e i o it
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1,611,299.00 0.00
1,447,575.00 1,518,997.00
1,483,915.00 1,501,428.00
106,216.00 86,465.00
10,101.00 1,795.00

4,659,106.00 3,108,685.00

31,675.00  153,947.00

31,675.00 153,947.00

4,690,781.00 3,262,632.00

175,500.00 175,500.00

60,729.00 42,890.00
225,578.00 225,578.00
423,903.00 307,946.00

885,710.00 751,914.00
191,675.00 133,796.00

1,077,385.00 885,710.00

5,768,166.00 4,148,342.00
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IMPORSUCRE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

DOLARES
2007 2006

VENTAS NETAS 10,819,038.00 8,918,062.00
COSTO DE VENTAS 9,468,706.00 7,844,596.00
UTILIDAD BRUTA 1,350,332.00 1,073,466.00
GASTOS DE OPERACION
Administrativos y Ventas 1,008,285.00 864,046.00
UTILIDAD DE OPERACION 342,047.00 209,420.00
OTROS EGRESOS

Gastos Financieros 119,550.00 18,307.00
OTROS INGRESOS 42,797.00 18,762.00
TOTAL OTROS EGRESOS E INGRESO 76,753.00 -455.00
UTILIDAD ANTES DE P. TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 265,294.00 209,875.00
Participacion Trabajadores 39,794.00 31,481.00
Impuesto a la Renta 33,825.00 44 598.00
TOTAL 73,619.00 76,079.00
UTILIDAD NETA 191,675.00 133,796.00

5

Ver notas a los estados financieros
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IMPORSUCRE S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Reserva Utilidades
Capital Reserva de (Perdidas)
Social Legal Capital Acumuladas TOTAL
1 de Enero de 2007 175,500.00 42,890.00 225,578.00 441,742.00 885,710.00
Tranferencia a reserva legal 17,839.00 -17,839.00 0.00
Utilidad Neta del afio 2007 191,675.00 191,675.00
31 de Diciembre del 2007 175,500.00 60,729.00 225,578.00 615,578.00 1,077,385.00

Ver notas a los estados financieros 8
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IMPORSUCRE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

- DOLARES
2007 2006

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 10,757,390.00 8,968,721.00
Pagado a proveedores y empleados -9,841,5682.00 -9,023,109.00
Inversiones temporales -46,477.00

EFECTIVO NETO PROVISTO PARA LAS OPRERACIONES 869,331.00 -54,388.00
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, neto -416,146.00 -45,135.00
otros ingresos 12,250.00 0.00
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -403,896.00 -45,135.00
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos -122,272.00 0.00
Otros 0.00 0.00
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO -122,272.00 0.00
AUMENTO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA 343,163.00 -99,523.00
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO DEL ANO 108,859.00 208,382.00
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO 452,022.00 108,859:.£
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 191,675.00 133,796.00
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en operaciones

Depreciacion 92,825.00 54,841.00
(Aumento) O Disminucion de Inversiones temporales -46,477.00

(Aumento) O Disminucion de cuentas por cobrar -61,648.00 50,659.00
(Aumento) Disminucion de inventario -846,646.00 -133,627.00
(Aumento) Disminucién de Importaciones en transito -10,819.00 -9,574.00
Aumento o (Disminucién) de cuentas por pagar y gastos acumulados__1,550,421.00 -150,483.00
Total ajustes 677,656.00 -188,184.00
CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES 869,331.00 -54,388.00

Ver nota a los estados financieros
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IMPORSUCRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 1 .- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Objeto Social

b)

c)

La compaiiia fue constituida en el Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil
el 19 de mayo de 1997 y su actividad es dedicarse a la comercializaci6n al por
mayor y menor y a la importacién y representacién de articulos de libreria,
papeleria, suministros de oficina, articulos de bazar, Gtiles escolares y otros.

Bases de Presentacion

La compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los Estados Unidos

de América. En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los estados financieros adjuntos han sido

preparados de acuerdo con dichas normas.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio en doélar

d) Activo Fijo

Los activos Fijos estdn registrado al costo de adquisicion en doélares, el cual se
deprecia por el método de linea recta

Impuesto a la renta

Las sociedades constituidas en el Ecuador , asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte y cinco (25%) sobre su
base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a 1a Renta sobre el
monto reinvertido y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcion en el Respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de reinversion.

S
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Las utilidades distribuidas en el pais o remitidas al exterior o acreditadas en
cuenta después del pago del impuesto a la renta o con cargo a rentas exentas, no
estardn sujeta a gravamen adicional ni a retencion en la fuente por concepto de
impuesto a la renta.

f) Unidad Monetaria

La Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador es el délar de los Estados
Unidos de América. El Gobierno ecuatoriano anuncio la adopcion del esquema
de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en
S/25.000 por US$ 1 en el afio 2000.

NOTA 2 POLITICA TRIBUTARIA
a) DESIGNACION COMO CONTRIBUYENTE ESPECIAL

Segiin notificacion No. RLS-DANNA2007-0012 del servicio de Rentas
Internas de fecha 19 de Marzo del afio 2007 la Compaiiia Imporsucre S.A. ha
sido designada como CONTRIBUYENTE ESPECIAL de la Direccién

Regional del SRI del Litoral Sur.

NOTA 3 AUDITORIA EXTERNA
1) MONTOS MINIMOS DE ACTIVOS

De acuerdo con la resolucién de la Superintendencia de compaifiia No 01.
Q.ICI.009 No 02Q.ICI.012 publicada en el Registro Oficial 364 y 621 del 9 de
Julio del 2001 y 18 de Julio del 2002 respectivamente resuelve:

Las compaiiias nacionales an6énimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada, cuyos montos de activos excedan los 500,000 y
1.000.000 ddlares de los Estados Unidos estin obligadas a someter sus estados
financieros al dictamen de auditoria externa para los afios 2001 y 2002 en

adelante.
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Nota 4.- CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006 el detalle es el siguiente

Bancos

uUss

Nota 5.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006 el detalle es el siguiente

Clientes Comerciales
Empleados

Otras cuentas por cobrar
Menos: Cuentas incobrables

TOTAL

Nota 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006 el detalle es el siguiente

Productos en General
Importaciones en Transito

TOTAL

US$

Us$

Us$

uUss

Délares
2007 2006

452,022 108,859

452,022 108,859

Dolares
2007 2006

266,836 237,961

3,307 2,084
69,678 47,763
-23,835 -21,167

315,986 266,641

Délares
2,007 2,006

4,189,441 3,342,795

23,226 12,407

4,212,667 3,355,202

10
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Nota 7.- PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades por los afios terminado el 31
de Diciembre del 2007 y 2006, fueron como sigue:

01/01/2007 Adiciones retiros 12/31/2007
Délares Délares
Muebles y enseres 55,131 37,016 92,147
Equipo de Computacion 43,886 987 44 873
Vehiculos 180,185 115,167 73,700 221,652
Maquinarias y Equipos 376,641 262,976 639,617
655,843 416,146 73,700 0 998,289
Menos:
Depreciacién Acumulada 315,853 92,825 61,450 347,228
Total 339,990 323,321 12,250 0 651,061
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NOTA 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006 del detalle es el sigueinte:

Délares

2007 2006
Back to Back PBK Panama
Operacion CAR2020014049000 1,150,000 0
Fecha de inicio 23/02/07 fecha de vencimiento 10/03/2008
Tasa de interes 8%
Operacion CAR2020014352002 208,174 0
Fecha de inicio 05/11/07 fecha de vencimiento 30/10/2008
Tasa de interes 6.25%
Operacién CAR2020017695001 253,125 0
Fecha de inicio 15/10/07 fecha de vencimiento 14/10/2008
Tasa de interes 6.25%

1,611,299 0

NOTA # 9 PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006 el detalle es el siguiente:

Délares
2007 2006
Accionistas 31,675 153,947
Total 31,675 153,947

12
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NOTA 10.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
hasta llegar al 50% del total pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.

NOTA 11.- RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a los efectos de la reexpresion por inflacién y la aplicacion de indices
especial de correccién de brecha de los activos y pasivo no metarios y del patrimonio
de accionista desde la fecha de la transaccién hasta el 31 de diciembre de 1999.

NOTA 12.- AUMENTO DE CAPITAL.

El 29 de Febrero del 2008 la junta general de accionista decidi6 realizar un aumento de capital por
US$ 824.500, de tal manera que una vez legalizado, el incremento de capital de la empresa
ascienda a US$ 1000.000 de délares.

NOTA 13.- REINVERSION DE UTILIDADES EN LA ADQUISION DE MAQUINARIAS

La compafiia imporsucre no solamente que ha reinvertido sus utilidades y reservas acumuladas en
el afio 2008, incrementando su capital social a US$ 1.000.000 de délares sino que en el afio 2007

lo ha destinado a la adquisiscion de maquinaria nueva, para ser untilizado en su actividad productiva

NOTA 13.- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVA CON COMPANIA RELACIONADAS
No se realizaron transacciones significativas con compafiias relacionadas.
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