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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los Estados de Situacién Financiera de COMERCIAL E INDUSTRIAL
SUCRE S.A. COMSUCRE al 31 de Diciembre del 2011, y los correspondientes estados
de resultados, de cambio en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
informacién financiera. Dichas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de normas internacionales utilizados y de
las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE al 31 de chxembre del 2011, los

GOVEA INTEGRAL SERVICE (G.1.S.) C. L.
SC-RNAE-2-406

G ENTE GENERAL
REG.# 22126

Guayaquil, ABRIL 10 de 2012
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos (Nota 4)
Inversiones

Cuentas por Cobrar { Notz 5 )
Inventarios (Nota6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
IMPORTACIOENES DE MAQUINARIA EN TRANSITO

ACTIVO FIJO (Nota 7)
MENOS:DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FIJO NETO

IMPUESTO DIFERIDO {Nota 13)
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

QObligaciones Bancarias (Nota 8)

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Préstamos a Largo Plazo

Obligaciones Bancarias {Nota 9)
Jubilacion Patronal {Nota 10)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capitai Social

Reserva Legal (Nota 11)
Utillidades Acumuladas

Resultado Niif {Nota 16)

TOTAL PATRIMONIO
Utilidad del Ejercicio (Nota 12)

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

DOLARES
2011

413,432.00
755,000.00
1,746,222.00
2,837,324.00

[ R ———

5,7561,878.00

79,274.00

1,890,875.00
962,066.00

928,809.00

63,216.00

6,823,277.00

pt—femrfpttt—y

379,474.00
385,646.00
2,000,634.00
316,295.00
188,127.00

B T —

3,280,176.00

400,000.00

100,894.00

500,894.00

3,781,070.00

1,200,000.00
238,225.00
629,682.00
-153,112.00
1,914,795.00
1,127,412.00

~~~ D"

3,042,207.00

6,823,277.00

e e e s
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DOLARES
VENTAS NETAS 21,624,408.00
COSTO DE VENTAS 17,566,761.00
UTILIDAD BRUTA 4,057,647.00
GASTOS DE OPERACION
Administrativos y Ventas 2,381,138.00
UTILIDAD DE OPERACION 1,676,508.00
OTROS EGRESOS
Gastos Financieros 153,288.00
OTROS INGRESOS 141,305.00
TOTAL OTROS EGRESOQS E INGRESOS 11,883.00
UTILIDAD ANTES DE P. TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA  (Nota 12) 1,664,525.00
Participacion Trabajadores  (Nota 12) 261,489.00
Impuesto a la Renta (Nota 14) 275,624.00
TOTAL 537,113.00
UTILIDAD NETA 1,127,412.00
Ver notas a los estados financieros 5
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Reserva Utilidades

Capital Reserva de (Perdidas)

Social Legal Capital Acumuladas TOTAL
1 de Enero de 2011 1,200,000.00  141,351.00 0.00 726,556.00 2,067,907.00
AUSTE NIIF
1 de Enero de 2011 -153,112.00 -153,112.00
TOTAL 1,200,000.00 141,351.00 0.00 573,444.00 1,914,795.00
Reserva legal 96,874.00 -96,874.00 0.00
Utilidad Neta del afio 2011 1,127,412.00 1,127,412.00
31 de Diciembre del 2011 1,200,000.00 238,225.00 0.00 1,603,982.00 3,042,207.00

Ver notas a los estados financieros 6
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

inversiones

EFECTIVO NETO PROVISTO PARA LAS OPRERACIONES

FLLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Compra de propiedades, neto

Compra de Maquinaria en Transito

ofros

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Prestamos

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO DEL ANO

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo nete utilizado en operaciones

Depreciacién

Jubilacion

(Aumento) O Disminucion de Inversiones temporales
(Aumento) O Disminucién de cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de inventario

Aumento ¢ (Disminucion) de cuentas por pagar y gastos acumulados

Total ajustes

CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Ver nota a los estados financieros

DOLARES
2011

21,154,831.00
-20,167,262.00
~5,000.00

982,569.00

250,958.00
-145,476.00
-79,274.00
20,687.00

46,895.00

-749,697.00

-749,697.00

279,767.00

133,665.00

413,432.00

1,127,412.00

193,844.00
23,190.00
-5,000.00
-469,577.00
-603,167.00
715,867.00

-144,843.00

982,569.00

7
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 .- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Objeto Social

La compaiia fue constituida en el Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantii el 19  de mayo de 1997 y su actividad es dedicarse a la
comercializacion al por mayor y menor y a la importacion y representacion
de articulos de libreria, papeleria, suministros de oficina, articulos de bazar,
utiles escolares y otros.

Mediante Resolucion N° 08-G-DIC-0008173 de fecha 27 de noviembre de}
2008 dictada por el Intendente de Compafiia de Guayaquil, Resuelve
Aprobar el cambio de denominacion social de la Compafiia IMPORSUCRE
S.A. por la de COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE,
Aumentar el Capital y Reformar de Estatutos e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de Diciembre del 2008 de fojas 159000 a 159019, Registro
Mercantil namero 27.729.

Bases de Presentacion

La compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados
Unidos de América. En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999,
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y desde el afio 2011 las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con dichas normas.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio en dolar

d) Activo Fijo

e)

Los activos Fijos estan registrados al costo de adquisicién en ddiares, el
cual se deprecia por el método de linea recta

Impuesto a la renta

Las sociedades constituidas en el Ecuador , asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
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ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y cuatro
por ciento (24%) a partir del afio 2011 sobre su base imponible, .

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reducciéon de diez puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
deberan sobre el monto reinvertido en activo productivos, siempre y cuando
lo destinen a la adquisicibn de maquinarias nuevas. La adquisicion de
bienes debera efectuarse el mismo afio en que se registra el aumento de
capital, en el caso de bienes importados se considerara fecha de
adquisicion la correspondiente factura o contrato, la maquinaria o equipo
debera permanecer entre sus activos en el uso al menos dos afios. El
aumento de capital por el valor de flas utilidades reinvertidas,
reperfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
respectivo Registro Mercantii hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia de
reinversion, constituira un requisito indispensable para la reduccién de la
tarifa del impuesto.

De no cumplirse con esta condicion la sociedad debera presentar la
declaracion sustitutiva dentro de los plazos legales, en la que constara la
respectiva reliquidacion del impuesto, sin perjuicio de la facultad
determinadora de la administracion tributaria. Si en lo posterior la sociedad
redujere el capital, se debera reliquidar el impuesto correspondiente.

Unidad Monetaria

La Unidad Monetaria de la Repubiica del Ecuador es el dolar de los Estados
Unidos de América. El Gobierno ecuatoriano anuncio la adopcion del
esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio en $/25.000 por US$ 1 en el afio 2000.
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NOTA 2 RESOLUCIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

1) MONTOS MINIMOS DE ACTIVOS

2)

3)

4)

S)

6)

De acuerdo con la resolucién de la Superintendencia de compaiiia No 01.
Q.1C1.009 No 02Q.1C1.012 pubiicada en el Registro Oficial 364 y 621 del 9
de Julio del 2001 y 18 de Julio del 2002 respectivamente resuelve:

Las compafiias nacionales anonimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada, cuyos montos de activos excedan los 500,000 y
1.000.000 délares de los Estados Unidos estan obligadas a someter sus
estados financieros al dictamen de auditoria externa para los afios 2001 y
2002 en adelante.

Que segun resolucion No. SC. SG. DRS. G. 1102 se expidi6 el Reglamento
que establece la informacion y documentos que estan obligados a remitir a
la superintendencia de Compaiiias, las sociedades sujetas al control y
vigilancia.

De acuerdo con el Memorandum No. SC. Q. ICl. CPAIFRS.10.064 se
consenstio que las compaifilas del segundo grupo y tercer grupo
consideradas en la Resoluciébn No 08.G. DSC.10 de 20 de Noviembre de
2008, presenten a la superintendencia de Compaiiia los estados financieros
del ejercicio econémico 2010 en el formato que ya tiene elaborado la
intendencia a su cargo y que fue el que presentaron todas las empresas en
el afio 2009.

Memorando No SC. Q. ICl. CPAIFRS.11.009 se determiné que antes los
nuevos formularios bajo NIIF, era preciso determinar las validaciones que
deberian implementarse con motivo de la recepcion de los estado indicados.

LA Compafiia se encuentra en el segundo grupo para aplicar las Niif a partir
del 1 de enero de 2011.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 han sido ajustado al
primerc de Enero del 2011, por efecto de Aplicar las Niff.

10




YIXIIIDIAIIINIINIINIINIIIINIIIIINIIIDCIAIIINININDNINIIIINIIIIIY

Nota 4.- CAJA - BANCOS
Al 31 de diciembre de los afios 2011 el detalle es el siguiente

Bancos
Us$

Nota §.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
diciembre de ios afios 2011 el detalle es el siguiente

Clientes Comerciales US$
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a provedores

Menos: Cuentas Incobrables (Nota 15)

TOTAL Uss

Nota 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de los afios 2011 el detalle es el siguiente

Productos en General UsSs
Materia Prima
Importaciones de Mercaderia en Transito

TOTAL uUss$

DOLARES
2011

413432
413,432

DOLARES
2011

1,426,623
38,827
108,694
287,416
-115,138

1,746,222

DOLARES
2,011

2,104,098
477,231

255,895

2,837,324

11




ITIIIIIINIIIINIAIIININIIIINIINDINIAIINIAIINIINIIIINIIIIIINIIY Y

Nota 7.- PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, fueron como sigue:

01/01/2011  Adiciones retiros 12/31/2011
Délares Dolares

Muebles y enseres 141,994 27,419 169,413
Equipo de Computacién 52,588 205 52,793
Vehiculos 194,759 38,066 0 232,825
Maquinarias y Equipos 1,181,466 12,278 1,193,744
Instalaciones 174,592 67,508 242,100

1,745,399 145476 0 0 1,890,875
Menos:
Depreciacién Acumulada 768,222 193,844 0 962,066
Total 977,177 -48,368 0 0 028,809

12
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NOTA 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del afio 2011 el detalle es el siguiente:

BANCO DEL PICHINCHA
Operacién 1227145-00

Fecha de vencimiento 18/08/2012
Tasa de interes 9.74%

NOTA 9.- PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del afio 2011 ef defalle es el siguiente:

SCOTIABANK

Operacién CAM101011366540
Fecha de vencimiento 8/03/2014
Tasa de interes 7,25%

DOLARES

2011

379,474.00

379,474

400,000.00

400,000.00

13
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NOTA 10.- JUBILACION PATRONAL

La compafiia, mediante estudio actuarial establece una reserva por jubilaicién patronal e indemnizacione
laborales, segun normas contables NIC 19 y Nommas Intemacionales de Informacion finaciera (NIIF)
realizado por la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda.

El Codigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder a todos los
empleados que hayan cumplido un tiempe de servicio ininterrumpido entre 20 y 25 afios en una

misma institucion.

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario Interno, son deducibles los gastos por jubilacién patronal
e indemnizacion , en los términos sefialados en esta ley en su reglamento.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL.
La Ley de Compafilas establece una apropiacion obligatoria det 10% de la utilidad anual

hasta llegar al 50% del total pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.

14
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NOTA 12 : CONCILIACION DE LA UTILIDAD CONTABLE

SUPER DE CIA SUPER CIA SRI SRI
UTILIDAD CONTABLE
Al 31 de Diciembre de 2011 1.664.525,00 1.664.525,00 1.664.525,00 1.664.525,00
Menos:
Gastos de Ctas Incobrables 0 ( 58.438,00)
(Ver Nota 15)
Mas: GASTOS NO DEDUCIBLES
Intereses 49.328,00 49.328,00
J. Patronal e Indemnizacién 9.842,00 9.842,00
Otros Gastos 19.562,00 19.562,00
TOTAL DE GASTOS
NO DEDUCBLES 78.732,00 20.294,00
UTILIDAD 1.743.257,00 1.684.819,00
P. Trabajadores 15% 261.488,00 261.488,00 252.723,00 252.723,00
BASE IMPONIBLE 1.481.769,00 1.403.037,00 1.432.096,00 1.411.802,00
(Ver Nota 14)
L RENTA 263.703,00 275.625,00 263.703,00 263.703,00

(Ver nota 14 anexo de Reinversién)

UTILIDAD 1.127.412,00 1.148.099.00

15
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NOTA 13 : IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de Diciembre del aiio 2011 el detalle es el siguiente:
AJUSTE NIF CON UTILIDADES DE ANOS ANTERIORES

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES 159.310
PROVISION POR JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION 77.704
TOTAL 237.014
15% P TRABAJADORES IMPUESTO DIFERIDO 35.552 35.552
201.462
24% I RENTA IMPUESTO DIFERIDO 48.351 48.351
TOTAL DE IMPUESTO DIFERIDO 83.903
MENOS

EFECTO DEL IMPUESTO DIFERIDO DEL ANO 2011
GASTOS DE INCOBRABLES (Nota 12y 15)  58.438

P DE TRABAJADORES I DIFERIDO 58.438 X 15% 8.765

L. RENTA L DIFERIDO 58438-8765-49.673 X 24% 11.922

I. DIFERIDO SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 63.216

EFECTO DEL IMPUESTO DIFERIDO ANO 2011 SUPER DE CIA SRI IMPUESTO DIFERIDO
UTILIDAD CONTABLE 1.664.525,00 1.664.525,00

P. Trabajadores 15% 261.488,00 252.723,00 8.765,00

BASE IMPONIBLE 1.403.037,00 1.411.802,00

L RENTA 275.625,00 263.703,00 11.922,00

(Ver Anexo de Reinversién)

UTILIDAD 1.127.412,00 1.148.099.00 20.687,00

16
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NOTA 14 REINVERSION

De las utilidades correspondientes al afio 2011, US $ 800.000 se van a reinvertir en maquinarias nueva.

UTILIDAD (Ver Nota 12)

Reinversi6n
Utilidad No Distribuida
TOTAL

UTILIDAD (Ver Nota 12)

Reinversién
Utilidad No Distribuida
TOTAL

1.481.769

800.000
681.769
1.481.769

1.432.096

800.000
632.096
1.432.096

SUPER DE CIA

X 10% = 112.000
X 24% =_163.625
275.625

SRI

X10% = 112.000
X 24% =_151.703
263.703

17
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NOTA 15.- RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2010 EL DETALLE ES SIGUIENTE

SALDO AL 1 DE ENERO DE 2011 57304
01/01/2011 AJUSTE NHF cuentas incobrable por mas de 5afios A 58438
(ver nota 12)
SALDO 115742
AJUSTE NilF de cuentas incobrable menos de
01/01/2011 5afios 100873
SALDO AL 1 DE ENR 2011 216615
Provisién del afio 2011 14265
SALDO 230880
MENOS
Cuentas incobrables por mas de 5 afios dadas de
12/31/20114 baja 115742
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 115138

A) En el ajuste NIIF de la reserva de cuentas incobrables al 1 de enero del afio 2011 por US $ 159.310, se incluye un valor de US $ 115.742 de
cuentas incobrables por mas de Safios.

La provision de las reservas de cuentas incobrables con cargo a gastos al 31 de diciembre del 2010 segun balance NEC antes de los ajustes Niif
era de US S 57.304, por lo que no se ha considerado como gastos para efectos tributarios un valor de US$ 58408, lo que da un total de US$
115.742 de cuentas incobrables por més de 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2011 se ha procedido a dar de baja el valor de las cuentas incobrables con crédito a clientes las cunetas incobrables por

mas de 5 afios.
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NOTA 16.- AJUSTE NIIF
COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE $.A. COMSUCRE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

APLICACION NHF AL 1 DE ENERO DE 2011

DOLARES AJUSTE NilF
ACTIVO 2010 DEBITOS CREDITOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 133,6685.00
Inversiones 750,000.00
Cuentas por Cobrar 1,493,260.00 0.00 0.00
Reserva de ctas Incobrabie -57,304.00 159,310.51
Inventarios 2,234,157.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,553,778.00 0.00 159,310.51
ACTIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR COBRAR 250,958.00
ACTIVO FIJO 1,745,389.00
MENOS:DEPRECIACION ACUMULAD 768,222.00
ACTIVO FIJO NETO 977,177.00
IMPUESTOS DIFERIDOS 0.00 83,903.14
TOTAL DE ACTIVOS 5,781,913.00 83,903.14 159,310.51
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias 400,000.00
Proveedores Locales 351,054.00
Proveedores del Exterior 1,374,750.00
Pasivos Acumulados 258,118.00
Impuestos por Pagar 180,387.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,564,300.00
Préstamos a Largo Plazo
Obligaciones Bancarias 1,149,697.00
Provisién Por Jubilacion Patronal y Des: 0.00 77,704.00
1,149,697 00 0.00 77,704.00
TOTAL PASIVO 3,714,006.00 0.00 77.704.00
PATRIMON!IO:
Capital Social 1,200,000.00
Reserva Legal 141,351.00
Resultados por Adopcién Niif 237,014.51 83,903.14
TOTAL PATRIMONIO 1,341,351.00 237,014.51 83,903.14
Utilidad def Ejercicio 726,556.00
TOTAL PATRIMCNIO 2,087,907.00 237,014.51 83,903.14
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,781,913.00 320,917.65 320,917.85
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