COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A.
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PRINCIPAL : PIO MONTUFAR 108 Y AGUIRRE; TELF: 2516315 - 2516316; FAX: 2327844, CASILLA: # 10850: EMAIL: sucre@samerica.com
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GUAYAQUI. - ECUADOR

Guayaquil, 26 de Abril del 2010.

REF/187/04/10
Sefiores
Superintendencia de Compaiiia
Ciudad.-
Expediente # 78161

De mis consideraciones:

Por medio de la presente adjunto el informe de Auditoria de la Compaiiia
COMSUCRE S.A del afio 2009, para los fines legales pertinentes y obtener de
esta forma el certificado de cumplimiento de obligaciones.

Atentamente

C?r%s Santa%'tuc;‘h{ra.

Gerente General
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E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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GOVEA INTEGRAL SERVICE (G.LS.) CIA. LTDA.
Auditoria Externa, Regimenes Aduaneros, Peritajes y Avallos
Servicios de Asesorfa Financiera, Tributaria y Lega)
(SC-RNAE 2-406) (REG. CAE. # 1035) (SC-RNP#321)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los balances de COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S. A.
COMSUCRE al 31 de Diciembre del 2009, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado es esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compariia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMSUCRE S. A. al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de acuerdo con normas de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

GOVEA INTEGRAL SERVICE (G.LS.) C. LTDA.
SC-RNAE-2-406 :

gealaTioR
pE SECIEDADES

Guayaquil, ABRIL 15 de 2010

Direccion: Rumichaca # 1108 Luque Piso 1 Oficina 115 Telefax.: 2-324963 e-mail.: .: giscltdae hotmail.com Casilla.:j)Q-Ol-lSlOd

Guavaquil — Ecuador
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COMERCIAL E iINDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos {Nota 4)
inversiones

Cuentas por Cobrar (Nota5)
inventarios { Nota 6 )

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVQS NO CORRIENTES
ACTIVO FIJO (Nota 7)
MENOS:DEPRECIACION ACUMULADA

ACTIVO FIJO NETO
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias {Nota 8)
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Pasivos Acumulados

impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Préastamos a Largo Plazo
Obligaciones Bancarias

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal Nota 10
Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

TOTAL PATRIMONIO
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a lgs estados financieros

DOLARES
2009

273,599.00
300,000.00
1,520,809.00
2,018,625.00

Ty o e o =

4,113,033.00

1,710,748.00
576,344.00

" e e et e e

1,134,404.00
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1,549,697.00
389,733.00
1,072,004.00
287,081.00
102,394.00

P T

3,400,909.00

e B e e g g

0.00

0.00

3,400,909.00

1,200,000.00
63,631.00
0.00

0.00
1,263,631.00
582,897.00

g oy o

1,846,528.00

g o

5,247,437.00
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COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

DOLARES
VENTAS NETAS 16,073,596.00
COSTO DE VENTAS 13,248,055.00
UTILIDAD BRUTA 2,825,541.00
GASTOS DE OPERACION
Administrativos y Ventas 1,803,701.00
UTILIDAD DE OPERACION 1,021,840.00
OTROS EGRESOS
Gastos Financieros 109,670.00
OTROS INGRESOS 2,178.00
TOTAL OTROS EGRESOS E INGRESOS 107,492.00
UTILIDAD ANTES DE P. TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 914,348.00
Participacion Trabajadores . 137,152.00
tmpuesto a la Renta 194,299.00
TOTAL 331,451.00
UTILIDAD NETA 582,897.00
Ver notas a los estados financieros 5




-] S0JBIOUBULY SCPRISD SOf B SBIOU JOA

s i e e o e e s et s - - - i e S e
=1 ——— — ——1 — _—— =ESS===T

00'825'Ov8't  00'2B8'Z8S 000 00'LE9'EY - 00'000'00Z'L 00 19p 3IqWaRIT 3P 1§
00°/68'285 00'268'285 600Z Oue [P BIeN PEPINN
00°'509'CL P 00'S09'Sit- SOpUSPIAI] 8P 0BEd
000 00'1£9'€9- 00'1E9'€Q leBa| eAlasay
00'98Z'229'L  00'9EZ'LLl¥ 000 00°0 00°000'00Z' | 800Z 9P 0JauT ap |
viol Sepejnunoy [euded [ebay [erog
(sepipsad) ap eAlssaYy [epdes
sapepiin BAISSOY

6002 7130 FUGWI!DIC 33 L€ 13 OTVYNINNYIL ONV 12 ¥Od
OINOWR1Vd 130 NOIOATOAS 30 SCAV.LS3
FHONSKOD V'S THONS TYRILSNANI 3 TVIDHINOD

POSONVGO00ICOIVVOI000000000000000009000060000%00000
e




0000000000000 0000000000000000000000000000006OKCVCKONI(

COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

tnversiones

EFECTIVO NETO PROVISTO PARA LAS OPRERACIONES

FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, neto

ofros ingresos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos

Pago de Dividendos

EFECTIVO NETQ PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO DEL ANO

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en operaciones

Depreciacion

(Aumento) O Disminucion de Inversiones temporales
{Aumento) O Disminucion de cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de inventario

(Aumento) Disminucion de Importaciones en transito

Furne U U (CISiniiucion) ue clieitas por pagar y gastos acumulados

Total ajustes

CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Ver nota a tos estados financieros

DOLARES
2009

16,187,502 00
-13,893,297 0C

___-300,000.00

1,994,205 00

-527,912.00
-13,285 00

-541,197 G0

-1,150,000.00
-413,605.00

-1,563,605.00

-110,597.00
384,196 00

273,590.00

582,897 00

146,010.00
-300,000 O
113,906 0
1,622,957 O
2,841 00
-174,401 00
1,411,300 Qv

S

1,994,207 .01



COMERCIAL E INDUTSRIAL SUCRE 5.A, COMSUCRE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1 .- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Objeto Social

La compaiifa fue constituida en el Ecuador € inscrta en of Registro Mercantil
el 19 de mayo de 1997 y su actividad es dedicarse a la comercializacion al por
mayor y menor y a la importacion y representacion de articulos de libreria,
papeleria, suministros de oficina, articulos de bazar, utiles escolares y otros.

Mediante Resolucion N° 08-G-DIC-0008173 de fecha 27 de noviembre del 2008
dictada por ¢l Intendente de Compaiiia de Guayaquil, Resuelve Aprobar el
cambio de denominacion social de la Compafiia IMPORSUCRE S.A. por la
de COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A. COMSUCRE, Aumentar el
Capital y Reformar de Estatutos’e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
Diciembre del 2008 de fojas 159000 a 159019, Regisro Mercantil nimero
27.729.

b) Bases de Presentacion

<)

I.a compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos
de América. En el Ecuador se adoptaron a pattic de Encro de 1999, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los estados financicros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con dichas nonmas. :

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio en délas

d) Activo Fijo

Los activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion en délares, el cual se
deprecia por el método de linea recta

Impuesto alarenta

Las sociedades constituidas en el Ecuador , asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estaran sujctas a la tarifa impositiva del veinte y cinco (25%) sobre su
bage imponible,
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Para que las sociedades puedan obtener la reduccion de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, deberan efectuar el
aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion
de la correspondiente escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se
generaron las utilidades materia de reinversion, constituira un requisito
indispensable para la reduccion de la tarifa del impuesto.

De no cumplirse con esta condicion la sociedad debera presentar la
declaracion sustitutiva dentro de los plazos legales, en la que constara la
respectiva reliquidacion del impuesto, sin perjuicio de la facultad
determinadora de la administracion tributaria. Si en lo posterior la sociedad
redujere el capital, se debera reliquidar el impuesto cormrespondiente,

Las sociedades deberan destinar et valor de ia reinversion exclusivamente
a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se relacionen
directamente con su actividad acondmica.

Para que se manitenga la reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta, ia
maquinaria o equipo adquirido deberé permanecer entre sus activos en uso
al menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicion; en caso
contrario, se procedera a la reliquidacion del impuesto a la renta.

fy Unidad Monetaria

L.a Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador es el dolar de los Estados
Unidos de América. El Gobiemo ecuatoriano anuncio la adopcion del esquema
de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en
5/25.000 por US$ 1 en el afio 2000.

NOTA 2 POLITICA TRIBUTARIA
a) DESIGNACION COMQO CONTRIBUYENTE ESPECIAL

Segun notificacion No. RLS-DANNA2007-0012 del Servicio de Rentas
Internas de fecha 19 de Marzo del aiio 2007 la Compaiiia Imporsucre S.A.,
actualmente Comercial e Industrial Sucre S.A. Comsucre, ha sido designada
como CONTRIBUYENTE ESPECIAL de la Direccion Regional del SRI del
Litoral Sur.




NOTA 3 AUDITORIA EXTERNA
1) MONTOS MINIMOS DE ACTIVOS

De acuerdo con la resolucion de la Superintendencia de compaiiia No 01.
Q.ICIL.009 No 02Q.ICI.012 publicada en ¢! Registro Oficial 364 y 621 del 9 de
Julio def 2001 y 18 de Julio del 2002 respectivamente resuelve:

Las compaiiias nacionales anonimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada, cuyos montos de activos excedan Jos 500,000 y
1.000.000 délares de los Estados Unidos estan obligadas a someter sus estados
financieros al dictamen de auditoria externa para los aiios 2001 y 2002 en
adelante.

o
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Nota 4.- CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre de los afios 2009 el detalle es el siguiente

Bancos

Nota 5.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre de los aflos 2009 el detalle es el siguiente

Clientes Comerciales
Empleados

Ofras cuentas por cobrar
Menos: Cuentas Incobrables

TOTAL

Nota 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de los afios 2009 el detalle es ¢l siguiente

Productos en General
imporiaciones en Transito

TOTAL

uss$

US$

Uss

UsS$

US$

DOLARES

2009

273,599

273599

DOLARES
2009

1,081,196
27,208

456,106

-43,702

1,620,808
T me———

DOLARES
2,009

2,018,626

0

2,018,626
e
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Muebies y enseres

Equipo de Computacién

Vehiculos

Maquinarias y Equipos

instalaciones

Menos:

Depreciacién Acumulada

Total

POPOrOO0020000008008C000° 00000000 Q0C000000000008000:

Nota 7.- PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades por et alios terminado el 31
de Diciembre del 2009, fueron como sigue;

01/01/2009 Adiciones 12/31/20089
Ddélares Dolares
114,203 3,070 117,273
46,798 3,124 49 922
194,759 0 194,759
735,767 438,435 1,174,202
91,309 83,283 174,592
1,182,836 527,912 1,710,748
430,334 146,010 576,344
___752,502 381,902 1,134,404 )

12
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NOTA 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del afio 2009 el detalle es el siguiente:

DOLARES
2009
Back to Back PBK Panama
Opreacion CAR2020014049000 1,149,697
Fecha de vencimiento 30/08/201Q
Tasa de interes 7,25%
1,149,697

NOTA 9.- DIVIDENDOS

Con fecha 28 de diciembre de 2009,. La compafia Comercial e Industrial Sucre $.A. COMSUCRE
pago a los accionistas los dividendos cotrespondientes a las utitidades del afio 2008, las mismas que
se encuentran excentos del impuesto 3 Ia Renta

NOTA 10.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anuat
hasta liegar al 50% del total pagado. E! saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.

NOTA 11.- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVA CON COMPANIA RELACIONADAS
No se realizaron transacciones significativas con compafiias relacionadas.

13




