CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de ECUAPALMITO S.A.

1. Hemos auditado el balance general de ECUAPALMITO S.A,, al 3]
de Diciembre del 2005, y los correspondientes estados financieros,
evolucion del patimonio y del flujo de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compatfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmion
sobre estos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria
generalmente aceptados. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grade razonable de
seguridad de que los estados financieros no contengan errores de caracter
significativo. Una auditonia incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditonia también incluye la evaluacion de
los pnncipios de contabiidad utihzados y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditonia que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra
opimon.

3. Como se explica en las politicas de contabihidad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador las cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. La empresa no a realizado la amortizacion de los activos diferidos, los
mismos que se realizan en un plazo de cinco afios a razon del veinte por
ciento {20%) anual. Segun la Ley las cuentas consideradas y registradas en
el balance no son las aceptadas por los prncipios de Contabilidad
Generalmente Aceptadas.

5. En nuestra opini6én los estados financieros antes mencionados excepto
por la salvedad del parrafo 4, se presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de ECUAPALMITO S.A., a
31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas
y proncipios de contabilidad generalmente aceptados establecidos o
autorizados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

6. Nuestra opimi6n sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanias de
ECUAPALMITO 8. A., como sujeto pasivo por obligacion propia del
giercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 se emiten por separados.

ooy

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 31, 2006




ECUAPALMITO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2085
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 565.33
Cuentas y Documentos por Cobrar C 130,176.95
Inventarios E 129,036.11
Pagos Anticipados G 28,984 .21
Otros Activos Corrientes I 2,904.69
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 291,667.29
PROPIEDAD, MAQUNARIA Y EQUIPO K 380,652.68
ACTIVO DIFERIDO 131,368.05
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 476.83
TOTAL DEL ACTIVO 804,164.85
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar CC 124,114.36
Impuesto por Pagar DD 824.65
Gastos Acumulados por Pagar FF 6,835.78
Otros Pasivos Corrientes HH 597.977.89
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 729,752.68
PASIVO DIFERIDO KK 314.30
TOTAL PASIVO 738,066.98
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 20,000.00
Capital Adicional 53,596.92
Pérdida de Ejercicios Anteriores 1,198.10)

Utilidad del Ejercicio 1,699.05
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 74,097.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 804,164.85

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAPALMITO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas 493,347.46
TOTAL VENTAS 493,347.46
COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Venta ( 371,755.85)
Gastos de Administracién ( 90,296.78)
Gastos de Ventas { 17,259.33)
Gastos Financieros { 2,648.24)
TOTAL COSTO Y GASTOS OPERACIONALES { 481,96021)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES:

Otros Egresos ( 9,688.20)
Otros Ingresos —0--
TOTAL INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES { 9,688.20)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1,699.05

(*) Ver Conciliacién Tributaria

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAPAIMITO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)

Efectivo recibido de clientes 563,453.64
Efectivo pagado a proveedores, empleados { 548996.07)
14,457.57
Otros Egresos { 9,688.20)
Otros Ingresos —Q-
EFECTIVO PROVENIENTE ACTIVIDADES DE OPERACION 4,769.37

Compra de Propiedad, Planta y Equipo ( 4,918.54)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION. ( 4918549

Obligaciones por pagar accionistas ( 85,729.00)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO ( 85,729.00)
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes de Caja { 149.17)
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio dd afio 714.39

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio %65.33




) )

ECUAPALMITO S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en Délar)
FUTURO UTILIDAD UTNLIDAD
AUMENTO CAPMTAL PERDIDA PERDIDA D
CAPITAL CAPITAL  ADICIONAL ACUMUL. EJERCICIO  TOTAL

Sualdo al 1 de Enero, 2006 20.000,00 0,00 53.598,92 -1.580,47 382,37 72.398,82
Transferencia de la utilidad del ejercicio a

utilidad o pérdida acurnulada 382,37 -382,37 0,00
Utiiidad del EJercicic al 31 de Diclembre

del 2006 1.699,05 1.699,08
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 20.000,00 0,00 53.506,82 -1.198,10 1.689,05  74.007,87

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{*) Nota: Seglin lo disponible en el Ait. 297 de la Ley de Compafifas, el porcentaje para el cdiculo de la Reserva Legal de las Sociedades
Anonimas, corresponde el 10%.

(") Nota: La Compalfifa no ha procedido al célculo de la Reserva Legal del afio 2004.



ECUAPALMITO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

ECUAPALMITO S.A.,, (La Compaiiia), fue constituida el 16 de
Diciembre de 1996, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas y es
mscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaqul N° 3683 el 07 de
Marzo de 1997. El objeto principal de la compatiia es dedicarse al proceso

y comercializacion de palmitos.

CAPITAL SOCIAL.- La compaiiia en el afio 2005 presenta un capital de
$ 20,000.00 el cual es aportado por los accionistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddélares ($) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizaci6n con normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia
de Compaiii

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,  estin
contabilizados al costo de adquisicién reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se ehminan de las
cuentas al retirarse maquinanias y equipos, las ganancias y peérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresiones establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.




Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanias y Equipos 10 10
Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equpo de Computacion 33 3

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo, ¢l cual no excede del
valor del mercado, los costos son determinados en base al método
promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

CARGOS DIFERIDOS.- deben de estar contabihizados al costo. Las
amortizaciones deben eliminarse al retirarse de activos diferidos esta
amortizacion debe ser enviado al estado de resultado, la vida util de estos
activos es de 5 afios por el 20%.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), la compaiiia debe reconocer el
15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacién laboral.
Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Indicamos que debido a lo establecido por la Ley de Régimen Tnbutario
Interno los Axt. 36, 37, 38 y el 104 del Codigo de Trabajo. Los gastos no

deducibles deberan ser considerados como base para el clculo del 15%
Participacion Trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA (25%), segin la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las Sociedades Constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de Sociedades Extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanifa
para la aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de 1a base imponible.




CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio antes de Participaciéon 1,699.05
{-) 15% Participacion Trabajadores { 254 86)
Utihdad antes de Impuesto a la Renta 1,444.19

(+) Gastos no Deducibles 3,897.74
Base para el calculo del Impuesto a la Renta 5,341.93
25% Impuesto a la Renta causado 1,33548
(-) Retencion en la Fuente { 1,302.95)

IMPUESTO A PAGAR ( 32.53)




A. EFECTIVO

Caja
Caja Principal 20.00
Caja Chica planta 310.00
Caja Chica Oficina 68.62
Caa Chica (Cecilia Navarrete) 82.00
480.62
Bancos
MM Jaramillo Arteaga Cta. Cte. N° 1016689243 1048
Pichincha Cta. Cte. N® 006677553 46.31
Bolivariano Cta. Cte. N° 900234-0 27.92
84.71
565.33
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Chentes {1) 127,687.02
Préstamos a Empleados 2) 123.05
Anticipo a Proveedores 24701
Anticipo Comisién vendedores 168.00
Otras Cuentas por Cobrar 3) 32.03
Cuentas Varnias por Cobrar “4) 5,207.50

(-) Provision para Cuentas Incobrables (%) { 3,287.66)

130,176.95

(*) Nota: La compaiiia no a realizado 1a provision cuentas incobrables
porque maneja un solo chiente, su porcentaje de crédito es minimo por
lo cual su calculo no procede en el presente periodo.

(1) Cuentas por Cobrar Clientes

Brilesa 42,378.12
Clic Importa Export Inc. 25,860.00
Lees Aliments coconut Foods Inc. 25,500.00
Iberia Foods Corp. 33,948.90

127,687.02




(2) Préstamos n Empleados
Enic Castro

Oswaldo Rugel
Aura Mena
Inés Romero
Jaime Munllo

(3) Otras Cuentas por Cobrar
Anficipo Vidticos Vendedores

{4) Cuentas Varias por Cobrar
Econ. Gonzalo Varas

Joaquin Zafiartu Guzmsn
Valerio y Ochoa C.A.
Xavier Moreno

Varios

E. INVENTARIOS

Materia Prima

Productos en Proceso
Productos Terminados
Otros Inventanos
Material de Empaque
Importaciones en trimsito

PAGOS ANTICIPADOS

Retencion en la Fuente 1%
Anticipo Impuesto a la Renta
Impuesto en la Renta
Impuestos Retemdos 5%
IVA Compras

20.25
30.32
18.56
26.96
26.96

123.05

3203

32.03

300.00
1,488.00
750.00
155.00
2,514.50

5,207.50

716.87
1,187.38
69,951.70
20,016.57
37,076.59
87.00

129,036.11

(™ 55.01
™ 606.17
26.83

™ 1,300.00
26,996.20

28,984 21




{*)La Retencion en la Fuente es de $ 1,961.18 y la del afio 2005 es de
$ 1,302.95 la diferencia corresponde al afio anterior.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Etiquetado 203.08
Corpei (Depositos Redimibles) ™ 2,623.28
Gastos Anticipados 76.69
Bolivaniano 1.64

2,904.69

(*) Cupones de aportaciones de cuotas a favor de Corpe1, con el
derecho de ser recuperadas.

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de publicidad 89,646.11

Mantemmiento de Caldero 3,260.02

Inspeccion F.D.A. 4,506.97

Varios ' 33,954 .95
131,368.05

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

Fondos Congelados

Banco del Progreso H 106.87

Depbsito en Garantia (EMELGUR) (*) 369.96

476.83

(1) Valor pendiente de recuperar, debido a banco en saneamiento en la
AGD.

(*) Depositos en Garantia a la Empresa Eléctrica por medidores de
energia en la planta (Petrillo).




K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS ‘
SALDO A - COMPRAS TRANSFER. SALDOA

CUENTA 01/01/2006 ADICIONES _ RETIROS __ 31/12/2006
NO DEPRECIABLE
TERRENOS 19.026,56 0,00 000  19.026,56
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 002 0,00 0,00 0,02
DEPRECIABLE
EDIFICIOS 205.661,32 0,00 000 29565132
INSTALACION ELECTRICA 8.189,54 0,00 000 818654
MAQUINA PROCESADOR DE P. 0104425 133154 000 §327578
EQUIPO DE PLANTA 16644219  2.677.00 000 15811419
EQUIPO DE OFICINA 260613 91000 000 351613
MUEBLES Y ENSERES 208832 0,00 000 298832
EQUIPO GENERADOR 5.736,43 0,00 000 573643
EQUIPO DE LABORATORIO 25.258,94 0,00 0,00 2525894
EQUIPO DE SEGURIDAD 3.713,42 0,00 000 371342
EQUIPOS DE COMUNICACION 2105,29 0,00 000 210529
EQUIPO DE COMPUTACION 8.714,53 000 880153 113,00
INSTALACION DE AGUA 281137 0,00 000 281137
VARIOS ACTIVOS 4.090.59 0,00 000 409059
ACTIVO TOTAL 62627600 4.01854 860153 624.595,91
DEPRECIACION
EDIFICIOS 6685322  -6.409,64 000 -73.262,86
INSTALACION ELECTRICA -1.15183  -2.059,66 000 -321149
MAQUINA PROCESADOR DE P. 4891392  -7.620.71 000 -56.843,63
EQUIPO DE PLANTA 5703388 -18.65844 000 -7658232
EQUIPO DE OFICINA 02120  -30963 000 -1.32002
MUEBLES Y ENSERES 82445 514,12 000 -1.33857
EQUIPO GENERADOR 25394  -1.74642 000 -2000.36
EQUIPO DE LABORATORIO -18.15837  -5.854,90 000 -24.11327
EQUIPO DE SEGURIDAD 126181  -460,84 000 -1.72265
EQUIPOS DE COMUNICACION 91073  -15696 000 -1.067,69
EQUIPO DE COMPUTACION -8037,70  -21895  -0.003,46 63,19
INSTALACION DE AGUA 86388  -203,87 000 -1.067,55
VARIOS ACTIVOS 26741 -1.08127 000  -1.338,68
TOTAL DEPRECIACION TR S A5 I0AAT 000348 2RI DALIE

TOTAL ACTIVO FLJOS 421.036,67 -40.B15.87 35703 380.652,13




CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales (1) 21,881.59
Acreedores Varios {2) 101,224 36
Otros Cuentas por Pagar {3) 1,00841
124,114.36

(1) Proveedores Locales
Bnlesa 11,363.57
Gerardo Ramirez 908.15
Agrozaisa 2,958.40
Litotec 2,276.12
Ecuavegetal S.A. 4,05541
Fehx Lopez 31994
21,881.59

(2) Acreedores Varios

Norelclo S.A. 95,109 .42
D H.L. Internacional 821.52
Servicio de Carsal.S. 386.10
Ing. Oscar Suarez 25.18
Jorge Ledn Balda 133.65
Formas y Accesorios S.A. 728.62
Ecofum S.A. 88.80
Couner del Ecuador (FEDEX) 164.49
Fedexpor 90.00
Lubn Diesel S.A. 26.12
Ing. Bella Viejo 197.80
Panamerican y Asociados 88.50
Bureau Vernitas Ecuador S.A. 224 .00
Insetec Ingen. Y Serv. Tecn. Come 404.10
Insa 1,665.76
Jeron Trinquier 793.26
Cam. Ecuatoriana Americana Com. 93.00
Cectha Navarrete 119.62
Varios 64.42

101,224.36




(3) Otras Cuentas por Pagar

Aporte Individual
Fondo Obreros

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente (1)
Retencion IVA (2)

(1) Retencién en la Fuente

1% Retencion
8% Retencion

(2) Retencién IVA

30% Retencion
70% Retencion
100% Retencion

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Obligaciones con el Empleado
Obligaciones con el IESS

(1)
2

46.35
962.06

1,008.41

15474
669.91

824.65

145.74
9.00

154.74

127
84.00
584.64

669.91

5,089.11
1,746.67

6,835.78




/'.\

HH.

{1) Obligaciones Con el Empleado

Décimo Tercer Sueldo 22925
Décimo Cuarto Sueldo 44398
Vacaciones 2,011.07
Sueldos por Pagar 262.77
Bomnificaciones 25% 1,224.53
15% Participacion Trabajadores &) 917.51
5,089.11

(*) Saldo que corresponde a utilidades no distibmdas del ejercicio

econdomico 2004.

(2) Obligaciones con el IESS

Fondos Obreros 1,708.74
Aporte Ind. Patronal IECE-SECAP 37.93
1,746.67

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por Pagar Accionistas 597,977.89
597,977.89

PASIVO DIFERIDOS

Comus16n Banco por Exportacion 182.29
Varios de Exportacion 132.01

314.30




CAPITAL SOCIAL:

N°. % VALOR VALOR
ACCIONISTA ACCIONES ACCION__ACCION TOTAL
Inversiones del Oeste 443.250 88.65 0.04 17,730.00
Sr. José Coronel del Carpio  50.000 10.00 0.04 2,000.00
Ing. Hugo Alban Nuques 6.250 1.25 0.04 250.00
Dr. Felipe Moscoso Delgado 500 0.10 0.04 20.00

500.000 100% 20,000.00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el 10% de
su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribwida a los accionistas,
excepto en el caso de hiquidacion de 1a Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA
El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios de la compaiiia la

cual esta conformada por el 90% después de transfenr el 10% como
Reserva Legal de la Utihdad Neta del Ejercicio.

RESERVA DE CAPITAL
Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes

parciales por inflacién hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalonizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetana.

Saldo al 1 de Enero del 2005 53,596.92
Saldo a Diciembre 31 del 2005 53,596.92
HECHOS SUBSECUENTES

La compailia a registrado los asientos de amortizacién de cargos difenndos
del afio 2005 en el periodo 2006.

Entre el 31 de Diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (31 de Mayo del 2006) no se produjeron eventos que
en la opimon de la Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.




