CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de ECUAPALMITO S.A.

1.  Hemos auditado el balance general de ECUAPALMITO S.A., al 31
de Diciembre del 2001, y los correspondientes estados financieros,
evolucion del patrimonio y del flujo de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptados. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contengan errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra
opLuon.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supenntendencia de
Compatitas del Ecuador las cuales difieren de los prnncipios de
contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4 En nuestra opiniéon los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de ECUAPALMITO S.A., al 31 de Diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones y el flyjo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con las normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Supenintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de ECUAPALMITO S. A., como sujeto pasivo por obligacion propia del
ejercici mado al 31 de Diciembre del 2001 se emiten por separados.

%ﬁr%dwa:

ario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Repfesetante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. Neo. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Febrero 21, 2002



ECUAPALMITO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 1,633.66
Cuentas y Documentos por Cobrar c 840,083.31
Inventarios E 176,166.88
Pagos Anticipados G 8,782.26
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,026,666.11
PROPIEDAD, MAQUNARIA Y EQUIPO K 504,378.58
ACTIVO DIFERIDO P 128,783.34
ACTIVO NO CORRIENTE Q 476.83
TOTAL DEL ACTIVO 1,660,304.86

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros Bancarios AA 3.92
Cuentas y Documentos por Pagar ccC 1,446,647.75
Impuesto por Pagar DD 2,403.82
Gastos Acumulados por Pagar FF 4,018.72
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,453,074.21
PASIVO DIFERIDO KK 3,828.34
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social : 5,000.00
Futuro Aumento de Capital 201,032.00
Capital Adicional 53,596.92
Utihdad Acumulada . : . 4,285.65 .
Pérdida del Ejercicio ( 60,512.26)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 203,402.31
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,660,304.86

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



ECUAPALMITO S.A.
ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas * 1,067,389.60

Total Ventas 1,067,389.60

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Venta . 969,610.51
Gastos de Administracién 114,476.19
Gastos de Venta 33,610.81
Gastos de Exportacion 47,710.77
Gastos Financieros 12,659.74
Total Costo y Gastos 1,178,068.04

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES:

Ingresos 52,409.19
Egresos , ( 2,243.0D)
Total Ingresos y Gastos 50,166.18
Pérdida del Ejercicio € 60,512.26)

(*) La compaiiia no ha registrado en la declaracion el valor de $ 1,416.00 como
ventas tarifa cero sino como ofros ingresos por lo cual hemos procedido a realizar
el correspondiente diario de reclasificacion N° 4.

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



ECUAPALMITO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio

. Efectivo recibido de clientes 518,500.04
Efectivo pagado a proveedores, empleados { 507,448.38)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 11,051.66
Intereses y Comisiones pagadas ‘ ( 12,659.76)
Otros Gastos v ( 149.50)
Otros Ingresos 50,809.17
Efectiva Nefo usado en Actividades Operacionales 49,051.57
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos ( 59,975.40)
Futuro Aumento de Capital 1,032.00
EFECTIVO NETO USADQ EN ACTIVIDADES DE
INVERSION. ( 58,943.40)
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamo a largo plazo —0—
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO —0—
Disminucién Neto en Efectivo y sus Equivalentes de Caja ( 9,891.83)
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio 11,525.49
1,633.66




Saldo al 1 de Enero, 2001

Transferencia de |a utilidad del afio ante-
rior a utilidad acumulada.

Transferencia de acclones para el Aumen-
to de Capital del 30 de Junio del 2001

Aporte Futuro Aumento de Capital a Enero
del 2001,

Pérdida del Ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2001

ECUAPALMITO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délar)
FUTURO UTILIDAD UTILIDAD
AUMENTO  CAPITAL PERDIDA  PERDIDA D’
CAPITAL  CAPITAL ADICIONAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL
400,00 204.600,00 §3.596,92 809,33 3.376,32 26288257
3.376,32 -3.376,32 0,00
4.600,00 -4.600,00 0,00
1.032,00 1.032,00
-80.512,26  -60.512,26
5.000,00 201.032,00 53.596,92 4.28565 -80512,26 203.402,31

VERNOTAS AL ESTADO FINANCIEROS




: ECUAPALMITO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Ddlar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

ECUAPALMITO S.A., (La Compaiiia), fue constituida el 16 de
Diciembre de 1996, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas y es
nscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil N° 3683 el 07 de
Marzo de 1997. El objeto principal de la compafiia es dedicarse a el
proceso y comercializacion de palmitos.

CAPITAL SOCIAL.- La compafiia en el afio 2001 presenta un capital de
$ 5,000.00 el cual es aportado por los accionistas.

FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.- La compafiia tiene una
aportacion para aumento de capital por la compaiiia Norelco por el valor
de $§ 200,000.00, y aportaciones de otros accionistas por el valor de
$1,032.00.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares ($) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histdrico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracién del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizacion con normas y principios de contabilidad
generalmente aceptadaos establecidos o autorizados por la Superintendencia
de Compaiiias.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.,  estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al Incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por



retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los aftos de vida util de los activos son los siguientes;

ACTI VO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacién 33 3

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

CARGOS DIFERIDOS.- deben de estar contabilizados al costo mas la
reexpresion. Las amortizaciones deben eliminarse al retirarse de activos
diferidos esta amortizacion debe ser enviado al estado de resultado, la vida
util de esto activos es de 5 afios por el 20%.



A. EFECTIVO

Caja
Caja Chica 572.00
Bances
Pacifico 7.75
Machala 20.81
Guayaquil 73.07
Bolivariano 607.11
Pacifico 343.42
Produbanco 9.50
1,633.66
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Clientes 506,466.00
Empleados y Obreros 632.40
Varios 336,661.46
Anticipo a Proveedor 63.66
Anticipo Viaticos 1,150.45
Anticipo Comisiones 174.00
845,147.97
(-) Provision para Cuentas Incebrables . 5,064.66
840,083.31
INVENTARIOS
Materia Prima 1,377.73
Productos Terminado 120,751.34
Materia de Empaque 41,642.63
Importaciones en transito 60.00
Otros 12,335.18

176.166.88



G.  PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto en la Renta | 0 589.54
Gastos Anticipados 458.94
Retencién en la Fuente 1.56
IVA Retemido 7,732.22

8,782.26

(1) Saldo anticipo de Impuesto a la Renta corresponde a afios
anteriores y 2001.
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K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALDOA COMPRAS TRANSFER. SALDO A

CUENTA 1/01/01 ADICIONES RETIROS 31/12/01
COSTO

TERRENO 19.026,58 0,00 0,00 19.026,58
EDIFICIOS 288.819,47 2.132,41 1.400,00 289.551,88
INSTALACION ELECTRICA 858,00 764,23 000 162223
MAQUINA PROCESADOR DE P. 91.844,25 0,00 0,00 9194425
EQUIPO DE PLANTA 68.386,96 48.427 44 317,97 116.486,43
EQUIPO DE OFICINA 1.518,93 653,46 459,64 1.712,75
MUEBLES Y ENSERES 1.360,24 1.586,18 112672 1.819,70
EQUIPO DE LABORATORIO 23.105,00 952,60 0,00 2405760
EQUIPO DE SEGUROS 1.833,14 705,28 0,00 263842
EQUIPOS DE COMUNICACION 728,00 1.22569 0,00 195368
EQUIPO DE COMPUTACION 6.304,21 617,61 180,00 6.741,82
INSTALACION DE AGUA 0,00 245090 0,00 245080
VARIOS ACTIVOS 0,00 459,60 130,00 329,60
TOTAL COSTO 503.984,78 59.975 40 3.614,33 560.345,85
DEPRECIACION

EDIFICIOS 0,00 14.64154 0,00 14.64154
INSTALACION ELECTRICA 51,00 151,43 0,00 202,43
MAQUINA PROCESADOR DE P. 8.87636 11.25138 0,00 20.227,74
EQUIPO DE PLANTA- 5.743,69 7.28571 0,00 13.028,40
EQUIPO DE OFICINA 122,50 187,87 0,00 310,37
MUEBLES Y ENSERES 40,71 189,76 0,00 200,47
EQUIPO DE LABORATORIO 1.609,66 2.310,48 387,26 353288
EQUIPO DE SEGUROS 0,82 252,08 0,00 263,00
EQUIPOS DE COMUNICACION 36,40 187,83 0,00 223,93
EQUIPO DE COMPUTACION 561,38 2.708,45 0,00 3.269.83
INSTALACION DE AGUA 0,00 65,17 0,00 65,17
VARIOS ACTIVOS 0,00 10,561 0,00 10,51
TOTAL DEPRECIACION 17.142,62 39.211,81 387,26 55.967,27
TOTAL ACTIVO FIJOS 486.842,16 20.763,49 3.227,07 504.378,58




P. ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucion 2,123.76
Gastos preoperac. y de lanzamiento 13,794.95
Gastos de publicidad 152,720.84
Gastos de Intereses 10,112.17
Varios 13,776.09

192,527.81
(-) Amortizacion 63,744.47

128,783.34

Q. OTROS ACTIVO NO CORRIENTE

Fendos Congelados

Banco del Progreso 106.87

Depdsitos en Garantia

Emelgur 369.96

BB. SOBREGIROS BANCARIOS

Banco del Austro 3.92




CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DD.

FF.

Cuentas
Proveedores
Otros Acreedores
Empleados
Aporte Individual
Fondo Obreros

IMPUESTOS POR PAGAR

Retencidn en la Fuente
Impuesto al Valor Agregado

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Aporte Patronal IECE-SECAP
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Décimo Quinto Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

15% Participacion Trabajadores
Bonificaciones 25%

PASIVO DIFERIDO

Comision Banco por Exportacién
Varios de Exportacion

24,915.99
1,420,381.39
766.44
328.48
255.45

1,446,647.75

1,717.17
686.65

2,403.82

406.47
252.87
202.47
2.16
1,253.32
289.49
794.43
817.51

4,018.72

2,032.43
1,795.91

3,828.34




DIARIOS DE RECLASIFICACION

-1
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 106.87
Fondos Congelados

BANCOS
Progreso

P/reclasificar depositos congelados
.

OTROS PASIVOS CORRIENTES 2,403.82
Retencion en la Fuente 1,717.17
Impuesto al Valor Agregado  686.65

IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion en la Fuente 1,717.17
Impuesto al Valor Agregado 686.65

OTROS INGRESOS 1,416.00
VENTAS

A/D para reclasificar una venta que es-

ta considerada en la declaracion como

cuenta Otros Ingresos.

4

COSTO DE VENTA 20,750.03
Depreciaciones

OTROS EGRESOS
Depreciaciones

P/R reclastficacion de cuenta

106.87

2,403.82

1,416.00

20,750.03



CAPITAL SOCIAL: ‘
N° % VALOR VALOR

ACCIONISTA ACCIONES ACCION ACCION TOTAL
Kellycorp S.A. 93.250 74.60 0.04 3,730.00
Jose Coronel del Carpio 12.500 10.00 0.04 500.00
Ing. Hugo Alban Nuques 6.250 5.00 0.04 250.00
Dr. Felipe Moscoso 500 0.40 0.04 20.00
Luis Femando Coronel 12.500 10.00 0.04 500.00

125.000 100% 5.000.00

FUTURO AUMENTO CAPITAL

ACCIONISTA TOTAL
Otros Accionistas 1,032.00
Norelco 200,000.00

201,032.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transfenir el 10% de
su utitlidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de hqudacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios de la compaiiia la
cual estd conformada por el 90% después de transferir el 10% como
Reserva Legal de la Utilidad Neta del Ejercicio.

CAPITAL ADICIONAL

Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacién hasta el periodo de transicién: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo al 1 de Enere del 2001 53,596.92

Saldo a Diciembre 31 del 2001 53,596.92




HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (21 de Febrero del 2002) no se produjeron eventos
que en la opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.



