PICAL S.A.

INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Guayaquil, Septiembre 20 del 2002

Sernores Socios:

bs satisfactorio para mi, poner a vuestra consideracion el informe de
labores de esta administracion, correspondiente al ario 1999.

Cabe informar, que como es de conocimiento general, la situacion

financiera del pais experimento una grave crisis que aun se hace visible en

la recesion existente, como consecuencia de factores internos y externos,
sin embargo, la confianza que en el pais tiene el grupo de accionistas y
colaboradores de esta compariia, ha sido el factor preponderante para
invertir en el pais, y de manera especial en una zona muy importante para
el desarrollo turistico y pesquero local, nacional e internacional.

Con lo antes expuesto, la compariia tuvo un desenvolvimiento considerado
dentro de lo normal, como aceptable; obteniendo resultados favorables
para los socios, los mismos que has sido revisados y analizados por esta
administracion y por el respectivo comisario.

Respecto a las cifras que demuestran los estados financieros, estos reflejan
en forma razonable y real, la verdadera situacion de la compatiia,
anhelando que en el futuro el exito sea mayor.

De los seriores Accionistas.

Sra AMADA de VASQUEZ
GERENTE




