SENOR PRESIDENTE Y ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

En cumplimiento de mis obligaciones como Comisario de la compaiiia
PICAL S.A., inherente a la fiscalizacion y vigilancia de la contabilidad de la
compaifia antes mencionada, me cumple informar a ustedes:

He analizado la gestion administrativa llevada a cabo por la gerencia General
durante el afio 2004, y he comprobado que ha cumplido con las disposiciones
y resoluciones de la Junta General de accionistas, ajustindose a las normas
legales, estatutarias tanto de la sociedad, como aquellas emanadas por la ley, y
en especial de la Superintendencia de Compaiiias; en lo concerniente a: Libro
de Actas de la Junta General de Accionistas, Libro de Acciones, Cartas y
Transterencias.

De igual forma se revisaron los Libros y demdas documentos contables,
estableciéndose que durante el presente afio, la compaiiia no tuvo ninguna
actividad.

Respecto a las cifras que demuestran los Estados Financieros, y luego de su
analisis, queda demostrado que los mismos reflejan en forma razonable, la real
situaciéon de la compaiiia, habiéndose elaborado los mismos, en base a los
principios de Contabilidad Generalmente aceptados.

De los senores accionistas.
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