Guayaquil, 14 de marzo de 2008

JMR - 2006 — 052
Sefiores:
Superintendencia de Compaiiias Expedient¢
Guayaquil
Estimados sefiores:

A efectos de dar cumplimiento con lo requerido por la Ley de
Compaiifas, adjunto remito un ejemplar del Informe del Auditor
Independiente, sobre los estados financieros, a diciembre 31 de
2007,de la Compafiia LIMASOLS.A.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De Limasol S. A.:

1. He auditado el balance general adjunto de LIMASOL S. A. al 31 de diciembre
del 2007 vy los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en mi auditoria. Los estados financieros de fa Compaiiia LIMASOL S. A.
al 31 de diciembre de 2006 fueron auditados por otro auditor independiente,
quien emitié una opinion limpia en su informe fechado el 22 de marzo de 2007.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambnen la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacione
importantes hechas porla  Gerencia, asi como una evaluz
presentacion general de los estados financieros. Considero qu%
provee una base razonable para mi opinion. ! 5
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3. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonal{@
todos los haberse revisado la evidencia relacionada con el asunto indiéade-¢
aspectos importantes, la situacion financiera de LIMASOL S. A. al 31 de
diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con pnncnplos de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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4. La Compaiiia prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos
no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivos de LIMASOL S. A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Repiblica del Ecuador.
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LIMASOL S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Cuentas por Cobrar Comerciales 4
Inventarios 2y5
Gastos Pagados por Anticipado y otros activos

corrientes 6
Total del Activos Corrientes

NOTAS

ACTIVO FLJO 2y7

OTROS ACTIVOS 8
Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar 9
Otras Cuentas por Pagar 10
Total Pasivos Corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 11
Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva Legal 11
Reserva de Capital 11
Utilidades Retenidas

Utilidad neta

Patrimonio de los Accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
233,990 361,328
117,260 198,733
356,544 54,449
707,794 614,510
633,738 681,770
3,640 5,096
1,345,172 1,301,376
5,215 704
174,946 170,450
15,638 3,338
195,799 174,492
200 200
300,000 300,000
400 400
792,136 792,136
34,148 34,148
22,489
1,149,373 1,126,884
1,345,172 1,301,376




LIMASOL S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS

Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros (Egresos) Ingresos, neto
Total Otros Egresos (Ingresos), neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2007
2 785,286
2 667,132
118,154
86,024

32,130

2 4,322
432
36,452

5,468

2 8,495

22,489

2006

692,545
_ 527,173

165,372

172,047

-6,676

4,601

4,601

-2,074

2,181

-4,255




LIMASOL S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

Aporte
Capital Futuras - Reserva ReservaDe Utilidades Utilidad Total
Sociaji  Capitalizaci  Legal Capital Retenidas (Pérdida)
ones Ejercicio
Saldo a Dic. 31, 2005 200 300,000 400 796,391 34,148 1,131,139
Pérdida del Ejercicio 2006 -4,255 -4,255
Transferencias -4,255 4,255 -
Saldo a Diciembre 31, 2006 200 300,000 400 792,136 34,148 -13,963 1,126,884
Utilidad del Ejercicio 2007 22,489 22,489
Saldo a Diciembre 31, 2007 200 300,000 400 792,136 34,148 22,489 1,149,374

Ver notas a los estados financieros




LIMASOL S. A.

ESTADOS DE FLU3JO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION 2007 2006
Cobrado a clientes::
Ventas ' 785,286 692,545
Aumento (Disminucion) en cuentas por cobrar comerciales 127,338 -107,375
Total cobrado a clientes 912,624 585,170
Pagado a proveedores, costos y gastos netos de gastos que
no requieren desembolsos de efectivo: -714,765 -563,347
(Aumento) Disminucién en inventarios 81,473 -68,872
(Aumento) Disminucion en gastos pagados por anticipado y
otros activos corrientes -302,095 -8,971
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar 4,496 56,800
(Aumento) Disminucién en Otras cuentas por Pagar 12,300 -1,801
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades
de operacién -5,967 -1,021
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo - -123
(Aumento) Disminucion en otros cargos diferidos 1,456
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 1,456 -123
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y
EQUIVALENTES DE CAJA -4,511 -1,144
Caja y equivalentes de caja a principio del afio -704 440
Caja y equivalentes de caja a fin del aiio -5,215 -704

Ver notas a los estados financieros




LIMASOL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compaiiia fue constituida en Ecuador en junio de 1997, y de actividad principal es
la cria, produccién, cultivo y comercializacion de camaron en diferentes especies y
tamanos.

Como resultado de la recesion economica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia
fijando como moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de
América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra
las transacciones en U.S. ddlares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caia vy sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base a la emision de las facturas a
los dientes y a la entrega de la produccidn.

Otros Ingresos.- Representa principalmente alquiler de piscinas.

Yaluaciéon de Inventarios - Al costo de adquisicidn y no excede a los valores de

mercado. Se encuentran registrados a su costo de adquisicion.

w Representa el costo de la larva, alimento balanceado y gastos
generales de piscina acumulados hasta la fecha de cosecha en que son transferidos
de costo de venta.




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

El costo de ventas fue determinado basandose en los costos historicos acumulados
durante el periodo de engorde de las larvas.

Valuacién de Activo Fijo - Al costo de adquisicion. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida Util estimada de

10 para muebles y enseres, puente y muelles, herramientas, 20 para edificios, 5 para
estacion de bombeo y equipos, vehiculos, embarcaciones.

RES.- A diciembre 31,

2007 son prov:smnados bajo el método del devengado o

INDICES DE PRECIOS AI. CONSUMIDOR

- 08 isumidor - El siguiente cuadro presenta
mformac:én relac;onada con el porcentzje de variac:on en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 4
2006 3
2007 3
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Diciembre 31
2007 2006
(en U.S. déblares)
Cuentas por cobrar clientes 233,990 361,328
Provision Cuentas malas - -
Total 233,990 361,328
Movimiento de la Cuenta Provision para Cuentas Malas
... Diciembre 31,...
2007 2006

(en U.S. dolares)
Saldo al comienzo del afio -
Provision del afio -
Utilizacion de la Provisidn -
Saldo al fin del afo -

] 1 t L]




6.

INVENTARIOS
Un resumen es como sigue:
Diciembre 31
2007 2006
(en U.S. ddlares)
Inventarios Piscinas en Proceso 106,505 185,700
Inventarios Balanceado 6,335 11,348
Inventarios Fertilizantes 4,233
Inventarios lubricantes y combustibles 187 1,685
Total 117,260 198,733

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen es como sigue:

Diciembre 31
2007 2006
(en U. S. ddlares)

Retenciones en la fuente 346 161
Seguros 1,152 560
Retenciones en la fuente del I.V.A 181 121
Crédito Tributario del I.V.A. 20,420 29,902
Anticipo de Impuesto a la Renta 929 1,102
Compaiiias Relacionadas 311,089

Compafiias de Servicio 13,919 10,352
Anticipo a Contratistas 2,250 500
Cuentas por Cobrar Varias 1,908 1,190
Reclamos Tributarios 4,350 4,350
Compafiias Relacionadas:

Stopcorp S. A. 1,991 1,991
Lifava S. A. 6,415 1,928
Tropimar 297,788

Panalcorp S. A. 639 1,260
Costaoeste S. A. 4,256 1,032
Total 356,544 54,449

(ESPACIO DEJADO EN BLANCO)
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7. ACTIVO FDO: COSTO

(Expresados en U. S. dolares)

Los activos fijos presentan los siguientes movimientos:

Saldo al . . Saldo al

31-12-2006  /didones  Retiros 3 45 5007
Terrenos 580,697 580,697
Edificios 44,063 44,063
Piscinas 654,193 557,417 96,776
Estacién de bombo y equipos 400 329 71
Muebles y equipos de oficina 18,407 14,294 4,113
Vehiculos 43,019 22,699 20,320
Embarcaciones 1,028 999 29
Puentes y muelles 4,652 4,652
Herramientas 4,640 4,640
Helipuerto 596 596
Construcciones en proceso 15,480 15,480
Total 1,367,175 595,738 771,437
Depreciacion:

Saldo al Adicion Retiros Saldo al

31-12-2006 Depredacion 31-12-2007
Edificios 21,970 2,203 24,173
Piscinas 608,544 36,481 557,417 87,608
Muebles y equipos de oficina 15,475 1,259 14,294 2,440
Estacién de bombo y equipos 319 10 329 -
Vehiculos 30,505 7,088 22,699 14,894
Embarcaciones 967 32 999 -
Puentes y Muelles 3,601 465 4,066
Herramientas 3,788 464 4,252
Helipuerto 236 30 266
Total 685,405 48,032 595,738 136,699
Total General 681,770 -48,032 - 633,738

8. OTROS ACTIVOS

Software contable

Total

(U.S. ddlares)

2007 2006
3,640 5,096
3,640 5,096




9. CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31

2007 2006

(en U. S. délares)
Proveedores locales 18,867 63,687
Proveedores de Servicio del personal 39,525 35,888
Proveedores compafiias relacionadas 74,974 70,875
Préstamos a Accionistas 41,580 -
Total 174,946 170,450

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31
2007 2006
(en U. S. ddlares)
Impuesto al Valor Agregado 259 173
Retencion en la fuente 1% 13 277
Retencidén en la fuente 2% 594
Retencion en la fuente del IVA 30% 40 53
Retencion en la fuente del IVA 70% 62 586
Retencidn en la fuente del IVA 100% - 68
Impuesto a la Renta 8,495 2,181
Aporte Individual 707 -
15% Participacion Trabajadores 5,468 -
Total 15,638 3,338
11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social autorizado consiste en 5.000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles con su valor nominal de $0.04 cada una respectivamente.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas — Corresponde a valores de ejercicios econdmicos de afios
anteriores.




12. PROPIEDAD INTELECTUAL
Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la
compaftia, han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de
autorizacion de los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos
son de propiedad exclusiva de nuestra entidad.

13. EVENTO SUBSECUENTE
A la fecha de emision de este informe (Marzo 03 2008), no existen eventos, que en

opinion de la administracion de la compaiiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007.

(107 Limasol.doc)
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