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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
LIMASOL S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de LIMASOL S. A, al 31 de Diciembre del 2006
y los correspendientes estado de resuftados, estado de cambios en el patrimenio de los accionistas
y estado de flujos de efectivo por e! afic terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion scbre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. - Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

ilidad descritas en la nota 1.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar {nota 4 )

Compafiias relacionadas (nota 5)

Inventarios (notas 2y 6)

Pagos y gastos anticipados (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 8)

OTROS ACTIVOS (nota 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

LIMASOL §S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

16,392.61

367,539.08

198,732.82

31,845.90

614,510.41

681,769.47

5,096.06

1,301,375.94




LIMASOL S. A,

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVD

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 10) 100,278.52
Compafias relacionadas {nota 5 ) 70,875.00
Impuestos por pagar (nota 11) 3,338.83
TOTAL PASIVO 174,492.35
PATRIMONIO

Capital social (nota 12) 200.00
Aportes para futuras capitalizaciones 300,000.00
Reserva legal 400.00
Reserva de capital 792,135.81
Resultados acumulados 34,147.78
TOTAL PATRIMONIO 1,126,883.59

Pasivo contingente {nota 13) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO 1,301,375.94

Ver notas a los estados financieros




LIMASOL S. A

Estado de Resultados
Por el afc terminado el 31 de Diciembre del 2006

{Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 692,545.08
Costo de ventas 527.173.37
UTILIDAD BRUTA 165,371.71
Gastos de administracion 172,047.23
TOTAL DE GASTOS 172,047 .23
Pérdida Operacional 6,675.52
Otros ingresos 4,601.30
PERDIDA DEL EJERCICIO 2,074.22
Impuestc a la renta (nota 13) 2,180.50
PERDIDA NETA 4 25472

Ver notas a los estados financieros




LIMASOL §S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 20086

{(Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Reexpresion monetaria
Saldo inicial
Saldo final

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldeo inicial

Transferencia de pérdida del ejercicio
Saldo final

Total Reserva de Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial
Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

200.00
200.00

309,000.00
300,000.00

400,00

400,00

155,738.93
155,738.93

640,651.60
4,254.72
636,396.88

792.135.81

34,147.78
34,147.78

-4,254.72
4,254.72

1,126,883.59
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LIMASOL S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2006

{(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO -2,074.22
AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos 126,249.00
Amortizacion de pagos y gastos anticipados 3,567.79
Amortizacion de otros activos 1,455.96
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 129,198.53
Disminucién en cuentas por cobrar 9,326.30
Aumento en compafiias relacionadas por cobrar -116,701.31
Aumento en inventarios -68,872.20
Aumento en pagos y gastos anticipados -8,971.08
Aumento en cuentas por pagar 51,039.51
Aumento en companias relacionadas por pagar 6,464 .51
Disminucion en impuestos por pagar -1,801.16
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -316.90

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACT!VIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 8, adiciones) -123.20
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -123.20

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -440.10

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 440.10

Efectivo y sus equivalentes al final del pericdo -

Ver notas a los estados financieros
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LIMASOL S.A.

MNotas a los estados financieros

OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 12 de Junio de 1997, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, la actividad principal es la cria, produccién, cultivo y
comercializacion del camaron en diferentes especies y tamafios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual
fos registros contables fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica mediante disposiciones de ajustes y conversién contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas tas cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacion de los estados financieros estdn de acuerdo con las MNormas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes.  Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Ilnventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicién que no excede a
los valares de mercado, {nota 8)

Propiedades, neto

Al costo de adguisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada de 20 para
edificios, y piscinas 10 para muebles, equipos de oficina, puente y muelles,
herramientas, 5 para estacién de bombeo y equipos, vehiculos, embarcaciones.
(nota 8)




LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Reserva Leqgal

t.a Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por o menos el 50% del capital
pagado de fa compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liguidacidon de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas.

e. lmpuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Internc y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicic de Rentas Internas SR estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en gque se devenda con base en el impuesto por pagar exigible.

f. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los Indices de precios al
consumidor, preparada por ef Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2008, fue de 2.87 %.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36

2008 2.87




LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieras, continuacion

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2008, per clasificacion es como

sigue:

Reclamos tributarios Us. % 4,349.84
Anticipo a compafiias de servicios 10,352.58
Otras cuentas por cobrar 1,180.19
Anticipos a contratistas 500.00
TOTAL Us. g 16,392.61

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafias relacicnadas al 31 de Diciembre del 2008, s el siguiente;

ACTIVO

Exportadora de Alimentos 8. A. EXPALSA Us. s 361,327.91
Stopcorp S.A. 1,990.96
Lifava S.A. 1,827.91
Panaicorp S.A. 1,260.33
Costaoeste S.A. 1,031.97
TOTAL Uus. § 367,539.08
PASIVO

Plumont S. A. Us. $ 61,646.10
Dominialit S. A. 8,703.97
Ymelmar S. A. 52493
TOTAL Uus. g 70,875.00

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.




LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Produccién en proceso US. & 185,699.78
Balanceado 11,347.75
Lubricantes y combustible 1,685.29
TOTAL Us. s 198,732.82

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 20086, es el siguiente:

Crédito tributario del VA Us. $ 29,901.91
Anticipo de impuesto a la renta 1,102.62
Seguros 559.61
Retenciones en la fuente a favor 160.80
Retencién en la fuente de IVA 120.96
TOTAL Uus. s 31,845.90
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LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos def costo y depreciacién de prepiedades, por el arfio terminado el 31 de
Diciembre del 2008, fueron como sigue:

COSTO SALDO AL TRANSFE- SALDO AL
31/12/2005 ADICIONES RENCIAS 31/12/2006

Terrenos Uss 580,697.23 - - 580,697.23
Edificios 44,063.16 - - 44,063.16
Piscinas 1,094,516.90 - -440,323.91 654,192.99
Estacion de bombo y equipos 400.15 - - 400.15
Muebles y equipos de oficina 20,436.25 123.20 -2,152 82 18,406.63
Vehiculos 66,350.99 - -23,332.00 43,018.99
Embarcacionas 1,398.96 - -370.96 1,028.00
Puente y muelles 4652.07 - - 465207
Herramfentas 4,639.69 - - 4,639.69
Helipuerto 596.03 - - 586.03
Construcciones en proceso 15,479.77 - - 15,479.77
1,833,231.20 123.20 -466,17969 1,367 17471
Menos.
Depreciacion acumutada 1,025,335.93 126,249.00 -466,179.69 685,405.24
PROPIEDADES, NETO Uss 807,895.27 -126,125.80 - 681,769.47

Edifictos y helipuerto se deprecian al 5% anual, piscinas, muebles y equipos de oficina,
puente y muelles, herramientas al 10% anual, estacion de bombeo y equipos, vehiculos,
embarcaciones al 20% anual, bajo el método de linea recta.

El terreno corresponde a 723.84 hectareas ubicada en la Parroguia B! Morro del Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas, segun escritura plblica de compra-venta celebrada el 21
de Abril de 1999,

El derechc a utilizacion del terrenc fue adquirido por medio de cesidon otorgada por la
compafia inversiones Monar C.A. a favor de Limasol S.A., mediante acuerdo Interministerial
No. 214 de Septiembre 28 del 2000, por el lapso de 10 afios.
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LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Software contable Uus. s 7,280.00
Menos:

Amortizacion 2,183.94
TOTAL Us 3 5,096.06

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacion principal
e5 COMO sigue.

Proveedores locales us. % 63,687.14
Proveedores de servicio de personal 35,888.15
Sobregiros bancarios 703.23

TOTAL Us.s 100,278.52
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LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006,
es comoe sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/20605 DEBITOS CREDITOS  31/12/2006
Impuesto al valor agregado Uss 172.80 345.60 34560 172.80
Retencion en la fuente del IVA 30% 18.90 727.24 761.62 53.28
Retencion en la fuente del IVA 70% 32.25 972.59 1,526.72 586.38
Retencion en ia fuente del IVA 100% 75.94 2637.60 2,630.04 68.38
Retenciones &an la fuente 310.37 4 354 64 432176 277.49
Impuesto a la renta 2,348 23 2,349.23 2,180.50 2,180.50
TOTAL Uss 2,959.49  11,386.9C 11,766.24 : 3.338.83

CAPITALSOCIAL

El capital social esta conformado de la siguiente manera:

Segun Resclucion No. 97-2-1-1-0002426 de Junio 17 de 1997 emitida por Ia
Superintendencia de Companias e inscrita en el Registro Mercantil en Junio 18 del mismo
afio, el capital social de la compafiia quedd conformado en U.S.$ 200.00 representado por
5.000 acciones de \J.5.% 0.04 cada una, totalmente suscrita como sigue:

No. VALOR DE SALDO
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION Uus.s
Rosin Securities Corp. 5.000 100 0.04 200.00

La Superintendencia de Compafias por medio de la resolucion No., 99.1.1.3.008, del 7 de
Septiembre de 1999, establecié en U.S5.$ 800.00 el montc minimo de capital suscrito para
las comparfias andnimas. La resolucion No. SC.iC(.2005.002, del 12 de Enero del 20086,
amplia el plazo para la formalizacian del incremento del capital hasta el 31 de Diciembre del
2006, hasta la fecha de emision de este inforrme, no se ha hecho el incremento del capital
social.

De acuerdo al registro oficial No. 389 del 1 de Noviembre del 2006, concedese la
autorizacion para que el superintendente de companiias pueda sefialar capitales minimos de
las compafiias anonimas y de eccnomia mixta; de las de responsabitidad limitada; y de las
sucursales de compafiias extranjeras que estan sujetas a su control, en las sumas
respectivas, esta en aprobacion del aumento del capital social a las sociedades ancnimas
U.S $ 10,000.00.
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LIMASOL S.A.

MNotas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Pérdida antes de! impuesto a larenta Uus. s 2,074.22
Mas:

Gastos no deducibles 10,796.20
Base imponible 8,721.98
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado 2,180.50
Anticipc impuesto a la renta pagado 1,102.62
Retenciones en la fuente a favor 160.80
impLesto a pagar Uus. g 917.08

Los estados financieros de LIMASCOL S.A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta e! ejercicio del afic 2000. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compaiiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacién
de la dltima declaracién presentada.
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LIMASOL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes
LIMASOL S.A. no se produjeron eventos que en opicion de la Administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

LIMASOL S.A., no cuenta con trabajadores en rejacion de dependencia, tiene personal

tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.



