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AUDITORES ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
LIMASOL S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de LIMASOL S. A., al 31 de Diciembre del
2003, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de LIMASOL S.A., % Diciembre del
2003, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio 9 en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.
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LIMASOL S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en bancos (nota 3) 3,615.77
Cuentas por cobrar (nota 4) 7,730.12
Compafiias relacionadas (nota 5) 4 549.33
TOTAL 12,279.45
Inventarios (notas 1 y 6) 112,201.97
Pagos y gastos anticipados 22,259.47
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 150,356.66
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 1,044 574 .58
TOTAL ACTIVO 1,194,931.24

Ver notas a los estados financieros



Al 31 de Diciembre del 2003

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 8)
Compaiiias relacionadas (nota 5)

Impuestos por pagar (nota 9)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 10)

Aportes para futuras capifalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital (nota 11)

Utilidad del ejercicio (nota 12)

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 12)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

—_ — — — ——

LIMASOL S. A.

Balance General

(Expresado en U.S. dolares)

25,5670.12
118,818.22

2,938.94

147,327.28

200.00
243,000.00
123.97
796,390.53

7,889.46
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1,047,603.96
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1,194,931.24
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LIMASOL S. A.

Estado de Resultados

Por el affo terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U. S. ddlares)

Ventas netas $591,031.51
Costo de ventas 558,379.30
UTILIDAD BRUTA 32.652.21
Gastos de administracion 23,661.21
TOTAL GASTOS 23,661.21
UTILIDAD OPERACIONAL 8,991.00
Otros ingresos 1,685.13
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 10,576.13
Impuesto a la renta 2,686.67
UTILIDAD DEL EJERCICIO 7,889.46

Ver notas a los estados financieros



LIMASOL S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo Inicial 200.00
Saldo final 200.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial -
Aporte en efectivo de accionistas para futuras capitalizaciones 243,000.00
Saldo final 243 000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 123.97
Saldo final 123.97

RESERVA DE CAPITAL (nota 11}

Reexpresion monetaria
Saldo inicial 155,738.93

Saldo final 1565,738.93

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 640.651.60
Saldo final 640 651.60
Total Reserva de Capital 796.390.53
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 10,576.13
Impuesto a la renta 2003 -2,686.67
Saldo final 7.889.46
TOTAL 1,047.603.96

Ver notas a los estados financieros



LIMASOL S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre dei 2003

(Expresado en U. S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Gastos gue no constituyen desembolsos:
Depreciacién de activos fijos

Amortizacion de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en compaiiias relacionadas por cobrar
Disminucion en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucion en compafiias relacionadas por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 7)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte en efectivo de accionistas para futuras capitalizaciones

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

-241,439.05

10,576.13

131,236.99
3,767.25

145,580.37

20,101.61
-1,185.00
1,708.55
9,375.64
-34,830.81

-360,508.26

-244.19

-900.48

-900.48

243,000.00

243,000.00

3,346.15
1269.62

3,615.77
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LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compartia fue constituida el 12 de Junio de 1997, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, la actividad principal es la cria, produccién, cultivo y
comercializacion del camardn en diferentes especies y tamafos.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estéen consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relaciéon con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren despues
de la fecha del balance, contabilizacidon de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparacién de {os
estados financieros de afos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia, (nota 6).



LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dolar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcion a la variacion porcentual en
el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se
ajusto en base a la NEC 17 (nota 7).

e. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

f. Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la companiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafia se llevan en idioma espafiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de Ia
Republica del Ecuador.



LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2003 fue de 6.07%.

La evolucidn de la inflacion en los ditimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2000 90.99%
2001 22.44%
2002 9.36%
2003 6.07%

3. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2003, el detalle es el siguiente:

Banco del Pacifico U.S.9 3615.77

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2003, es como sigue:

Otras cuentas por cobrar

Servicio de rentas internas U.S.$ 5,379.93
Deltacorp S.A. 1,190.19
varios 1,160.00

TOTAL U.S.9 7,730.12



LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compainias relacionadas al 31 de Diciembre del 2003, asi:

POR COBRAR

Zopic S. A. U.S.$ 2.315.85
Camaronera de la Costa Oeste, Costaoeste S. A. 2.233.48
TOTAL 4 549 33
POR PAGAR

Empalit S.A. 7,163.63
Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. 61,786.14
Plumont S. A 49 298.99
Dominiolit S.A. 119.46
Stopcorp S.A. 450.00
TOTAL US$ 118,818.22

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento, las transacciones entre companias relacionadas se
realizan en los mismos términos y condiciones que con terceros.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente:

Produccién en proceso U.S.$ 105509.76
Fertilizantes 2,520.65
Balanceado 3,842.70
| ubricantes y combustibles 328.86

TOTAL US.$ 112,201.97
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LIMASOL. S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciaciéon de propiedades, por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003, fueron

comao sigue:
SALDOS TRANSFE-
COSTO 31/12/02 ADICIONES RENCIAS
Terrenos U.S$% 107,162.26 473,534.97 -
Piscinas 178,768.57 915,748.33 -
Estacion de bombeo 4,004.58 6,003.40 -1,165.43
Muebles y equipos de oficina 3,1563.12 16,127 .40 -
Vehiculos 56,811.46 16,662.53 -5,5668.73
Embarcaciones 1,677.96 - -
Puentes y muelles 1,791.30 2,860.77 -
Edificios 6,665.27 37,497.89 -
Herramientas 1,277.31 3,362.38 -
Helipuerto 243.49 352.54 -
Construccidon en proceso 15,479.77 - -
376,935.09  1,472,15021 = -6,734.16
CORRECCION MONETARIA
Terrenos 473,534.97 - -473,534.97
Piscinas 915,748.33 - -915,748.33
Estacién de bombeo y equipo 11,196.35 - -11,196.35
Muebles y equipos de oficina 15,226.92 - -15,226.92
Vehiculos 16,662.53 - -16,662.53
Puentes y muelles 2.860.77 - -2,860.77
Edificios 37,497.89 ~ -37,497.89
Herramientas 3,362.38 - -3,362.38
Helipuerto 352.54 - -352.54
1,476,442.68 - -1,476,442.68
TOTAL 1,853,377.77 1,472,150.21

Menos depreciacion acumulada:

Costo 120,544 .03
Correccion monetaria 557,822 .65
Total 678,466.68
Propiedades, neto US.$ 1,174,911.09

683,967.69
58,620.03

742,587.72

729,562.49

-1,483,176.84

6,734.16
616,543.68

623,277.84

859,899.00

1,842.351.14

SALDOS
31/12/03

580,697.23
1,094,516.90
8,842.55
19,280.52
67,905.26
1,677.96
4.652.07
44,063.16
4,639.69
596.03
15,479.77

1,842,351.14

797,776.56

797,776.56

1,044,574.58

Edificios y helipuerto se deprecian al 5% anual, piscinas, muebles y equipos de oficina, puentes y mueilles, y
herramientas al 10% anual, vehiculos, embarcaciones y estacion de bombeo y equipos al 20% anual, bajo el

método de linea recta.

El terreno corresponde a 223.84 hectareas ubicada en la Parroquia EI Morro del Cantdén Guayaquil, Provincia del
Guayas, segun escritura publica de compra-venta celebrada el 21 de Abril de 1999.

El derecho a utilizacion del terreno fue adquirido por medio de cesién otorgada por la compaiia Inversiones Monar
C.A. a favor de Limasol S.A., mediante acuerdo interministerial No. 214 de Septiembre 28 del 2000, por el lapso

de 10 afos.

La compaiia transfiric el saldo de las cuentas de correcciéon monetaria de (os activos a fas cuentas del costo



LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2003, es como sigue:

Proveedores de servicio de personal US.$ 11,311.48
Proveedores varios 14,258.64
TOTAL US.$ 25,570.12
IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003, es
cComo Ssigue:

SALDOS SALDQOS
31/12/02  DEBITOS CREDITOS 31/12/03
Retenciones en la fuente U.S.$ 309.42 2,786.57 2.685.27 208.12
Retencién en la fuente del
Impuesto al valor agregado 14.24 765.59 795.50 44.15
impuesto al valor agregado 172.80 345.60 172.80 -

Impuesto a la renta - - 2,686.67 2,686.67

TOTAL U.S$ 49646  3897.76 6
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11.

LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

Segin Resolucion No. 97-2-1-1-0002426 de Junio 17 de 1997 emitida por Superintendencia
de Compafiias e inscrita en el Registrador Mercantil en Junio 18 del mismo ario, el capital
social de la compaiiia quedoé conformado en U.S5.5 200.00 representado por 5.000 acciones
de U.S.$ 0.04 cada una, totalmente suscrita como sigue:

U.S.
ACCIONISTAS % DOLARES
Rosin Securities Corp. 100 200.00

La Superintendencia de Compaiias por medio de la resolucién No. 99.1.1.3.008, del 7 de
Septiembre de 1999, establecid en U.S.$ 800, el monto minimo de capital suscrito para las
comparijas anonimas. La resolucion No. 03.Q.1J.008, de! 6 de Enero del 2004, amplia el
plazo para la formalizacion del incremento del capital hasta el 31 de Diciembre del 2004.

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2003, el saldo es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo inicial US$ 155738.93
Saldo final 155,738.93

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 640.651.60
Saldo final 640,651.60

TOTAL US$ 796,390.53



LIMASOL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes participacion trabajadores U.S.$3 10,576.13

Mas:

Gastos no deducibles 170.57
10,746.70

Porcentaje del impuesto a la renta 25%

TOTAL U.S.$ 2,686.67

Los registros contables de la compaiiia hasta la fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades de
impuestos tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a 12 renta de la
compaiiia dentro de los tres aftos anteriores a partir de la fecha de presentacion de la Gltima
declaracion.




