ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefiores:

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1 ¢jemplar
del informe de auditoria sobre los estados financieros de la compafiia LIMASOL
S.A., por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2009.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

LIMASOL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de LIMASOL S.A. al 31 de diciembre del 2009
y el correspondiente estado de resultado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
tesponsabilidad de la administracion de la empresa y nuestro proposito es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye también el examen, basdndose en pruebas selectivas, de la evidencia
que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidén, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de LIMASOL S.A. al 31 de Diciembre del
2009, los resultados de sus operaciones, de cambio en el patrimonio de los accionistas, y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de caja de LIMASOL
S.A. de conformidad con los principios de contabilidad y préacticas generalmente aceptados
en paises y jurisdiccyones diferentes a la R%;Wma-“dé‘ﬁcuador.
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LIMASOL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Expresatios en dolares de Estados Unidos de América

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3.973
Cuentas por cobrar 3 39.530
Compafiias Relacionadas 4 571.494
Inventarios § 99.623
Gastos pagadas por adelantados 630
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 715280
PROPIEDADES Y EQUIPOS 6 663.977
Menos - Depreciacion acumulada 33,673
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS,NETO 630.304
OTROS ACTIVOS 728
TOTAL ACTIVOS 1.346.262

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este balance general
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LIMASOL SA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2009
Expresado en dalares de Estadcs Unidos de América

PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 7
Refacionadas y acdonistas 8
Pasives Acumidados 9
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sodial 10
Aporte para futura capitalizacion

Reserva de capital 12
Reserva Leget

Resuitadcs acumuados

Wlidad del giercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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53.072
166.836
232

160.833
792.136

75.045
71438

1.100.052

1.346.282

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general
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LIMASOL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Expresado on dblaros de Estados Unidos de America.

NOTAS
INGRESOS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion

Utilidad en operaclén
OTROS EGRESOS

Utilidad antes de participacién de trabajadaores e
impuesto a la renta

Participacién trabajadores 9
Impuesto a ia renta 13

Utilidad del sjerciclio

911.424

731.528

175.896

65.069

114.827

30

114.797

17.220

26.139

71.438
=~

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado
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LIMASOL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Expresado en ddlares de log Estados Unldos de América

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibidos de clienfes 878.524
Efectivo pagado a proveedores ~735.191
Otros ingresos (egresos) neto 0
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 143.333

Flujos de efectivo por las actividades de Inversion

Compras de activo fijos tangibles,neto -2.830
Disminucién de ofros activos 1.456
-1.374

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Disminucion aporte futura capitalizacién -139.167

-139.167
Incremento (disminucion) del efectivo 2.792
Mas efectivo al inicio del pericdo 1.181
Efectivo al final de! periodo 3.973

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.




LIMASOL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Expresado en dolares de los Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del gjercicio 71.438
Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Depreciacion $.808
9.808
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar -803
Compafiias Relacionadas -32.900
Inventarios 65.992
Gastos pagados por adelantados 134
Cuentas por pagar -889
Relacionadas y accionistas 18411
Pasivos acumulados 12.142
62.087

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 143.333

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.
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LIMASOL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

Se constituyd En la ciudad de Guayaquil, el 12 de junio de 1997. Su actividad principal es la cria,
producciodn, cultivo y comercializacion de camardn en diferentes especies y tamafios

Los estados financieros han sido preparados en .S, dolares como resultado del proceso de
delarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el de los estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares , han
sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprabadas por Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las
cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn cuando puede llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados en las circunstancias a la informacion que se mantenia disponible al momento.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

CAJA Y BANCOS.-incluye en ¢l efectivo disponible, depdsitos en bancos.
INVENTARIOS.- Al costo que no excede el valor del mercado, como sigue:
Insumos.- Al costo promedio de las ultimas adquisiciones y/o compras locates.

Camarén en proceso.- Al costo acumulado de los consumos de larvas, alimento balanceado y gastos
generales de produccion incurridos por piscinas de cultivo de camardn hasta la fecha de cosecha en
que son fransferidos al costo de ventas,

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registrados al costo de
adguisicién, y convertidos a ddlares de acuerdo a lo establecido en la NEC 17, menos la
correspondiente depreciacion acumuiada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras que
los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos se cargan
a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al tetirarse las propiedades. Los resultados por retiro se
incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas (tiles estimadas:




ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Piscinas 10 10
Estacion de bombeo y equipos 20 5
Muebles y equipos de oficina 10 10
Equipo de computacién 33 3
Vehiculos 20 5
Embarcaciones 20 5
Puentes y muelles 10 10
Herramientas 10 10
Helipuerto 10 10

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2.009 las cuentas por cobrar consistian en:

Empleados 3.428
Varios 1.978
Impuestos pagados (1) 34.124

39.530

(1) Corresponde § 13.747 ddlares de crédito tributario Iva $ 11.088 délares de anticipo de impuesto
a la renta 2009 US. § 6.488 dolares de anticipo impuesto a la renta 2008 y US. § 2.801 de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta

La administracién de la compaifiia considera que no es necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

AL 31 de Diciembre del 2009, las cuentas relacionadas consistian en:

Ciminocorp S.A. 3.728
Camaronera de la costa oeste Costaceste S.A. 4.256
Expalsa exportadora de alimentos S.A. (1) 276.720
Lifava S.A. 6.415
Stopcorp S.A. 1.991
Tropimar S A, (2) 2768.384

571.494

(1) Corresponde a saldo por cobrar por entrega de camardn y su recuperacion se efectia a través de
las entregas de dinero e insumos que realiza la relacionada en el afio 2010

(2) Corresponde a saldo neto por cobrar de US $ 297.788 el cual se origina por aplicacion de saldos
entre Tropimar S.A. con Expalsa exportadora de alimentos S.A. y Limasol S.A. este registro
contable fue aprobado por la administracion de la compafiia segin acta de enero del 2007, la
administracién considera que la recuperacion se efectuara en el 2010
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| 5. INVENTARIOS

®

® Al 31 de diciembre del 2009, los inventarios consistian en:

® Camarén en proceso 86.097

® Balanceado 5.574
Fertilizantes 3.631

® Lubricantes y combustibles 4.321

@ 99.623

®

: 6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

® Al 31 de diciembre del 2.009 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

@ Saldo al Saldo al

® 31-12-08  Adiciones Bajas 31-12-09

®

PY Terrenos 580.697 0 580.697
Edificios 44.063 0 44.063

® Piscinas 75259 0 42.042 33.217

® Estacion de bombeo y equipos M 0 71

@ Muebles y equipos de oficina 3.400 Q 1.202 2.198

® Equipo de computacion 258 0 258

® Vehiculos 20.320 2.830 20.309 2.841
Embarcaciones 29 0 29

® Puentes y muelles 4.652 0 4.650 2

L Herramientas 1.663 0 1.658 s

® Helipuerto 596 0 596

® 731.008 2.830 69.861 663.977

® Depreciacién acumulada 93.726 9.808 69.861 33.673

@ Propiedades y equipos,neto 637.282 -6.978 0 630304

@

®

: 7. CUENTAS POR PAGAR

® Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar consistian en:

® Proveedores Locales 22511

@

® Impuestos por pagar (1) 26.819

[ Otros 3.742

[ ] 53.072

®

® (1) Corresponde US § 26.139 dblares de impuesto a la renta causadoe en el afic 2009 y US § 680

® délares de retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

¢

L

®
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8. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas relacionadas y accionistas consistian en:

Dominiolit S.A. 8.704
Filacas S.A. 4. 459
Plumont S.A. 100.793
Ymelmar S.A. 11.300
Cajamarca Alomoto José Gustavo 41.572
Carrera Mena Abdén Bolivar 8

166.836
9, PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es ¢l movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2009, en las cuentas
de beneficios sociales.

Saldg al Saldo al

31-dic-08 Provisién Pagos 31-dic-09

Beneficios sociales 8723 24,945 25.566 9.102
Participacién de trabajadores 4.456 17.220 4.456 17.220
14.179 42.165 30.022 26.322

10. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre det 2009, el capital social estd conformado por 5.000 acciones ordinarias y
nomtinativas de § 0,04 cada una

11. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia efectie reclasificacion contable por US. § 139.167 para
reflejar los valores reales que como aporte para futuro aumento de capital han proporcionado los
accionistas. Este registro contable fue aprobado por la administracion de la compafiia con fecha
noviembre 30 del 2009.

12. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compafiias, el
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de Ja compafiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.
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13. IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

La compailia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control
consecuentemente, los afios 2008 y 2007 estan abiertos a la revision por parte del Servicio de Rentas

Internas.
Al 31 de diciembre del 2009 realizd la siguiente conciliacion tributaria:

Utilidad contable antes de impuesto a la renta

y participacién de trabajadores en [as utilidades 114,797
(-} 15% participacion de trabajadores en las utilidades 17.220
(+) Gastos no deducibles 6.980
Base de célculo para el 25% de impuesto a la renta 104.557
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 26.139
p—— ]
El siguiente fue ef movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009.
Saldo por pagar al inicio del pericdo 6.845
Pago de impuesto a la renta ©.845
Impuesto a la renta causado 26.129
Anticipo de impuesto a la renta pagado en ef 2009 11.088
Retenciones en la fuente 2.601
Saldo de impuesto a la renta a pagar 12.250

14, RECLASIFICACIONES

respectivas;

INFORME

COMPARNIA  AUDITADO  DIFERENCIA

ACTIVOS
Cuentas por cobrar 571.495 34.124 537.371
Gastos pagados por anticipados 34.754 830 34.124
Cuentas por cobrar relacionadas 0 571.495 -571.495
606.249 506.249 0

PASIVOS
Cuentas por pagar 79.394 53.072 26.322
Pasivos acumulados 0 26.322 -26.322
79.394 79.394 0
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15. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de presentacion del presente informe (21 de junio det
2010) no se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la compaitia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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