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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A.

Guayagquil, 22 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia Ecuafuturo
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafila Ecuafuturo S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Ecuafuturo S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar
nuestra opinidn,
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A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2019

Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha

La Compafifa, ha generado en el afio 2018 pérdida neta de US$72.213 y una pérdida
acumulada de US$66.719, debido a que no ha generado ingresos operacionales que
resuiten de su actividad principal. La continuidad de las operaciones de la Compafifa
dependera de las medidas adoptadas por la Administracion y del apoyo decidido de sus
Accionistas. Los estados financieros adjuntos fueron preparados con hase en principios
contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de
los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en
caso de que la Compafifa no pueda continuar como empresa en marcha y, por esta
razén, se vea obligada a realizar sus activos vy liquidar sus pasivos y compromisos en una
forma que no sea a través del curse normal de sus operaciones y por montos diferentes a
los expuestos en los estados financieros adjuntos. Nuestra opinidn no ha sido modificada
en relacién con esta cuestion.

Otros asuntos y otra informacion
Otros asuntos

La Administracién de la Compahia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre ia
misma.

En conexion con [a auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros c¢on nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de !a Administracion de la Compafia por los estados
financieros

La Administracion de la Companiia Ecuafuturo S.A. es responsable de la preparacidn y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NiIF) y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales,
debida a fraude o error.
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A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2019

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de ta Compariia
es responsable de evaluar la capacidad de fa Compania para coniinuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar la Comparfiia ¢ de cesar sus operaciones, o bien
no exista ofra alternativa realista.

La Administracidn de la Compafia Ecuafuturo S A. es responsable de la supervisidn del
proceso de informacién financiera de ta Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
apiicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» |dentificamos y valoramaos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
respander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o ta vulneracion
de control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de 1a Compafiia.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Companiia.

(3)
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A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si conciuimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha,

e Evaluamos [a correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ecuafuturo S.A.

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36168
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2018 2017
Gastos administrativos 15 (78.144) (37.751)
Pérdida operacional (78.144) (37.751)
Otros ingresos y egresos, netos 5.931 (25)
Pérdida neta y resultado integral del gjercicio (72.213) (37.776)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o SJr Diego Pérez Sala /7’

Director Gerenite

=y

onta(}ora

| CPA.‘A/Ié‘enEFé Alarez
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Por aplicacién

Capital inicial Resultados
social de las NHIF Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 5.130.719 (47.421) 5084088
Segqun acta de Junta de Acclonistas
del 16 de mayo del 2017
- Absorcion de pérdidas (43.189) 43.189 -
Pérdida neta y resultade integral del ejercicio {37.776) (37.776)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 5.087.530 {42.008) 5.046.322
Segtin acta de Junia de Accionistas
del 15 de mayo del 2018
- Absorcién de pérdidas (47.502) 47.502 -
- Aumento de capital (Ver Nota 12) £0.000 60.000
Pérdida neta y resultado integral del ejercicio (72.213) (72.213)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 60.800 5.040.028 (66.719) 5.034.105

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
/
f g
7 1/ ’
JW%/?WM’{

(/ Sr. Diego Pérez Sala " "CPA. Algxandra Alvatez’

Director Gerente Loftadora
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
& Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de [as actividades de operacion

Recibido de otras cuentas por cobrar - {25)

Pagado a proveedores y otros 68.927 5.601

Pagos efectuados de impuestes {(21.198) (8.475)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 47.731 (899)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones netas propiedades y equipos 8 (48.842) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (48.642) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagado a compafiias relacionadas 54.259 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 54.289 -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 53.348 {899)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 594 1.493
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del afio 6 53.942 504

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

: okt S T
[~ S¥. Diego Pérez Sala / CPA. Ale)(fandra\ﬂlvapez/
Director Gerente /Contadora
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ECUAFUTURO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR El. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida netz y resultado integral del gjercicio (72.213) (37.776)
Mas cargos a resultados que no representan
Depreciacién 8 24,113 23.984
Baja de cartera 15 6.000 -
Baja de equipo 8 22.880 3.811
Utilidad en venta de activo (6.000) -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto (24.241) (37)
Cuentas por pagar, neto 97.392 9.119
Efectivo neto provisto por (utilizada en) las actividades de operacién 47.731 (899)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 o T M/’ﬁﬂ//r_//
[~ 18r. Diego Pérez Sala %Pﬁ’ ﬂ‘é’xé”ﬁdr Alvarez ]/~

Director Gerente %ta
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1.1

1.2

1.3

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de mayo del 1997 e inscrita
en el Registro Mercantil el 7 de julio de 1997.

Su actividad principal consiste en la asesoria de ganado vacuno, cultive de productos
agricolas y asesoramiento financiero tributario y contable, sin embargo durante el 2018
no ha desarrollado su actividad, generando pérdidas netas de US$72.213 (2017:
US$37.776). La continuidad de las operaciones de la Compafiia dependera de las
medidas adoptadas por la Administracién y del apoyo decidido de sus Accionistas. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios contables a una
empresa en marcha.

La Administracién de la Compafiia espera superar estas pérdidas a través de las medidas
adoptadas por la Administracién y del apoyo de sus accionistas.

Durante el afio 2018, [a Compafiia efectio un incremento de capital por US360.000
proveniente de la Compafia Brohold S.A., adicicnalmente se efectla la transferencia de
acciones del Accionista Efberton Enterprises Inc. a la Compafiia Brohold S.A. Ver Nota 12.

Déficit acumulado y capital de trabajo

l.a Compafiia ha venido presentando un déficit en su capital de trabajo de US$1.446.336
aproximadamente, en la fecha indicada (2017: US$1.432.274) y un déficit de resultados
acumulados de US$66.719. La Administracion esta analizando varios mecanismos para
liguidar [as indicadas deudas y considera que sus operaciones generan flujos de caja
necesarios para su liguidacion.

Situacién financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas plblicas, a través de la eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamanfo del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

(10)
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2.2

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de [a Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidén de fecha 14 de marzo del 2019 de [a Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estades financieros, salvo que se indigque
[o contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los preséntes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB
(International Accounting Standard Board) las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compasiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NilF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contabies de la Compafiia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
Norma Tema para gjercicios
iniciados a parir de;

NIIF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que 1 de enero del 2019
es un joint venture. Vuslve a medir los intereses previamente mantenidos en diche
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de
una empresa que es una operacidn cenjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1 de enerc del 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17. 1 de enerc del 2019
NIC 12 Enmienda. Clarifica qgue todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enerc del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cdmo surja el

impussto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre ia renta de

los pages de instrumentos clasificados como patrimenio
NIC 19 Enmienda. Modificacién, reduccion o fiquidacién del plan. 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifica permanecs pendiente después de 1 de enero del 2018

que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento

s& convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo

al calcular la tasa de capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmante

aclara sobre los costes por préstamos elegibles para capitalizacién

NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en ascciadas y negocies conjuntos, 1 de enero del 2019

CINIIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1 de enero del 2018

NiC1yNIC 8 Modificacicnes para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enerc del 2020
modificaciones.

NIF 3 Enmienda. Definicidn de un negocio, 1 de enerc del 2020

NIHF 17 Publicacién de ia norma; "Contratos de seguros” que reemplazard a Iz NIIF 4. 1 de enerc def 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Companhia

En cuanto a La NIIF 18 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

+ Reconocimiento de actives por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

» Reconocimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

e Separacion del monto total de dinero pagado en una porcién de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se

esperan impactos significativos en su aplicacién, debido a que [a Compariia no mantiene
contratos de arrendamiento en calidad de arrendatario.

(12)



ECUAFUTURO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Adopcion de nuevas normas NIIF 9y NIIF 15

NIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Medicidn” e incorpora principalmente lo siguiente:

e La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
o Deterioro de los activos financieros, y
+ Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de [a Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NIIF 9 se presentan [as siguientes categorias:

Costo _amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si; a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de
efectivo contractuales; y, b} las condiciones del instrumento financierc dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Udnicamente pagos de capital
{principal) e intereses.

Valer razonable: un instrumento financiero se mide al valor razenable con cambics en
*Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar
los flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable
en el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos
activos financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo
contraric se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique
sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
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pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfogue los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y def aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
como aplica el métode de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento
{devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componenies de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una mafriz de provisiones por tramos, en la que se apliqgue un
porcentaje fijo en funcidn al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos
pasados, las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciones econdmicas futuras.

Aplicacion en Ecuafuturo S.A.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar a partes relacionadas
y continlian siende medidos al costo amortizado. De igual forma los pasivos que
comprenden las cuentas por pagar a partes relacionadas y otras se enmarcan dentro
de la clasificacién de costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicién del
afto 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de pérdidas crediticias esperadas,
debido a que la Compafifa no mantiene actividad operativa por lo cual no ha efectuado
ventas que generen una cartera para analizar, no existen impactos que deban ser
considerados en la implementacién de este modelo.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimientio de ingresos establecidos en la
NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, *Contratos de construcciéon” y
varias interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

(i) ldentificar los contratos con clientes,

(i)  ldentificar las obligaciones de desempefo,
(i)  Determinar el precio de |a transaccién,
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(ivy Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempefio; vy,
{(v) Reconocer el ingresc de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacidén de desempeno.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el conirol
de un bien o servicio se fransfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la
NIC 18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefo en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcién al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. kEstos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afic conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en Ecuafuturo S A

Debido a que la Compafiia no mantiene actividad operativa, no han efectuado ingresos
gue deban ser analizados.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcicnal y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en un banco nacional. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valer razonable con cambios en
resultados”. LLos pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” vy “pasive financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.
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La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adguiriercn, fomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del proposito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumenios
financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a
relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activa. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
relacionadas y otras por servicios o préstamos recibidos. Se incluyen en ei pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas confractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicidn, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los
instrurmentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
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cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales. En especifico, [a Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuenias por cobrar_a_partes relacionadas: Estas cuentas comresponden
principaimente a los montos adeudados a relacionadas por préstamos. Se
reconocen a su valor nominal gque es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros por saldos pendientes de cobro por ofras
transacciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento
definida.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando €l
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a montos recibidos
como préstamos a las compafiias relacionadas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y no fienen fecha de vencimiento definida.

(i) Otras cuentas por pagar:. Corresponden a obligaciones préstamos recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. No generan intereses y no tienen una fecha definida de
vencimiento.

2.6.3 Deterioro de Activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas

" crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién ha determinado que no existen
pérdidas por deterioro de los activos financieros de la Compafila que deban ser
reconocidos, debido a que la Compafila no mantiene actividad operativa y no ha
generado ventas durante el periodo.
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2.6.4 Baja de Activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere €l activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando [a
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Propiedad y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de [as propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gfil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Gtil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificio _ 20 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipos de oficina 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo qgue la
Administraciéon ha definido como mayor a un afho. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
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todos los proyectos de la Compafiia se han liguidado en plazos inferiores a un afo, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en [ibros de activos no financieros que han sido objefo de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo}, debido a
gue, la Adminisiracién considera que no exisien indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto fambién se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i} la compensacion de créditos trlbutarlos no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha determinado la existencia de
diferencias tempoerarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de [a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden el riesgo tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de adminisiracion de riesgos de la Compalfila se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compahia;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

l.a administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la

Compania. La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
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riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos gque generen intereses a iasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, 1a Compafiia
Uinicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo la institucion financiera
con las siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA- T AAA- AAA- |/ AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de compaiiias
relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuenies externas calificadas. 3in embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

(21)



5.2

ECUAFUTUROC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha requerido estimaciones contables

significativas. L.os principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 53.942 594
Cuentas por cobrar 3 partes relacionadas - 46.599
Cuentas por cobrar ofras 8.209 8.208
Total activos financieros 62.150 55 A0
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 52.340
Cuentas por pagar otras 1.640.148 1.543.208
Total pasivos financieros 1.640.149 1.543.208

Valor razonable de instrumentos financieros

Ei valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2018 2017
Caja (1) 45.699 100
" Bancos (2) 7.243 494
53.942 594
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{1) Corresponde principalmenie a cheque no depositados al cierre del ejercicid, los
mismos que fueros regularizados en enero del 2019.

(2) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano C.A..

CUENTAS POR COBRAR OTRAS

018 2017
Consorcio Quito Limpio (1) 7.625 7.625
QOtros menores 584 583
8.209 8.208

(1) Corresponde a préstamos otorgados a Consorcio Quito Limpio en afios anteriores, a
pesar de que esta Compalfiia no presenta operaciones desde el afio 2010, se espera
recuperar a través de una demanda a favor que mantiene el Consorcio por parte de
la Empresa Publica Metropolitana de Asec (EMASEQ EP).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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10.

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde principalmente a la construccién de una casa de campo ubicada en la
Hacienda La estancia y mejoras e instalaciones varias, el valor activade fue
debidamente cettificado por un perito calificado independiente.

(3) Corresponde principalmente a la baja de un activo mantenido en obras en curso, que
no se encuentra en las condiciones para ser utilizado por la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravdmenes ni restricciones sobre la
propiedad y equipos.

CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Composicién: ,
2018 2017
Valange S.A. (1) 1.566.686 1.470.361
Otras cuentas por pagar 73.463 72.847
1.640.149 1.543.208

(1) Corresponde a préstamos otorgados en afios anteriores, los mismos gue no generan
intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo [a denominacion de
compafifas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaifiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

(a) Saldos:
Cuentas por cobar Relacion Transaccién 2018 2017
_ Anticipo de
Elberton Enterprises INC (1) Accionista dividendos - 46.599
Cuentas por pagar
Valdemoro S.A. Entidad del grupo Préstamo - 52.340

N Durante el afio 2018 se efectlo la fransferencia de acciones a la Compafiia
Brohold S.A. Ver Nota 12.
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones:

Relacion 2018 2017
Prestamos
Elbarion Enterprises INC Accionista - 799
Brohold S.A. Accionista 60.799 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. L.os afios 2017 a 2018 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 017
Perdida antes impuestos (72.213) (37.776)
Mas: Gastos no deducibles (1) 29.283 5.171
Pérdida tributaria (42.920) (32.605)

(1) Al 31 de diciembre def 2018 corresponde a costos y gastos no relacionados con la
obtencion, mantenimienio y mejoramiento de los ingresos gravados de Impuesto a
l[a Renta US$23.250 y provisiones y reservas que excedan los limites establecidos
por la Ley US$6.000. Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a bajas de activos
por US$3.810.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condicicnes:

- Para el ejercicic fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

(26)
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(d)

{e)

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Al 31 de diciembre 2018 y 2017 la compafiia no ha
determinado anticipo de impuesto a la renta por lo que no mantiene actividad econémica.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

A pesar de que la Compafiia mantiene pérdidas tributarias, debido a la baja probabilidad de
generar ganancias fiscales futuras, no se ha constituido un activo por impuesto diferido
sobre asunto.

Impuesto por recuperar
Composicién:

2018 2017

Impuestas por recuperar:
Crédito tributario retenciones en la fuente del IVA 112.474 108.085

112.474 106.085

Impuestos por pagar: - -
Otros 452 -

452 -

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“LLey Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Cficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

+ Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

* Remisidon de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

cuya administracién y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

» Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
apories en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

+  Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, v su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de [a exoneracidn prevista en este articulo por 15 afios.

+ lLas nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto {montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

« las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

* Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacién le corresponde Unica y directamente a |a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en |los sectores economicos determinados como industrias
basicas (definicidn del Cédigo Organico de la Produccién, Comercic e Inversionas),
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cadigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestiéon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

» Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidon, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversidn de
utilidades. Las sociedades exporfadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reducciéon de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

¢ Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ef monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

s  Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga © incremente el empleo.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales,

s El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos

(29)



ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

» Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

» Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

+ Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a fravés de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier ofro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 el capital autorizado de la Compania es de US$ 121.600 del
cual se encuentra suscrito y pagado US$60.800 que comprenden 60.800 (2017: 800)
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, conformado de las siguiente
manera:

2018
Nombre Nacicnalidad 2018 %
Brohold S.A. Ecuador 60.799 100%
Reyes Salvador Samuel Perl 1 0,00%
60.800 100%
2017
Nombre Nacionalidad - 2017 %
Reyes Salvador Samuel Perd 1 0,13%
Elberton Enterprises Inc. Costa Rica 799  99,88%
2800 100%

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 15 de mayo del 2018, se aprobd el
aumento del capital en la suma de US360.800, el mismo que se efectia mediante la
compensacion de créditos otorgados en el 2018 con la Compaiiia Brohold S.A. en la
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

suma de US$60.000 a cambio de 60.000 acciones, sumado al capital que mantenia de
UsS$800. Este incremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 18 de junio del 2018.

Con fecha 3 de julio del 2018 se suscribid la transferencia de las 799 acciones que
pertenecian a Elberton Enterprises Inc., a favor de Brohold S.A., quién pasaria a tener
60.799 acciones en [a Compafiia.
RESULTADOS ACUMULADOS

Provenientes de [a Adopcién por primera vez de las “NIIF”

L.os gjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de [a adopcidn
por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, ¢ devuelto
a los accionistas en el caso de liquidaciéon de la Compafiia.

Durante el afio 2018 y 2017 la Compafiia ha efectuado la absorcion de pérdidas del afio
2017 por US$47.502 y del 2016 por US$43.189 respectivamente.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo [as disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de [ibre disposicién de los accionistas.

GARANTIAS
Composicion:

2018 017
Garantias Bancarias 12.586 12.586
12.586 12.586

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a garantia bancaria a favor dei Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador correspondiente al 10% de la cuantia del juicio de
impugnacién gque sigue Valango S.A en contra de la Resolucién No. Senae —DNJ-2012-
0325-pv.
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en détares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

-Composicion:

Depreciacion

Otros gastos (1)

Impuestos, permisos y matricuias
Baja de cartera (2)

Servicios basicos

Servicios profesionales
Mantenimiento y reparacion
Suministros

Otros menores

2018 2017
24.113 23.984
23.293 -
14.807 6.439

6.000 -
4.851 2.737
2.631 681

2.031 -

34 -
384 3.910
78.144 37.751

(1) Corresponde principalmente a la baja de un equipo por US$22.680. Ver Nota 8 (3).

(2) Corresponde a baja de la cuenta por cobrar originada por la venta de un vehiculo en
el 2018, [a cual fue reconocida al poco tiempo como incobrable.

CONTRATOS

Contrato de comodato del terreno

El 16 de mayo del 2016, la Comparfiia {el Comodante)} conceden en comodato al Sr.
Samuel Reyes Puga (el Comodatario) tres lotes de terreno de su exclusiva propiedad,
ubicado en kilémetro 20 de la via Guayaquil-Salinas. La duracién del presente contrato es
de 10 afios, contados a partir de la fecha de la firma de este documento.

El Comodataric se compromete a destinar el inmueble objeto de este contrato a la siembra
y cultivo de teca y no podra darle otro uso sin la autorizacién previa y escrita del
Comodante. El Comodatario podra realizar en el inmueble dado en comodante los trabajos
y obras necesarias para el fin a lo cual lo debe destinar. El Comodatario se compromete a
entregar el inmueble al vencimiento del contrato, en las mismas condiciones que lo recibe.

De acuerdo a lo comentado por la Administracion este contrato a la fecha de emision de
este estado financiero queda sin efecto, indicando que las clausulas mencionadas en el

mismo son transferidas al actual Comodatario Borfinsa S.A.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produieron eventos adicionales al parrafo anterior que, en la gpinién de la Administracion
de ila Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros que
no se han revetado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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