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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Ecuafuture S.A.

Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de la Compafiia Ecuafuturo
S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efeclive por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de ias
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia Ecuafuturo S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditeria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en fa
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financiercs” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Ecuafuturo S.A. de acuerdo con el Cdédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimigntos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con &l codigo de é&tica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinién.

Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha

La Compaiiia, ha generado en el afic 2017 pérdida neta de US$37.776 y una pérdida
acumulada de US$42.008, debido a que no ha generado ingrescs operacionales que
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A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A,
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

resulten de su actividad principal. La continuidad de las operaciones de la Compaliia
dependera de las medidas adoptadas por fa Administracion v del apoyo decidido de sus
Accicnistas. l.os estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios
contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de
los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en
caso de que la Compafifa no pueda continuar como empresa en marcha y, por esta
razén, se vea obligada a realizar sus activos y liguidar sus pasivos y compromisos en una
forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a
los expuestos en l0s estados financieras adjuntos. Nuestra opinidn no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

Otros asuntos

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionisias, gque no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estades financieros de la Compafiia, no incluye dicha
infarmacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidn con la auditeria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacidn adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante ef desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracidn de la Compaiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compaiifa Ecuafuturc S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) v del control interne que considere
necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compania
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelande, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepio si la
Administracién tiene intencién de liguidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bisn
no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Companiia Ecuafuturo S.A. es responsable de la supervision del
preceso de informacion financiera de la Compafiia.

(2)
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A los Accionistas de
Ecuafuturo 5.A.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunic estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el casc de un error
materiai debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia det
control interno de la Compatia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspendiente informacion
revelada por |a Administracién de la Compariia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incettidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de audiforia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de gue 1a Coempariia deje de ser una empresa
en marcha.

(3)
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+ Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida ia informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Gompafita en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ecuafuturo S.A.

como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2017, se emite por separado.

Rooe Sz

Niumero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 Ne. de Registre: 36168

(4)
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
PCR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia Ver Nota 17
a Nota 2017 2016
Gastos administrativos 15 {37,751} (35.411)
Pérdida operacional (37.751) (35.411)
Ofros ingresos y egresos, netos (25) (7.778)
Pérdida neta y resuliado integral del gjercicic (37.778) (43.189)

Las notas explicativas anexas son parts integrante de los estados financieros.

~ ¥ &r. Diego Pérez Sala
Director Gerente

(6)
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE FI.UJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacitn
Recibide de ofras cuentas por cobrar
Pagado a provesdores y otros
Pagos efectuados de impuestos
Efectivo neto (utilzado &nd provisto por las aclividades de operacien

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciores de propiedadas y equipos
Efectiva neta utilizade en las actividades de inversian

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;
Fagado a companias relacionadas

Efactivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucian) incremento nete de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic
Efective y eguivalentes de efective al finaldel ano

Referencia
a Notag

2017 2016

(25} (78)
5.601 181.840
(6.475) (27.518)
{899) 164244
. {117.048)

- (117 048}

- (46.599)

- (48.599)
{899) 597
1.493 896
594 1.493

t.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“ ¥ S, Diego Pérez Sala
Director Gerente

(&



ECUAFUTURO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE CPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Noias 2017 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
Perdida neta y resultado integral del sjercicio {37.776) {43.189)
Mas cargos a resultados que no representan
Bajas netas da propiedad y equipos 8 3.810 7.700
Depreciacion 8 23.984 5.808
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto (38) {2.603)
Documentos y cuentas por pagar 9,115 186,730
Efectivo neto {utilizade en) provisto por las actividades de operacién (899) 164.244

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

¥ Sr. Diego Pérez Sala
Director Gerente

C)



1.2

1.3

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacicnes

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de mayo del 1997 e inscrita
en el Registro Mercantil el 7 de julio de 1897.

Su actividad principal consiste en |a asesoria de ganado vacuno, cultivo de productos
agricolas y asesoramiento financiero tributario y contable, sin embargo durante el 2017
no ha desarrollado su actividad, generando perdidas netas de US$37.776 (2016:
US343.1898). La continuidad de las operaciones de la Compaiflia dependerd de las
medidas adoptadas por la Administracion y del apoyo decidido de sus Accionistas. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios contables a una
empresa en marcha.

La Administracion de la Compafifa espera superar estas pérdidas a través de las medidas
adoptadas por [a Administracién y del apoyo de sus accionistas.

Déficit acumulado y capital de trabajo

La Compafiia ha venido presentando un déficit en su capital de trabajo de US$1.432.274
aproximadamente, en la fecha indicada (2016: US$1.422.292) y un déficit de resultados
acumulades de US$§42.008. La Administracion esta analizando varios mecanismes para
liquidar las indicadas deudas y considera que sus cperaciones generan flujos de caja
necesarios para su liguidacion.

Situacion financiera del Pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante el afo 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun [a fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacidn prevista de las scbretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA gue generaron un mayor dinamismae en
la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas [as estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de [as inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emisidon de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en [(a reduccidn del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
que s presentaron en afos anteriores.

La Administracién de la Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas no han

originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

(10)
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2.2

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de marzo del 2018 de la Gerercia General y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contihuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en [a
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a tedos los afos que se presentan en estados financieros, salvo que se indigue
lo contrario,

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~ IASB
(International Accounting Standard Board) las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de fa Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a [a Administracion que gjerza
su juicio en el preceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic 6 complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracién de los
gstados financiercs. Debidc a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Al 31 de diciembre del 2017, se han publicadec nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Companiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financiercs de la
Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(11)



ECUAFUTURO $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacion obfigatoria
Norma Tema ara ejereie]
inigi jr ce:

NIC 28 Mejora. Medicion de laz participadas al valor razonable; juna opcidn de inversidn por 1 de enero del 2098
inversign o una opcién de politica coherente?.

NIC 40  Enmiends. Transferencias de propiedades de inversign, 1 de enero del 2018
MIEF 1 Mejora. Supresion de exsnciones a colto plazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enero del 2018
MNIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicion de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
MIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidn de la MKIIF 3 {(Instrumerntos Financieros), 1 <le enero del 2018
NIF 9 kMejora. Reconocimiente y medicidn de activos financieros. 1 de enerc del 2018

M9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitic {1 de enero del 2018
reflejar mejar las actividades de gestidn de riesgos de los estados financieros; ademas,
permite los cambios de (@5 lamados "créditos propios”,

NIIF15  Mejora. Requeririentos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
confratos con clientes {exceptc por comfratos de leasing, contratos de seguros e

instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacidn: Efactos de las varaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018
MiF18  Publicacidn de la nomna: "Arrendariznios” esta noma reamplazard 2 la NIC 17, 1 de enero del 2013

NiF 3y Enmienda. La NItF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que 5 un 1 de enero del 2019
NIF 1 joint venfure. Viuele a medir los intersses previamente mantenidos en dicho negetcio. [a
NIIF 11 aclara que cuands una entidad obtiene el control conjunte ¢e una empresa gue es
una operacién conjunta, la entidad no vuelve & medir los intereses previamente conocidos
en esa emprasa. _
NIC 12 Enmienda, Clarifica oue todas jas consecuencias del fmpuesto a la renta de ks 1 de enero del 201%
dividendos deben reconocerse en resultados, independientements de cdme suja &l
impuesto.
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstameo especifico permanece pendiente despugs de que ¢l 1 de enerp del 2079
activo relacionado esté lislo pare su uso o venta previsto, ese endeudamiento se
convierte en parte de los fondos gque la entidad toma generalmente en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacidn de los préstames generales.
NIF 17  Publicacidn de la nomma: "Contratos de segures” que reemplazard & la NIIF 4. 1 de enem del 2021

La Compaiifa estima que ia adopcidn de las nusvas normas, enmiendas a las NIF y ias
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el gjercicic de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a ias
operaciones de la Compafiia.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas
normas debido a:

NIIF 15 — La Comparfiia no ha mantenido ingresos durante los periodos 2016 y 2017.

NIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a relacionadas, 1a cual
no tiene una fecha estimada de recuperacion y por ser saldos entrg compariias del Grupo
no se estima una provision incobrable. Por el lado del pasivo, se encuentra cuentas por
pagar a terceros, sobre los cuales no se generan intereses y nc hay una fecha estimada
de vencimiento. No s¢ esperan impactas sobre estos conceplos.

La Administracién de la Compaifiia estima que la adopcidon de las enmiendas a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) antes descritas, considerando [a
naturaieza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en lcs estades
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

(12)



2.3

2.4

2.5

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadao en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es fa moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en un banco nacional y del
exterior. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimientc” y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonakle a fravés de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieras. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar® y solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasives financieros’ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(8) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar olras.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables
y que no cotizan en un mercade activa. Se incluyen en el activa carriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financicra.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
L.a Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera

a la fecha de la negociacién y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

(13)



ECUAFUTURO S.A.

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAPOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconogide como
parte del active o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no seéa designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativa. Con
posteriaridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidn por deterioro. La Compafiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a
terceros por préstamos otorgados. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y no tienen una fecha
de vencimiento definida.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. |.a Comparifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a montos
entregados como préstamos a las compafiias relacionadas. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan infereses y no tienen una fecha definida de pago.

(in Cuentas por pagar_proveedores y ofras: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curse nommal de los
negocios y préstamos olorgados a compafiias. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalenfte a su costo amortizade ya que no generan
intereses y no tienen una fecha definida de pago.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

Lin active financiere se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujcs de efectivo
dal active ¢ si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligacionss de la
Companiia especificadas en el contrate se han liqguidado.

(14)



2.7

2.8

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Propiedad y equipos

Las propiedades vy equipos se muestran al costo histérico menos las pérdidas por
delerioro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicidn o construccion del active. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros ascciados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrades en los resultados integrales cuando son
incurridos. El monfo neto de propiedad y equipo no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de la propiedad y los equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se preduce la
venta o el retire y el resultado de dichas transacciones se regisira cuando se causa.

Los terrenos no sé deprecian. La depreciacion de los activos se registra con carge a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método de [a linea recta.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de hienes Numero de afios
Edificio 20 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipos de oficina 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en [ibros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo czalificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definide como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compaiifa no ha efectuado construcciones de activos calificables.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedad y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no

(15)



2.9

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidensas)

recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en fibros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a [os niveles mas pequefios en los gque se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedad y equipo), debido a
aue, la Adminisfracidn considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de Iz empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. ElI impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante [2 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
enire las bases ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuandc el impuesto a ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensaciéon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados precedenies de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.
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ECUAFUTUROQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Ja medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar
las diferencias tempgarales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias enfre sus bages fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIIF.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se raaliza el pagoe, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de [a Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de inferés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de |a
Compafifa se concentra principalmeante en lo impredecible de 10s mercados financieros y
frata de minimizar pofenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.
l.a administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Companfia. La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compadia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mifigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado

Riesgo de iasa dg interés

Debido a que la Compariia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fiujos de
efectivo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras.
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, ia Compania
Unicamente realiza operaciones con insfituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compariia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera,

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo la institucion financiera
con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA- [ AAA- AAA-T AAA-

{1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

(¢} Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de companiias
relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que [a Administracion realice
gstimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. l.as estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compainia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.
INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presenfan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2018
Conienfe Corriente

Activos financieres medidos al costo

Efective y equivalentes de efectivo 594 1.403

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar otras 8.208 8.208

Total activos financieros 8.802 G.707

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores y otras 1.543.208 1.534.088

Cuentas por pagar a partes relacionadas 52.340 52.340

Total pasivos financieros 1595.543 1586.428

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valer razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos insfrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2018
Caja 100 100
Bancos {1) 484 1.393
594 1.493

{1y Cormresponde a dinero de fibre disponibilidad en el Banco Balivariano C.A.

CUENTAS POR COBRAR OTRAS

2017 2016
Consorcio Quito Limpio (1) 7.625 7.625
Otros menores 583 583
8.208 8.208

(1} Comresponde a préstamos otorgados a Consorcio Quito Limpio en afios antericres, a
pesar de que esta Compaiiia no presenta operaciones desde el afio 2010, se espera
recuperar a través de una demanda a favor que mantiene el Consorcio por parte de
la Empresa Plblica Metropolitana de Aseo (EMASEOQ EP).

(19)
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10.

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Composicién:
2017 2018
Valango S.A. (1) 1.470.361 1.461.342
Qiras cuentas por pagar 72.847 71.804
1.543.208 1.533.146

{1) Corresponde a préstamos otorgados en afios anteriores, los mismos que no generan
intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compariias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafhias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente contrelan ¢ son centroladas por la Compadiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos:

Cuentes por cobar Eelacion Transactitn 2017 2016
Anticipo de

Efberton Enterprises INC (1) Accionista dividendos 46.508 46.599

Cuen or pagar

Valdernoro S.A. (2) Entidad del grupo Préstarmo 52.340 52.340

(1) Corresponde al pago de la coniribucidn solidaria de sobre el patrimonio de
sociedades rasidentes en el exterior, la Compafia se acoge al artfculo 12
Reglamente para la aplicacién de la Ley Organica de Solidaridad vy
comesponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de [as zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018 donde indica que: "La sociedad
residente en el Ecuador que hubiese actuado como sustituto podrd, a efectos de
repetir contra el titular lo pagado por ella, retener directamente vy sin necesidad de
ninguna ofra formalidad, cualquier dividendo que debe eniregar al titular, hasta el
manto correspondiente™.

(2) Corresponde a préstamos recibides en afios anteriores, los mismos que no generan
intereses y ne fienen fecha de vencimiento definida.
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(a)

(b)

(c)

ECUAFUTURD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2014 a 2017 se
encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 Q16
Pérdida antes impuestos (1) (37.776) (37.583)
Mas: Gastos no deducibles (2) 5.171 13.699
Pérdida tributaria (32.805) {23.584)

(1)  En el afio 20186, la pérdida antes de impuestos, difiere del valor presentado en el
Estado de resultados integrales en US$5.606 debido a que estos estados
financieros fueron reestructurados. Ver Nota 17.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a bajas de muebies y enseres y equipos
de oficina por US$3.810 (Ver Nota 8). Al 31 de diciembre del 2016 corresponde
principalmente costos y gastes no relacionados con [a obtencién, mantenimiento y
mejoramiento de los ingresos gravados de impuesto a la renta e intereses de
deudas conirzidas sin relacién al giro del negocia.

La provision para impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el condribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a [a renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertird en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su develucion, io cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Al 31 de diciembre 2017 y 2018 |a comparnia no ha
determinade anticipe de impuesto a la renta por lo que no mantiene actividad econdmica.

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha determinado la existencia de

diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto per recuperar

Composicion:

2017 016
Impuestos por recuperar;
Credito tributario retenciones en la fuente del IVA (1) 106.085 106.003
Otros - 45
106.085 106.048
(1) Corresponde a crédito fributario por retencicnes en la fuente del Impuesto al Valor

Agregado de acuerdo al Art.155 del Reglamento para la aplicacion de la LRTI “el
sujeto pasivo en su declaracion, utilizard como crédito tributaric [a totalidad de las
retencicnes que le hayan efectuado por concepto de VA", en el caso de que &l
sujeto pasivo requiera la accion de cobro podra realizarlos hasta en el plazo de 5
aftos en el gue prescribira el crédito tributario, contados desde |a fecha en gue
fueron exigibles.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Qrganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidon de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de ia
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
haturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utifidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediguen a
la produccidn de hienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo ¢que
reinviertan sus utilidades en el pafs, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre e monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterics para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la farifa de impuesto a la renta del 10% sobre €l monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicaments a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a [a produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacicnal, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante fres afios contados a parir del primer ejercicio fiscal en el gue generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tfarifa impositiva para micro y peguefias empresas ©
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo nete. Asi
también para el clculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al segure social obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributaric.

Eliminacion de la cbligasion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de Ia jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligateriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financierc de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

*Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 28 de abril del 2016 se
aprobt la “Ley Organica para ¢ Eguilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detaliadas a continuacién:

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA)} por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electrénices soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

Para efectos detl calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
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gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero elecirénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de teiefonia fija y mavil
avanzada.

. No sujecidon al page de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes gue comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™. El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
789 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacidr.

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la remta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a [a renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir det 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2016 igual o maycr a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos.

. Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual ¢ mayor 2 un millén de doélares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus actives.
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. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuader que mantengan bienes Inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicidn ¢ no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% scbre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn 0 no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compariia, no tendra un impacto significativo en las
operaciones de la Compahia.

CAPITAL SQCIAL

El capital autorizade, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una y estd conformado de la siguiente manera:

Nombre Macionzalidad Acciones %
Elberion Enterprises Inc. Casta Rica 799 99.9%
Reyes Salvador Samuel Pert 1 . 0,1%
800 100%
RESULTADOS ACUMULADOS

Provenientes de |la Adopcidn por primera vez de as "NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF" gue se registraron en el patrimonio en fa cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de tas "NIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altmo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, ¢ devueito
a los accionistas en el case de liquidacién de la Compaifiia.

Resultados acumulados

lLos resuftados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
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de la Junta General de Accionistas y cumpliendc las disposiciones normativas aplicables,
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acurnulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GARANTIAS
Compaosicion:
2017 2016
Garantias Bancarias 12.586 4,180.388
Préstamos hipotecarios comunes - 5.464,284
12.586 9.654.672

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a obligaciones directas como codeuder
de la Compafiia Consorcio Puerto Limpio para fiel cumplimiento de contrato con el Muy
llustre Municipic de Guayaquil y préstamos bancarios como codeudor de Valango S.A. por
préstamos por capital de frabajo. En e afio 2017, la renovacion de la garantia se realizd
con 8l Banco de Guayaquil S.A., con el cual la Compafiia no mantiene cuentas ni
transacciones bancarias.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion:
2017 2016

Depreciacidn 23.984 5.608
Impuestios, permisos y matriculas 6.438 12.676
Sendcios basicos 2.737 4,715
Senicios profesionales 681 3.305
Mantenimiento vy reparacion - 1.230
Comunicaciones - 833
Qtros menores 3.910 6.196

37.751 35.411

CONTRATOS

Coniratoc de comodato del terreno

El 16 de mayo del 2018, la Compaiiia (el Comodante) conceden en comodato al Sr.
Samuel Reyes Salvador (el Comaodatario) tres lotes de terreno de su exclusiva propiedad,
ubicado en kildmetro 20 de la via Guayaquil-Salinas. La duracion del presente confrato es
de 10 afos, contados a partir de la fecha de la firma de este documento.
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El Comedatario se compromete a destinar el inmueble objeto de este contrato a la siembra
y cultivo de teca y no podra darle otro uso sin la autorizacién previa y escrita del
Comedante. El Comodatario podra rezalizar en el inmueble dado en comodante los trabajos
y obras necesarias para €l fin a lo cual lo debe destinar. E} Comodatario se compromete a
entregar el inmueble al vencimiento del contrate, en las mismas condiciones gue lo recibe.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMERE DEL 2016

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estadeos financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016:

Previamente
Reestructurado Diferencia reporiados
Estado de situacion financiera;
Activa
Activos corrientes 164.136 - 164,136
Activos no corrientes (1) 6.506.390 (9.838) 6.516.228
Totat del activo 8.670.526 (9.838) 6.680.364
Pasivo v patrimonio
Pasivos cormrientes 1.586.428 - 1.586.428
Pasivos no corrientes - - -
Total del pasivo 1.586.428 - 1.586.428
Patrimonio {1) 5.084.098 (9.838) 5.003.936
Total del pasive y patrimonio 6.670.526 (9.838) 6.680.384
Estado de resuliades integrales
Gastos administrativos (1) (35.411) (5.608) {29.805)
Oftros ingresos, netos (7.778) - {7.778}
Pérdida neto y resultado integral del ejercicio (43.189) (5.606) (37.583)

(1} Corresponde a la correccidn de valores, por efectos de error en el calculo de la
depreciacion de equipos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos adicionales al parrafo anterior que, en la opinion de la Administracion
de la Compariia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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