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A los Accionistas de
Ecuafuturo 5.A.

Guayaquil, 22 de marzo def 2017

Opinién con salvedades

Hemos auditado ios estados financiercs de la Compafiia Ecuafuture S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como ias notas expiicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién
“Fundamentos de la opinién con salvedades™ de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de la Compafia Ecuafuturo S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIiF).

Fundamento de la opinidn con salvedades

Como se menciona en la Nota 8, la Comparfia mantiene dentro del rubro Propiedades y
equipos, la cuenta Constfruccicnes en curso por US$1.170.004 (2015 US$1.052.856),
destinado a la construccion de una casa de campo en terrenos propiedad de la
Compairiia, ta misma que se efecttio de afios anteriores. De acuerdo a la observacion
fisica efectuada, una parte de esta construccion se encuentra en uso. La Administracion
no ha identificado ef valor que deberia de depreciarse ni la fecha en ta cual comenzd su
utilizacién. Por lo tanto, en la cuenta Construcciones en curso existen valores gue
deberian de reclasificarse a la cuenta Edificios por un valor que no ha podido
cuantificarse.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditer en relacion con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Ecuafuturo S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de

Grupa Mosre Slephens, Intelipencia pata et desasolio eraprosarial.
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A los Acclonistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de acuerdo con €s0S
requerimientos y con el codigo de ética de 1ESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuesira opinidn con salvedades.

Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha

La Compaiiia, ha generado en el ano 2016 pérdida neta de US$37.583 (2015
LUS$5.665), debido a que no ha generado ingrescs operacionales gue resulten de su
actividad principal. La continuidad de las operaciones de la Compafiia dependerd de las
medidas adoptadas por la Administracién y det apoyo decidido de sus Accionistas. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios contables
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los
eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, gue podrian ser necesarics en
caso de que la Compafia no pueda continuar come empresa en marcha y, por esta
razon, se vea obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos y compromisos en una
forma que no sea a través del curso normal de sus operacienes y por montos diferentes a
los expuestos en los estados financieros adjuntos. Nuestra opinidn ne ha sido modificada
en relacién con esta cuestion.

Otros asuntos

los estados financieros adjuntos, de Ecuafuturo §.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 8 de marzo del 2016, expreso
una opinidn con salvedad sobre dichos estados financieros, franscrita a continuacion;

“l.a Compafiia no ha generado ingresos por las operaciones establecidas en su objeto
social. Al cierre de los estados financieros en el inmueble que posee, ha iniciado
sembrios del arbol teca, que se espera producira beneficlos futuros”. Estes asuntos se
incorporan en los parrafos “Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en
marcha” y “Fundamento de la opinidén con salvedades”.

Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los estados
financieros

La Administracion de la Comparila Ecuafuturo S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion tazonable de estos estados financieros de acuerde con Normas
internacionales de Informagcién Financiera (NIIF) y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principic contable de empresa en marcha exceplo si ia
Administracién tiene intencién de fiquidar la Compania o de cesar sus operacmnes o bien
no exista otra alternativa realista.
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A los Accignistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2017

La Administracion de la Compafiia Ecuafuturo S.A. es responsable de ia supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razenable de que los
estados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido & fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alfo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria slempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente influiy
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacicnal de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También come parte de nuestra auditoria:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado gue en &l caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

+ QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorie que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
contro! inferno de ta Compainia.

« Evaiuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compariia.

+« Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en
nuestro informe gde auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
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A los Accionistas de
Ecuafuturo S.A.
Guayaquil, 22 de marzo det 2017

obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha,

+ Evaluamos la correspondiente presentacion global, ia estructura y €l contenido de los
estados financieros, inciuida la informacion revelada, y si i0s estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacenies de un modo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de [a Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y ef momente de reatizacion de la auditoria planificados
y los haltazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interne que identificamos en el franscurso de fa auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ecuafuturo S.A.
como agente de retencion y percepcion por e ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

[ ___h“__m_"“-\-;
Numerc de Registro en fa Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compairiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-780 No. de Registro: 36169
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ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Gastos administrativos 12 {29.805) (38.600}
Pérdida operacional {28.805) {38.600)
Otros ingresos y egresos, nefos (7.778) 32.935
Férdida neta {37.583) (5.668)

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros,

Y

Vg trntiodidiren |

Sr. Diego Pérez Sala /" CPA. AleXahdra Alvarez
Gerente General “‘Contadora
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ECUAFUTURO S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
2 Nolas 2B 015
Flujo de efectivo de las actividades de opetacién

Recibido de ofras cuentas por cobrar (78} 26.900

Pagado z proveedores y ofros 181.840 £77.505

Pagos efectuados de impuestos {27.518) {55,202
Efectivo neto provisto por fas actividades de operacién 164.244 549.203
Flujo de efectivo de fas actividades de inversion;

Adiciones netas propiedades y equipos 8 £117.048; {600.852)
Efectivo nelo utilizado en las aclividades de inversion ' (117.048) (600.852)
Flujo de efectivo de [as actividades de financiamiento:

Recepcion de dinero de compafiias relacionadas {48.589) 52,102
Efectivo neto (utilizade en) provislo por las actividades de inversion {46.599) 52.102
{Disminucion) Incremente neto de efectivo y equivalentes de efective 587 453
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del ako 886 443
Efective y equivatentes de efectivo al linal del afio 8 1.463 896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAFUTURO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dblares estadounidenseas)

Referencia
a Note 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilided neta del afio (37.583) (5.665)
Mas cargos a resultados que no representan
Auste de propiedad y equipos 8 7.700 -
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cabrar, neto (2.603) 180.402
Documentos y cuentas por pagar 186,730 374.459
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 164.244 549.203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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1.1

1.2

1.3

2.1

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida en fa ciudad de Guayaquil el 27 de mayo del 1997 e inscrita
en ef Registro Mercantil el 7 de julio de 1997.

Su actividad principal consiste en la asesoria de ganado vacuno, cultivo de productos
agricolas y asesoramiento financiero tributario y confable, sin embargo durante el 2016
no ha desarrollado su actividad, generando pérdidas netas de US$37.583 (2015:
US55.665), la Administracion de la Compaftia espera superar estas pérdidas a fravés con
las medidas adoptadas por la Administracién y def apoyo de sus Accionistas.

Situacion financiera del Pais

Durante ef afo 2016, la situacion econémica del pafs continra afectada por fos bajos
precios de exportacion de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asf como también ofros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a traves de beneficios fributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisién de bonos det estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y ofros gobiernos, mantenimiento de restriccidon de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de marzo del 2017 de la Gerencia General vy
postericrmente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a fodos los afios que se presentan en estados financieros, salvo gue se indique
{o confrario.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera .
(NIIF}), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en [os

(10)



2.2

ECUAFUTURO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadc en délares estadounidenses)

ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

La preparacién de fos estados financieros de acuerdo con NIIF, requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion exige su juicic en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. £n la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso coniable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por [a Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afio 2015
con los del afio 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes que nc han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn
chlicaloria para
giergicios Iniciados
Norma Tema a parlir de;
NIC7  Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten anafizar los cambios en 1 de enero del 2047
Sus pasives derivados de las aclividades de financiacion.
NiIC 12 Enmignda. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero def 2017
NIF 12 Mejora. Aclaracion del akance de les requerimientos de Informacién a revelsrenla NiIF 12, 1 de enero del 2017

NIC 28 Mejora. Medicidn de las participadas al valor razonable: guna opcidn de inversion por 1 de enero def 2018
inversion o una opcidn de politica coherente?,

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion, 1 de enero del 2018
NHF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adopiantes por primera vez. 1 de enero del 2018
NiF 2 Enmienda: Clasificaciany medicidn de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
NIiF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NitF 9 {Instrumzntos Financieros). 1 de enero del 2018
NIIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicidn de aclivos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9  Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial Iz contabiiidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestidén de riesgos de los estados financieros, ademés,
permile fos cambios de los llamados “créditos propios™.

NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican 2 todos los contratos 1 de enero del 2018
con clienles (excepto por contratos de lezsing, condratos de seguros e instrumenios

financieros).
IFRIC 22 Interpretacién: Efectes de las variaciones de 1os tipos de cambio. 1 de engro del 2018
NHIF 16 Publicacién de la norma; “Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero del 2019

La Administracion de la Compafifa estima gue la adopcidn de las enmiendas a las
Normas Internacionales de Infermacién Financiera (NIiF) antes descritas, considerando la

(11)
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2.5

2.5.1

ECUAFUTURC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible, depositos a la vista en un bance nacional y del
exterior. |.os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

ta Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende def proposito para el cual se
adquirieron fos activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconoccimiente
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuve activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(8) Préstamos v cuentas potr cobrar

Representados en el estado de situacidén financiera por cuentas por cobrar
relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estade de situacion financiera.

(b)y Otros pasivos financieros

Representades en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

(12



ECUAFUTURO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

l.a Compafia reconoce un activo 0 pasivo financiero en ef estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posierior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métode del interés efectivo, menos una provision por deterforo. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar ofras; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a terceros por préstamos otorgados. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su cosio amortizado pues no generan
intereses v son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas_por cobrar a relacionados: kstas cuentas corresponden a los
montos adeudados al accionista por anticipo de dividendos. Se reconocen a
sy valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genegran
intereses y son exigibles hasta 30 dias.

{b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta [as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{ Cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a montos entregados como
préstamaos a las compariias relacighadas, Se reconocen a su valer nominal

(13)
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que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y
son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Proveedores v otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios v préstamos
olorgados a compafifas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menocres a 30 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si {a Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmenie [0s
resgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad y equipos

Con excepcion de terrenos, se muestran al costo histdrico, segin corresponda, menos la
depreciacion acumulada. El monto neto de Propiedad y Equipo no excede su valor
recuperable.

El valor de la propiedad y equipos vy la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retire y el resultade de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuliados del afo. Los terrenos no
se deprecian.

Las vidas dtlles estimadas son las siguientes mantenidas al 31 de diciembre del 2016:

Tipo de bienes Nomero de afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Vehicuios 5 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando [0s
ingresos cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esién
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que ia
Administracion ha definido comoe mayor a un afio. Durante el 2018, no se capitafizaron
costos en activos calificables.

(14)
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depraciacion {propiedades y equipos} se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del active excede su valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta ¢ su valor en usc. Para efectos de evaluar el detericro, los activos
se agrupan a los niveles méas pequefos en los que se genera flujos de efective
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diclembre 2018, no se ha identifico la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo), debido a que, la
Administracidn considera gue no existian indicios de deterioro en las operaciones de la
empresa.

Impuesto a la renta

&t gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en e} palrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrates o directamente en el
patrimonio.

impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

Ef impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en €l patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonic.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a la renta del afic comprende el impuesio a la renta corriente y &l
diferido, Ef impuesto se reconoce en el estado de resultados integraies, excepto cuandoe
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados infegrales o directamente en el
patrimonio.

(15)
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{a} Impuesto_a la_renta_cormiente: La provision para Impuestc a ia renta se calcula
mediante l1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases {ributarias de activos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estades financieros preparados baje NIIF. El Impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido premulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Activos por impuestos diferidos son fas cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(iy las diferencias temperarias deducibies;

(i) 1a compensacién de pérdidas obienidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objete de deduccién fiscal;

(iiiy 1a compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su uiilizacion,

L.os impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Iz medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se refacionen con fa misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ia Companiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NHF.

Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcion por primera vez de las "NIIF" .

Los gjustes provenientes de la adopsidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIiIF" que se registraron en el patrimonic en ia cuenta
Resuitadeos acumulades, subcuenta Resultados acumuiados provenientes de la adopcion
por primera vez de ias “NIiF", que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido
por los Resultados acumulados y los de Gitimo ejercicio econdmice conciuide, si los
hubiere.

(1€)
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Resulfades acumulados

los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubre,
mar#eniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de {a Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utitidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados © se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de ios socios.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de Ja fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Preseniacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia [a exponen a una variedad de riesgos financieres:
riesgos de mercadoe {gue comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de ios mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia;, ademas, se encamina a gue lag actividades con riesge financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control,

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compadia. La Comparnia dispene de una organizacion y de sistemas de informacidn,
adminisfrados por los funciocnarios de la Compariia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tgsa de interés

Debido a que [a Compafifa no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fiujos de
efectivo.
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(b} Riesgo de crédito

El riesge de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos e instituciones financieras.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia
Gnicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercade financiero.
Adicionalmente, la Compafia ha determinade cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivaiente de efectivc en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Enfidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de comparifas
relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y ufiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas qgue son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuitados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de {a Administracion,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compahia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2,

(18}
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INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Corriente Nocomiente  Comdenle  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivatentes de efectivo 1.493 - 8s6 -
Activos financieros medidos al costo amoriizado
Cuentas por cobrar comercisles 2 enlidades refacionadas 45,584 - - -
Oiras clentas por cobrar 8,208 8.208 -
Totai activos financieros 56.200 9104
Pasivos finaancieros medidos al costo amoertizado
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 1.534.088 1.337.312
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 52.340 52,340
Total pasivos financieros 1.586,428 - 1.380.652 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar v atras guentas
pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2015
Caja 100 100
Bancos (1) 1.393 786
1.493 896
(1) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariane S.A.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2015
Consercic Quito Limpio {1) , 7.625 7.625
Otros menores 583 583
8.208 8.208
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(1) Corresponde a préstamos otorgados a Consorcio Quite Limpio en afios anteriores, a
pesar de que esta Compafiia no presenta operaciones desde el afio 2010, se espera
recuperar a través de una demanda a favor que mantiene el Consorcio por parte de
la Empresa Publica Metropolitana de Aseo (EMASEO EF}.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:
2016 2015
Terrenos (1) 5.346.224 5.346.224
Vehiculos 1.573 9.273
Construcciones en curso {2} 1.170.004 1.052.956
6.517.801 6.408.453
Menos - depreciacion acumulada ©{1.573) (1.573)
6.516,228 £.406.880

(1) Ceorresponde a terrenos que mantiene la Compafiia ubicados en la carretera Via a Ia
Costa, Km 20 Mz, 196, el cual ha sido entregado en comodato. Ver Nota 15.

{2) Corresponde principalmente a la construccion de una casa de campo ubicada en la
MHacienda L.a estancia, y mejoras e instalaciones varias,

Movimientos:

2018 2015
Saldos al 1 de enero 6.406.880 5.6806.028
Adicicnes 117.048 £00.852
Ajuste {7.700) -
Saldos al 31 de diciembre 6.516.228 6.406.880

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, no existen gravamenss ni restricciones sobre la
Propiedad v Equipos.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;
2016 2015
Valango S.A. (1) 1.461.342 1.262.680
Qtras cuentas por pagar 71.6804 71.783
1.533.148 1.334.473

(1) Corresponde a préstamos otorgados, los mismos que no generén intereses y no
tienen fecha de vencimiento definida.

(20)



10,

11.

(a)

(b)

ECUAFUTURO 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

E{ siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos:

Cuentas por cobar Relacién Transaccién 2018 2018
Anticipo de

Elberton Enterprises INC (1) Acclonista dividendos 46,599 -

Cuentas por pagar

Valdemoro $.A. (2) £ntidad del grupo Préstamo 52.340 52.340

(1) Corresponde al pago de la confribucién solidaria de sobre el patrimonio de
sociedades residenies en el exerior, la Compafia se acoge al articulo 12
Reglamento para la aplicacidon de la ley Organica de Solidaridad vy
corresponsabitidad ciudadana para la reconstruccidn y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 donde indica gue: “La sociedad
residente en ef Ecuador que hublese actuado como sustituto podrd, a efectos de
repetir contra el titular lo pagado por ella, retener direciamente y sin necesidad de
ninguna otra formalidad, cualguier dividendo que debe entregar al titular, hasta el
monto correspondiente”.

{2) Corresponde a préstamos recibidos, {os mismos gue no generan intereses y no tienen
fecha de vencimiento definida.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resultado contable-tributario

E! impuesto a la renta de fos afios 2016 y 2015 se determind come sigue:

{(Véase pagina sigulents)
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20186 2015
Pérdida antes impuesios {37.583) (5.665}
Wenos: Otras rentas exentos de impuesto a larenta - {31.803}
Mas: Gastos no deducibles {1} 13.6949 8.162
Pérdida tributaria {23.884) {31.306}

(1} Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente costes y gastos no
relacionados con la obtencidn, mantenimiento y mejoramiento de [os ingresos
gravados de Impuesio a la Renta e intereses de deudas contraidas sin relacién ai
giro del negocio,

L.a provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce at 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyenie en aclivos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gque sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menocs que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, io cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 la companfia no ha
determinado anticipe de impuesto a la renta por lo gue no mantiene aclividad econdmica.

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia no ha determinado la existencia de
diferencias {emporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicion:
2016 015
Impuestos por recuperar:
Impuesto ai Valor agregado 106.003 92.207
Otros 45 45
106.048 g2.252
Impuestics por pagar;
Retencién en [a fuente del IR - 20
Retencion en la fuente del IVA ‘ - 27
- 47
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

“L.ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 de abril del 20186 se
aprobd fa ‘lLey Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
def IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

* Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA

» Para efectos del célculo de anticipo de fmpuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, adueilos obienidos vy realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a fos Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de ielefonia fijga y mévil
avanzada.

» No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre fas
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector puablico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Onicamente voz, © en conjunto voz,
datos vy sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédite o
débito por consumos ¢ retiros efectuados desde el exterior.

“l.ey Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de fas Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: kI 20 de mayo se aprobd la “Ley Orgénica Sclidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para fa Reconstruccién vy Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gque paguen 0 no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio def 2016
por un periodo de 12 meses.

) FPersonas nafurales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara ¢l 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
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enero del 2016 igual o mayor a un milién de dolares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalilo catastraf del afio 2018 en caso de bienes inmuebies
y sobre ef valor patrimonial proporcional en ¢l caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuader que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 no se conozea su residencia.

» Gravar el 0.90% sobre e} avaldo catastral del afio 2016 en casc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su residencia.

La Administracién de la Compartia considera gue las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

2016 2018

Impuestos, permisos y matriculas 13.676 14.397
Servicios basicos 4,715 4677
Senvicios profesionales 3.305 6.665
Mantenimiento y reparacion 1.230 3.498
Comunicaciones 683 1.185
Otros menores ' 6.196 81477

29.805 38.600

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre det 2016 y
2015 comprende 800 accicnes acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionatidad Acciones %
Elberton Enterprises inc. Costa Rica 799 89,89%
Reyes Salvador Samuel Pera . 1 0,1%
800 100%
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GARANTIAS
Composicion:
2018 2015
(Garantias Bancarias 4.180.388 9.628.331
Préstamos hipotecarios comunes 5.464.284 1.448.667
9.654.672 11,077.898

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 corresponden a obligaciones directas como codeudor
de la Compafiia Consorcio Puerto Limpio para fiel cumplimiento de contrato con el Muy
llustre Municipic de Guayaquil y préstamos bancarios como codeudor de Valango S.A. por
préstamos por capital de trabajo.

CONTRATOS

Contrato de comodato del terreno

El 16 de mayo del 2018, la Compaiia (el Comodante) conceden en comodatc al Sr.
Samuel Reyes Puga el Comodatario) tres lotes de terreno de su exclusiva propiedad,
ubicado en kildmetro 20 de la via Guayaquil-Salinas, Provincia del Guayas, con una
superficie de; Lote 1 con ¢ddigo catastral # 96-0196-001-0 con 19.57 hectareas; Lote 2 con
codige catastral # 96-0196-002-0 con 10.76 hectareas; Lote 3 con codigo catasiral # 98-
0188-003-0 con 4.52 hectareas. La duracion del presente contrato es de 10 afos, contados
a partir de la fecha de la firma de este documenio. Dicho plazo podra prorrogarse, siempre
¥y cuando las partes de comun acuerde y por escrito, o convengan, con tres meses de
anticipacidn al vencimiento del plazo respeciive. El Comodatario se compromete a destinar
el inmueble obieto de este contrato a la siembra y cultive de teca y no podré darle ofro use
sin la autorizacién previa y escrita de El Comodante. El Comodatario podra realizar en el
inmueble dado en comodante los trabajos y obras necesarias para el fin a lo cual io debe
destinar, El Comodatario se compromeie a entregar el inmueble al vencimiento del
contrato, en ias mismas condiciones gue lo recibe. Per cuanto el contrato se acuerda en
consideracion a la persona de El Comodatario, éste no podra ceder, traspasar, ni arrendar,
total ni parcialmente el presente contrato, y los herederos de Ei Comodatario no tendran
derecho alguno al uso del inmueble dado en comodato. El Comodatario sera responsable
de los dafios y perjuicios gue sufriere el inmueble objeic de este contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos adicionales al pérrafo anterior gue, en la opinién de la Administracién

de fa Compahia, pudieran lener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en jos mismos y que ameriten mayor exposicion.
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