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A los Accionistas
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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAFUTURO S.A., los
cuales incluyen el esfado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
estados de resultados integrales, cambics en el patrimonio y flujos de efective,
por el afio terminadc en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsabie por la preparacién y presentacidén razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del confrol interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccidon y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimienio de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucidon de una auditoria que
tenga como objetivo obiener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si ios estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimienos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financiercs, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controf interno de
la Compafia. Una auditoria también evaltia las politicas contables utilizadas vy la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién,
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Base para opinidn calificada:

4. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no ha generado ingresos por las
operaciones establecidas en su objeto social. Al cierre de los estados financieros
en el inmueble que posee ha iniciado sembrios del arbol feca, que se espera
producira beneficios futuros.

Opinién calificada:

5.  En nuestra opinién, sujeto al efecto de lo mencionado en “Base para calificacion
de opinidn’, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ECUAFUTURO S.A., al 31 de diciembre de 2015, asi{ como de los resultados de
sus operaciones vy flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, segun las politicas contabies descritas en la Nota C.

yeras. Fhgl

8 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No.G15




ECUAFUTURO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectiva {Nota D) 896 443

Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 113.442 322.960
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 114,338 323.403
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos (Nota F) 6.406.880 5.806.028
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6.406 880 5.806.028
TOTAL ACTIVOS 6.521.218 6.129.431

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar (Nota G) 1.389.699 0992 247
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.388.699 992.247
PATRIMONIO (Nota H)

Capital social 800 860

Resultades acumutados 5.130.719 5.136.384
TOTAL PATRIMONIO 5.131.519 5.137.184
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.521.218 6.129.431

Sr. Diego Pérez Sala ing.tﬁ(narﬂgria Zeas
Gerente General Contadora General
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Vea notas a los estados financieros




ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Aflos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014

INGRESOS:
Otros ingresos (Nota K) 33.3186

33.316

COSTO Y GASTOS:
Gastos operacionates (Nota L) 38.600 18.183
Otros gastos 381 306

38.981 18.489

PERDIDA DEL;JTC!C%O {5.665) {18.489)

£
Sr. Diego Pérez Sala Ing-o&na Maria Zeas
Gerente General Contadora General
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Vea notas a los estados financieros
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ECUAFUTURQ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al

31 de diciembre de

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido

Efectivo pagado

Ofros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adiciones de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTHIVO
AL FINAL DEL ANO

2015 2014
209.518 (311.1489)
358.471 750.907

33.316
601.305 439.758
(600.852) (439.403)
(600.852) (439.403)
453 355
443 88
896 443

Sr. Diego Pérez Sala
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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Ing.Kna Maria Zeas

Contadora General




ECUAFUTURO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

{Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

Aios terminados at
31 de diciembre de

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida del ejercicio {5.665) {18.489)
Variacién en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar 200518 (311.149)

Cuentas y documentos por pagar 397.452 769.396

606.970 458.247

EFECTIVO NETO (USADOC EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OP CION 601.305 439.758

P

- Selsco

Sr. Diego Pérez Sala Ing."ﬁﬁ'a Maria Zeas
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros




ECUAFUTURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDdélares)

ECUAFUTURO S.A.;

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de mayo de
1997 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ef 7 de julio de 1997,

La actividad principal es de asesores de cria de ganado vacuno,
financieros, cultivo de productos agricolas y asesoramiento tributario y contable.

Los estados financieres por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacién del Gerente General de la Compaiiia vy
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracidn _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos {31 de diciembre de 2015), que también han sido ullizadas en la
preparacitn de los estados financieros adjuntos y sus nofas.

Bases de medicion; Los estados financigros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por ias obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo histérico,
los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se regisiran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacién, y por tas cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda Ioca'l: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América {USD) es la moneda de uso iocal en fa Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacién de los estados financieros adjuntos:




ECUAFUTURO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Efectivg_y_equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibifidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

instrumentos financieros:

* Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes vy relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por fa venta de servicios en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

l.a Compahnia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razenable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resuliados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como o establece el
parrafo 63 de la NIC 39, La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. Eil deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

» Pasivos financieros recongcides a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, ofras cuentas por pagar, relacionadas vy
obligaciones financieras; Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones
de pago por bienes y servicios adguiridos en el curso normal de
negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales
y tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales vy tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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ECUAFUTURO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Uti del activo, se capitalizan.

La vida 0t estimada de propiedades y equipos es como sigue:

Activos ~ Anos
Vehiculos ‘ — 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo electrdnico 3

El gastc por depreciacion de las propiedades vy equipos se lo registra en
fos resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el métedo de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de fa NIC 16, respectivamente. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos ia depreciacidn acumulada y el valor acumidado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectiian de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo scbhre
el que se informa.

l.os incrementos en el valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de propiedades y
equipos, En caso de gue se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resuitado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultade del periodo, salve que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaiuacion en relacion con ese activo, en cuyoc
caso se reconocen en otro resultado integral.,

impuesto corriente: Bl carge por impuesic a ia renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{.a normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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ECUAFUTURO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo,
este Oltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucidn, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con ia norma Gue rige la devolucion de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: l.os ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo estabiece el parrafoc 9, y
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que ia
Compania pueda otforgar, y sin incluir impuestes ni aranceles.Se originan en la
prestacion de servicios de asesoramiento de cria de ganade vacuno, financieros,
cultivo de productos agricolas y asesoramiento tributario y contable.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre {a base del devengado y se
registran cuando se congcen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de tfrabajo. Los
gastos por intereses se contabifizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas_internacionales de informacioén financiera v_enmiendas_vigenies: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas ufilizadas el afio
anteriar. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
maodificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

» NIC 36 — Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros.

e NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
] coberturas.
e NIC 19 — Planes de beneficios definidos. Aportaciones de los
l empleados.

« NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicién de condicién
necesaria para la irrevocabilidad de ia concesidn.

» NHF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios.

e NIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
3 operacion y conciliacién det total de los activos de los segmentos
1 sobre los que se deba informar con los activos de ta entidad.

» NHF 13 — Medicién del valor razonabile: Cuentas comerciales por
‘ cobrar y por pagar a corto plazo.
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ECUAFUTURO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

» NIC 18 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcionai de la depreciacién acumulada.

4 * NIC 24 - informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de fta gerencia.

i
i + NIC 38 ~ Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresidn
proporcional de la amortizacion acumulada.

+ NHF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Irformacion Financiera; Significada de “NIIF vigentes”,

« NiIF 3 ~ Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos.

'::f-:; e NIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance de! parrafo 52
z (excepcion de cartera).

} » NIC 40 - Propiedades de inversién: Aclaracién de la interrelacién entre
la NIIF 3 y Ia NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
] inversion o propiedad ocupada por el propietario.
La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significative para las
operaciones de la Compariia.

Normas internacionales de informacidon financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas aun no vigentes:
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera
y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiia:

Fecha de entrada en

i Normas vigencia
3 Enmienda a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, con relacion
a ta contabilizacion de adquisiciones en operaciones 1 de enero de 2016

i conjuntas

] Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo” y
NIC 38 “Activos intangibles”, con relacion a la aclaracion
de los métodos aceptabies de depreciacion y
amortizacion

Enmienda a la NIC 41 "Agriculiura’, con relacién a las 1 de enero de 2016
plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, '

con relacidn al método de la participacion en los estados 1 de enero de 2016
financiercs separados

Enmiendas a ta NIIF 10 “Estados financieros

consolidados” y NiC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos”, con relacion a Ja venta o aportacion 1 de gnarg de 2016
; de activos entre un inversor y su asociada o negocio

] conjunto

1 de enero de 2016




13

ECUAFUTURQO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Fecha de entrada en
Normas vigencia

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, NIIF 12 “Informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades” y NIC 28 “inversiones
en asociadas y negocios canjuntos”, con relacion a la
aplicacion de la excepcion de consolidacion en las
entidades de inversion
Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de los estados

1 de enero de 2016

financieros”, con refacion a la iniciativa sobre informacion 1 de enero de 2016
a revelar
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enerc de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades

regutadas”; Esta norma tiene vigencia por entidades

cuyos primeros estados financieros confarme a las NIIF 1 de enero de 2016

correspondan a un pericdo que comience a partir del 1 de

enero de 2016.

NIIF 15 ~ Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de confratos con clientes # de enero de 2017
A la fecha, la gerencia de la Compabhia se encuentra analizando el impacto

que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que

la adopcidn de estas normas y enmiendas no resuitara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjunios en conformidad con las
Normas Internacionales de informacian Financiera, reguiere gue {a administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a ia
actividad economica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periode de la revisién
y periodos futuros si la revisidon afecta tanlo al periodo actuai como a periodos

subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active,
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ECUAFUTURO S.A,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

St se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor def activo con cargo a resultados con el limite

det valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconosido la
perdida por deterioro.

Estimacion de vidas dtiles de edificios v_eduipos: La estimacién de tas
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tai como requiere e! parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NHF 7, & continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumentoe financiero si la contraparte no
cumpie con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General es la principal responsable de ia
implementacién de estas politicas y procedimientos.

Riesgo_de liguidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, principal exposicién de la compania
a este riesgo es que no ha generado ingresos por sus actividades ordinarias.

GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaifia
puede medificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco

Bolivariano C.A,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

Compafiias relacionadas

Compaiiias no relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Depositos en garantia

Anticipo a proveedores

Impuestos fiscales (1)

2015 2014

29,109
7,626

1,691
583 583
12,981 238,851
B 92,252 52,826
113,442 322,960

(1} A continuacién el detalie:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Crédito fributario 89,829 52,826
lmpuesto al Valor Agregado 2,378
Notas de crédito desmaterializadas 45
02,252 52,826
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones 31/M12i2015
Terrenas (N 5,344 957 1,267 5,346,224
Construcciones en cursos  (2) 444,238 542,831 887,069
Equipos electrénicos 14,772 5,098 19,870
Muebles y enseres 2,061 34,420 36,481
Vehiculos 1,573 7,700 9,273
Equipos de oficina 9,636 9,536
5,806,028 600,852 6,408,453
Depreciacién acumulada (1,573) {1,573)
5,806,028 600,852 6,406,880

(1) La revalorizaciéon de los terrenos se determiné con el avaluo catastral del
impuesto predial. Los terrenos se encuentran ubicados en la autopista
Guayaquil — Salinas Km 21, Mz 196, comprende los siguientes solares:

Solar Area total m2 Linderos

Mangas/2000, carretera via a la costa,
Solar 1 105,700 solar 28 y solfar 30

Mangas/2000, carretera via a la costa,
Sotlar 2 107,635 solar 03 y solar 01

Mangas/2000, solar 04, solar particular y
Solar 3 45,150 solar 02

Solar 4

4,000

Solar 26, sofar 28, via a la costa y solar 03
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.  PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacion)

{2} Correspt?nfje a ac_iquisichj:m de parcela 30B del sector 1 en la Ex comuna
Casas Viejas en Liquidacion ubicado en el Km 21 de ta autopista Guayaquil —
Salinas y en el cual se encuentran realizando mejoras.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores 2,840 1,912
Compafiias no relacionadas {1 1,262,890 861,383
Compafiias relacionadas (Nota J) 52,340 29,347
Impuestos y retenciones 46 1,426
Otras (2) 71,783 98,179

1,389,699 092,247

(1} Corresponde a préstamo recibido, estos no generan intereses ni tiene fecha
de vencimiento,

(2) Valores pendientes de liquidar por construccién de obra.

K. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 participaciones ~ aulorizadas, emitidas vy en
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributaric Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodes impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo dei 26% de dichas ganancias.

En esta cuenta se registran los ajustes por avalio aplicados a los terrenos, como
uno de los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), estos valores pueden ser utilizados para absorcion
de pérdidas.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Regimen Tributario inferno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienios permanentes de
sociedades exiranjeras no domicifiadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.
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L.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en ef pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a fa
adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegstal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utificen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremenio de
empieo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos gue se estableceran en el Reglamente de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta e
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utiidades materia de [a reinversion.

l.as leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes dei caiculo del
impuesto sobre |la renta. La Compafia no mantiene empleados en némina, por lo
que no distribuye el 15% de sus utilidades.

2015 2014
Pérdida del ejercicio 5,665 18,489
Menos: Otras rentas exentas e
ingresos no objeto de impuesto a la
renta 31,803
Mas: Gastos no deducibles 8,371 7,923
Base imponibie del impuesto a |a renta {31,097) (10,5686)

Impuesto minimo

M. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos con sus compaitias relacionadas son:

Al 31 de diciembre de

Cuentas por Cobrar 2015 i 2014

Borfinsa S.A. 10,338

Zarracorp S.A. i L 18,771
29,108

Cuentas por pagar N

Valango S.A.

Valdemoro S.A. 52,340 26,747
Condamil S.A. 100
Uvaida S.A. 1,000
Forminet S.A. 1,500

52,340 29,347
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N.

Q.

OTROS INGRESOS;

Corresponde principaimente a devolucién por pago indebido de valores no objeto
de impuesto a la renta.

GASTOS OPERACIONALES:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Suministros, servicios basicos y
comunicaciones 7,481 964
Transporte y servicios 74
Honorarios profesionales 6,672 700
Mantenimiento y reparaciones 3,668 4,167
Arrendamientos 175
Impuestos, permisos y matriculas 14,397 4,430
Otras ) 6,133 7,922
38,600 18,183

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 det 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias (actualmente Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros) expidit las normas para 1a preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compafiias y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturaies, las empresas del exterior,
fas personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por e Servicio de Rentas Internas.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de fa Compafia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




