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Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Kurades S.A., (“la Compania”), fue constituida el 29 de Octubre de 2009 en la ciudad
de Quito - Ecuador. Su actividad principal es la comercializacién de medicamentos en
general. El domicilio de la Compania es en la Avenida Galo Plaza Lasso 10640 y
Manuel Zambrano, Quito, Ecuador. La Compania esta sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(@)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en Resolucibn de Superintendencia de Compafiias No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la presentacion de estados
financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compania y sus subsidiarias se presenten por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la
gerencia de la Compania el 28 de marzo del 2013 y segun las exigencias
estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del
directorio de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del
principio del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos
América, que constituye la moneda funcional de la Compania.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF requiere que la Administracion de la Compania efectle ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el
cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados.

(b) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafnia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compafnia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado separado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son los activos
financieros no derivados que tiene la Compainia.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas
por cobrar se componen de deudores comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

iv. Pasivos Financieros no Derivados
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Inicialmente, la Compafnia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compania
se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La
Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania)
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisibn de acciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar
la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafnados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el
ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.
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Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios econémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida
util estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afos.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia
objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento
inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compafia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento.

La Comparnia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar) a nivel colectivo. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion
sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las partidas por
cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a
través de la reversiéon del descuento. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce
en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.



(i)

()

KURADES S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado separado
de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para
propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado separado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
0 amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Comparnia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia.

Provisiones y Contingencias
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Las obligaciones o0 pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado separado de situacion financiera cuando existe una
obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Las provisiones se determinan descontando el flujo
de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuesto que refleja la
evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado separado de situacion financiera, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Sies
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios
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El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econémicos futuros.

() Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos
o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles
a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de
si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o
pérdida neta.

(m) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afno, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
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adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios
fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables
futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido
son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en la cual
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los
créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacién de estos estados financieros separados.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
conjuntos

La Administracion de la Compania con base en las evaluaciones preliminares que ha
hecho, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compania.
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda,
se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables.

(@)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado separado de situacion financiera. Este valor razonable se determina
para propositos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales (incluyendo
companias relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propédsitos de revelacion, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado separado de
situacion financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a
su valor razonable, con base en que las tasas de interés de las mismas son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos
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La Administraciébn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania. Los departamentos de crédito y finanzas
son los encargados de desempenar dichas funciones que les han sido otorgadas por el
directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian vy
administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Comparnia. El Directorio proporciona guia y principios para la administracién general
de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compainia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacién
financiera es como sigue:

Valor en libros

31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 6,037 7,265 3000
Cuentas por cobrar 3,578 - 9000
Us$ 9,615 7,265 12,000

Deudores Comerciales
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La Compania vende sus productos principalmente Instituciones del Estado;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el
otorgamiento de créditos relacionado con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, central de riesgos y deterioro, entre los mas importante. El analisis
también incluye revision histérica de crédito de los clientes y de calificaciones externas,
cuando estan disponibles. La Compafia solicita garantias a sus clientes sujetos de
crédito, dependiendo del monto de crédito que requiera.

Entre las politicas relevantes adoptadas por la Compariia se encuentran:

Analisis de calificacion en el bur6 de crédito de cada uno de los clientes.

e Investigacion de crédito por parte de una compania independiente de servicios.
Revisién y analisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédito,
de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compafia.

e Reuvisién y analisis de indices financieros de personas juridicas.

e El plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia Financiera
y Administrativa.

La Compaiia ha definido en su politica de calificaciéon de crédito, que las entidades
publicas no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccidén en los cupos, ya que se ha
definido en el procedimiento de cobranzas a instituciones publicas, un plazo de cobro
que va desde 45 a 60 dias calendarios desde la fecha de facturacion.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relaciéon con los deudores comerciales.
Esa estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion de los mismos.

La Compainia, con base en el comportamiento histérico, ha establecido una politica y
procedimientos para definir los parametros para el andlisis de deterioro de cartera, los
cuales se resumen a continuacion:

Adicionalmente, el modelo de pérdida utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y entidades cuyo comportamiento histérico ha demostrado que puede existir
probabilidad de pérdida son analizados por separado. Para determinar la estimacion
por deterioro consideran colectivamente los siguientes factores, incluyendo pero no
limitados a: condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica de pérdidas,
recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
calificaciones de crédito. La evaluacion de esos factores tanto para riegos
individualmente significativos y colectivamente significativos, lleva implicitos juicios
complejos y subjetivos.

La Compania estima que no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de
los saldos por cobrar a compafias relacionadas.
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$6.037 al 31 de
diciembre del 2012, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente
con bancos e instituciones financieras, que tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.
La Compania controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de activos y pasivos.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. EIl patrimonio se compone del capital social, las utilidades disponibles y
resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafnia para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado
separado de situacion financiera era el siguiente:
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31 Dic 2012 31 Dic 2011 31 Ene 2011

Total pasivos uss$ 8,343 2,219 48,707
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 6,037 7,265 3,000
Deuda neta us$ 2,306 (5,046) 45,707
Patrimonio neto Us$ 7177 9871 6,032
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0.32 (0.51) 7.58

(7) Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

Nota 31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011
Deudores comerciales:
Terceros uss$ 1,771 41,221 -
Relacionadas 1,807
3,578 41,221 -
Estimacién para deterioro de valor - - -
3,578 41,221 -
Ofras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Servicios de Rentas Internas
Impuesto al valor agregado - IVA 374 4,421 -
Retencion del Impuesto al Valor Agregado 2,046 1,435 -
Retencidn en la fuente de
impuesto a la renta 423 396 -
Otros - - 9,000
2,843 6,252 9,000
us$ 6,421 47,473 9,000

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se revelan en la nota 6.

(8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre 2012, es el siguiente:
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31 Dic 2012 31 Dic 2011 01-Ene-2011

Mercancia disponible para la venta US$ 2,189 - -

us$ 2,189 - -
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Intangibles

El siguiente es el movimiento de los intangibles, correspondientes a licencias de los
programas de cémputo:

Amortizacién

Costo acumulada Total
Saldo al 01 de Enero del 2012 Us$ - - -
Adiciones 950 - 950
Amortizacién 78 (78)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 950 78 872

Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011
Proveedores:
Locales US$ 25 41,307 56
Extranjeros - - -
25 41,307 56
Relacionadas (nota 16) 6,496 0 0
US$ 6,521 41,307 F 56

La exposicion de la Comparnia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas
por pagar se revela en la nota 6.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por
pagar, es el siguiente:
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31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011

Senvicio Rentas Internas - SRI:
Retenciones en la fuente por pagar -

IVA e impuesto a la renta US$ 22 6 -
Impuesto al valor agregado 428 4,569 -
Otras Provisiones - - 1,138

Us$ 450 4,575 1,138

(12)  Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011

Participacion de los empleados en las

utilidades US$
Sueldos y beneficios por pagar 1,309 1,833 870
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - [ESS 63 61 155
US$ 1,372 1,894 1,025
Pasivo corriente 1,372 1,894 1,025

Pasivo no corriente - - -

Us$ 1,372 1,894 1,025

(13)  Patrimonio

Capital Social

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una. El detalle de las acciones al 31 de diciembre del 2012 es

el siguiente:
31 Dic 2012 31 Dic 2011 01 Ene 2011
Acciones autorizadas,
suscritas y pagadas US$ 12,000 12,000 12,000

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF
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La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compariia no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afos 2012

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

31 Dic 2012 31 Dic 2011

Costo de la mercancia vendida US$ 34,290 36,597
Gastos de personal 4,966 4,481
Honorarios 1,197 446
Fletes y embalajes 1,728 -
Impuestos 126 51
Amortizacién de intangibles 78 -
Otros gastos 1,230 252

UsS$ 43,615 41,827

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afio terminado el Afio terminado el

31 Dic 2012 31 Dic 2011
Sueldos y salarios 3,514 3,308
Beneficios sociales 1,305 1,035
Vacaciones 146 138

us s 4,965 4,481
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Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no posee trabajadores, Unicamente el
Representante Legal.

(16)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas es el
siguiente:

Ano terminado el  Afo terminado el

31-dic-12 31-dic-12
Ingresos ordinarios:
Ventas de mercancia  US$ 30,527 -
US$ 30,527 -
Compras:
Mercancia Us$ 7,496 -
7,496 -
Otros ingresos-
Otros Ingresos 9,211 -

El siguiente es un detalle de los saldos con comparias relacionadas al 31
de diciembre del 2012:

31/12/2012 31/12/2011
Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
Cobrar pagar Cobrar pagar
Comerciales Comerciales Comerciales Comerciales
Locales:
Quifatex S.A. - 6,496 - -
Quimica Suiza
Industrial del
Ecuador 1,807 - - -

Uss$ 1,807 6,496 ] }
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Los saldos con comparnias relacionadas no devengan ni causan intereses y

son cobrados y liquidados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias
posteriores a la fecha de emisién de las facturas.

Explicacion de los Efectos de la Transicion a las NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la
Comparnia preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion del estado de situacion financiera
de apertura bajo NIIF, la Comparia ha ajustado los montos reportados previamente en
los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Una explicacién de cdémo la transicibn de NEC a NIIF ha afectado la situacion
financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes
cuadros y notas:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011

En la preparacién de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero
del 2011), y comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compania ha realizado
ajustes y reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados
financieros preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables ( NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacion financiera
al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, se resumen a continuacion:
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Activos

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Intangibles
Total Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Patrimonio Neto:

Capital social
Perdidas Acumuladas
Pérdida del ejercicio

31de Diciembre del 2011

0lde Enero del 2011

Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF

Patrimonio Neto
Total Pasivo y Patrimonio Neto

NEC Ajustes IIF
r
uss 7,265 " 7,265
40,810 " 40,810
6,664 " 6,664
54,739 " 54,739
662 (662) -
662 -
55,401 54,739
31de Diciembre del 2011
NEC Ajustes IIF
r
41,307 41,307
r
4,575 4,575
2,825 " 2,825
48,707 48,707
12,000 12,000
_ (1,336) (1,336)
(3,969) (3,969)
- (662) (662)
6,694 6,032
55,402 54,740

NEC Ajustes IIF
3,000 3,000
9,000 9,000

12,000 12,000
883 (883) -
883 -

12,883 12,000

0lde Enero del 2011
NEC Ajustes IIF
56 56
1,138 1,138
1,025 1,025
2,219 2,219
12,000 12,000
(1,336) _(1336)
- (883)
10,664 9,781
12,883 12,000
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(b) Conciliacion del Patrimonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafia al
1 de enero del 2.011(fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2011(fecha de

estados financieros comparativos):

2011
Patrimonio de |la Compaifiia reportado 01 de Enero 31 de Diciembre
segun NEC uss 10,664 6,694
Ajuste por adopcion de las NIIFS (883) (221)
9,781 6,474

Patrimonio neto de la Compaiiia segun las NIIFS

(c) Estado de Resultados Integrales

A continuacion se presenta la conciliacién de la pérdida neta reportada en el
estado de resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011:

Pérdida neta reportada segin las NEC USS (3,969)

Ajustes por adopcién de las NIIF 221
Pérdida netay resultado integral del
periodo segln las NIIF uss (3,749)
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