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INF E DEL AUDITOR INDEPENDIENT

A los Accionistas y Junta de Directores
De JOSDA S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de JOSDA S.A. al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
mi auditoria.

2. Excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4 mi auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta ias cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

3. Adiciembre 31 del 2000 no me ha sido posible confirmar, directamente, con el banco
depositario, saldo por US$ 4,9 mil. En mi opinibn las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas requieren que valores depositados en las instituciones
financieras sean confirmados para verificar su disponibilidad y propiedad.

4. A diciembre 31 del 2001 no me ha sido posible obtener informacién con los abogados
de la Compania. En mi opinidén las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas
requieren que los abogados de la Entidad Informante, confirmen acerca de probables
juicios y otras contingencias que podrian estar gestionando profesionalmente.




5. En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes que se hubieran determinado, de
haberse revisado la evidencia relacionada con los aspectos indicados en los parrafos 3
y 4, los estados financieros a los que hago mencién en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de JOSDA
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados suponiendo que JOSDA S.A.
continuara como empresa tal como indica en la nota 10 de los estados financieros.
JOSDA S.A. ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones, por lo que a
diciembre 31 del 2001 tienen deficiencia de capital neto. Los planes de la
administracion se describe en la nota 10. Los estados financieros no incluyen ningun
ajuste que pudiera provenir del resultado de esta incertidumbre.

7. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacidn y
flujos de efectivo de JOSDA S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Reptiblica del Ecuador.
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JOSDA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO NOTAS 2001 2000
ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles 2 4,959 3,273
Cuentas por cobrar 4 15,005 14,390,532
Total activo corriente 19,964 14,393,805
Total activo 19,964 14,393,805
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar 5 0 3,879,043
Cuentas por pagar 6 48,839
Total pasivo corriente 48,839 3,879,043
PASIVO A LARGO PLAZO 7 10,512,091
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 2y9 200 200
Aporte para futuro aumento de capital 2 19,800 19,800
Déficit acumulado 2 -17,1329 -7,978
Utilidad (Perdida) del ejercicio -31,546 9,351
Patrimonio de los accionistas -28,875 2,671
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 19,964 14,393,805

Ver notas a los estados financieros




JOSDA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

INGRESQOS

Otros ingresos financieros
Costo de ventas

Utilidad bruta
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de administracion
Total gastos de administracion
UTILIDAD OPERATIVA

OTROS (INGRESOS) GASTOS
Gastos financieros
Total otros egresos (ingresos), neto

UTILIDAD (Perdida) neta

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

NN

2001 2000
5 1,710
0 0
5 1,710
31,533 11,035
31,533 11,035
-31,528 -9,325
18 26
18 26
-31,546 -9,351




JOSDA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en U.S. ddlares)
Aporte Reserva o
Capital Futuro Reviorizac. Monetaria Déficit Utilidad Total
Social Aumento Patrimonio Acumulado (Pérdida)
Capital
Saldo enero 1, 2000 200 -6,268 -6,068
Efectos de la Nec 17 289 -241 -1,757 -1,709
Aporte futuro aumento 19,800 19,800
Transferencias -289 241 -7,978 8,025 -1
Perdida Neta 2000 -9,351 -9,351
Saldo a diciembre 31, 2000 200 19,800 0 0 -7,978 -9,351 2,671
Pérdida neta 2001 -31,546 -31,546
Transferencias -9,351 9,351 0
Saldo a diciembre 31, 2001 200 19,800 0 0 -17,329 -31,546 -28,875

Ver notas a los estados financieros




JOSDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en U.S. A. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION 2001 2000
Cobrado a clientes:
Ventas 0
Menos: aumento en cuentas por cobrar clientes -1,707,410
Total cobrado a clientes -1,707,410}
Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no

requieren desembolsos de efectivo -31,546 -9,907
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar 14,375,527 0
Aumento (disminucidn) en Intereses y comisiones por pagar 4,349,403 -1,538,090 |
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 48,839

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién -

14,392,820 3,255,407

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (disminucion) aporte futuro aumento de capital 0 19,800 ;
Aumento (disminucion) en documentos por pagar a bancos -14,391,134 3,879,043
Aumento (disminucién) en documentos por pagar a largo plazo -640,223
-Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de ‘
financiamiento -14,391,134 3,258,620 |
Aumento (disminucién) neta en fondos disponibles 1,686 3,213
Fondos disponibles al principio del afio 3,273 60
Fondos disponibles al fin del afio 4,959 3,273

Ver notas a los estados financieros
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JOSDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
La Compaiiia tiene como objetivo social la contratacion de personal.

Como resultado de la recesion econémica producida en los uitimos afos debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos
del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién de la economia
fijando como moneda de curso legal en el pais el ddlar de los Estados Unidos de
América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad
registra las transacciones en ddlares de Estados Unidos de América.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables de la Compaiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja v sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas

a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La disminucidn en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,

preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es la siguiente:
Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

1997 30

1998 45

1999 61

2000 97

2001 22




DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Ingenio La Troncal

Cuentas por cobrar al Fisco
Ingenio La Troncal/ Intereses
Otras cuentas por cobrar
Total

(En U. S. ddlares)

2001 2000
11,152,316
4
3,221,516
15,000 16,700

15,004 14,390,532

5. DOCUMENTOS POR PAGAR

2001 2000
Filanbanco 0 3,238,818
Filanbanco: Porcidn corriente 0 640,225
Total 0 3,879,043
6. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores 48,839
7. PASIVO A LARGO PLAZO (En U. S. ddlares)
2001 2000
Filanbanco: Prestamos bancarios 0 10,512,091
Total 10,512,091

A diciembre 31, 2000, préstamo esta garantizado por medio de contrato de prenda
industrial de maquinaria agricola, avalud efectuado por Aimaquil, $14,6 millones U.
S. A, Dolares.

Plan de vencimiento de capita, a diciembre 31 de 2000:

2002 2003 2004 2005 2006 Total
Filanbanco 738,522 850,839 977,263 1,128,200 6,817,267 10,512,091

Total dic. 31,2000 738,522 850,839 977,263 1,128,200 6,817,267 10,512,091

8. PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafia en mencién no tiene obligaciones
contingentes importantes que reportar.




9.

10.

11.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E! capital social autorizado consiste de 5.000 acciones ordinarias
con su valor nominal de U.S. $0.04 cada una.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto acumulado
de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas
(déficit acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresidn se registra en la
misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por
correccién monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a
ddlares de los Estados Unidos de Ameérica al tipo de cambio de S/25,000 por
U.S.$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

PERDIDAS

La Compaiiia en forma recurrente genera pérdidas acumuladas superiores a su
Capital Social por lo que esta incursa en la causal de liquidacién. La Administracion
estd realizando las gestiones necesarias a fin de incrementar sus ingresos
operativos y aumentar su capital social.

EVENTO SUBSECUENTE

La fecha de emisidn de este informe (19 de Abril de 2002), no existen eventos,
que en opinidn de la administracién de la compaiiia, afecten la presentacién de ios
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001.
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