Guayaquil, Mayo 31 del 2004

SENORES
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIO.
INMOBILIARIA VARVEL C.A.

REF: Informe de Labores correspondientes al periodo 2003

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con lo dispuesto por los estatutos Sociales de la Compailia la ley y el Reglamento expedido
por la Superintendencia de Compaiiias cumplo con presentar a ustedes el siguiente informe correspondiente a
los negocios de la Compailia durante el afio 2003

La actividad interna de la Compaiiia se ha desarrollado durante al periodo al que se refiere este informe.Con
absoluta normalidad sin que se hallan presentado situaciones de orden administrativos o laboral que merezcan
un comentario

El entorno econdmico y social que ha enfrentado el sector empresarial del pais y particularmente las medidas
estrictas de orden crediticio adoptadas por las autoridades monetarias nacionales, que son de conocimiento
publico, de alguna manera ha afectado el desarrollo de actividades productivas de la empresa privada y la
consecucidn de las metas y objetivos previstos para el periodo.

En lo que se refiere a nuestra Compaiiia el Balance General y Cuentas de Resultados correspondientes al
ejercicio econémico cortado al 31 de Diciembre del 2003 estin a vuestra consideracion.

De los sefiores Accionistas.
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