SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas par cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Bioldgicos
Propiedades y equipos, neto
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS
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...Diciembre 31,...

Noitas 2019

2018

(en U.S. ddlares)

4 7.441 15,871
10,442 7,120

5 2,733 5,464
8 - 5157
20,616 33,612

6 - 191,526
7 - 936,108
1,84 783

1,843 1,128,417

22,459 1,162,029
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31....
Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 4 , i
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar -
Pasivos por impuestos corrientes 8 9,068 210

Provisiones ? 15,519 16,230
Total pasives corrientes 24,587 16,440

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacicnes por beneficios definidos 10 18,148 16,280
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar d largo plozo 11 175975 706,872

Total pasivos no corrientes
194,123 723,152

TOTAL DE PASIVOS 218 710 739 592
PATRIMONIO:
Capital social 12 580,800 580,800
Aportes futuras capitalizaciones - 500,000
Oftros resultados infegrales [655) (3,898)
Resultados acumulados [776,396)  [654,465)
Total patrimonio (196,251) 422 437
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22,459 1,162,029
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...

2019 2018
{en U.S. dolares)

INGRESOS:
Ingresos por ventas 166,367 231,114
Costo de produccion (342,141) {381,260}
MARGEN BRUTO EN VENTAS 175774)  (150.14¢)
OTROS INGRESOS:
Ganancia Vta Activo Fijo 337,607 -
Otros ingresos 632 2,301
GASTOS DE OPERACION:
Pérdida valor razonable de activo bioldgico 191.526 -
DepreCiOCIén 33 614 51,078
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 16,489 15,446
Jubilacién patronal y desahucio 5,401 4,499
Ofros gastos administrativos 18,512 16,880
Impuestos y Tasas 4,457 8,102
Oftros gastos 347 421
Total gastos de operacidn 270,346 96426
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (107.881)  (244.271)
MENOS:
Impuesto a la renta Diferido 1.060 783
Impuesto a la renta (15,110) -
RESULTADOS DEL PERIODO (121,931)  {243.488)
QOTRO RESULTADC INTEGRAL:
Partidas gque no se reclasificardn posteriormente a
resultadoes:
Ganancias actuarialespor planes de beneficios definidos (3.244) (2,416}
TOTAL RESULFADO INTEGRAL DEL ANO 125,175  (245,904)
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 163,295 224,603
Pagos a proveedores (63,434) {73,558)
Pagos a emplecdos [175,061) (203,222
Oftros pagos (3,930) (8.184)
Flujo neto de efectivo proveniente/(utilizado) en

actividades de operacion (79,130} (60,361}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqguisicidn de propiedades y equipos - (2,486}

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién - 2,486

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos (11,462

Préstamos recibidos 70,700 89,711
Flujo nefo de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 70,700 78,249
CAJAY BANCOS
(Disminucién)/incremento neto en caja y bancos (8,430) 15,402
Scaldos alinicio del ano 15871 469

Saldo al final de! afio 7.441 15,871
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN  ACTIVIDADES DE
OPERACION:

... Diciembre 31

daar

2019 2018
(en U.S. dblares)

Pérdida del gjercicio (121,931) (243,488)
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto {ufllizado) proveniente de actividades de
operacion:
Ganancia en venta de activo fijo (337.607)
Depreciaciones 173,715 191,160
Impuesto a la renta 15,110 -
Impuesto a la renta diferido [1,060) -
Ajuste valer razonable de actives bioldgicos 191,526 -
Otros 5,239 2,812
Cambios en activos y pasivos:
[Incremento)/Disminucidn en cuentas por cobrar (3,322) {7,120)
Disminucion/(Incremento} en inventarios 2,732 (432)
Incremento en ofros activos {1.664) (3,094}
incremento/{Disminucién) en  cuentas  por  pagar
comerciales {1,000} (1,017)
(Disminucién) en beneficios empleados (559} 2,390
(Disminucidn} en ofros pasivos 309 (1,572)
Fluio neto de efectlivo (ufilizado) en actividades de
operacidn (79,130} [60,.361)
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SULAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Lo Compaiiia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario
Noveno del Cantén Guayaquil el 10 de abrl de 1997, aprobada mediante
Resolucion No. 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrita antfe el Registro Mercantil def
Cantén Guayaquil el 18 de abril de 1997. La actividad actual de la Compafiia estd
relacionada a la venta de cacao, y su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via
Machala — Cantén Balao, Provincia del Guayas, via Panamericand la misma que
estd constituida por 422,59 hectdreas en produccion. El domicilio legal de la
Comparifa estd en Guayaquil entre las calles Lugue 127y Pedro Carbo.

El capital social al 31 de diciembre del 2019 estd conformado por 580,800 acciones
a un valor nominal por accién de US$ 1, las cuales otorgan un vofo por accion y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal con el gue cuenta la Compaiia es de 28
empleados, que se encueniran distribuidos en los diversos deparfamentos y dreas
de la Compafia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
Administracion de la Compania.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con los Normas Internacionales de Informaocion
Financiera {NIIF) emitidas por e Consejo de Normas Infernacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus subsidiarias
es el Délor de los Fstados Unidos de América [U.S. ddlar], el cual es la
rmoneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las polificas contables incluidas mds abajo. El cosfo histérico estd basado
generalmente en el vaior razonable de la confraprestacion enfregada o
cambio de bienes y servicios.

Fl valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para fransferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente
observable ¢ estimado ufilizandc ofra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable
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24

2.5

2.6

2.7

a efectos de mediciéon y o revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las fransacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del
alcance de las NifF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, fales como el vaior neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a vaior razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de imporiancia de ios insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, fos cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar] en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintfos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insurmos son datos no observables para el activo © pasivo.

A confinuacion, se describe las principales poiificas contables adoptadas
en ia preparacién de estos estados financieros:

Efecfivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presenfados como
pasivos cormientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al cosfo promedio ponderado. Las importaciones en
fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es deferminada en funcién de un andlisis de ia posibilidad real de ufilizacién
en la produccion o venlta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion
de venta y no mediante su uso confinuc. Esta condicién se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del
perfodo de un afo desde la fecha de clasificacién y el active (o Grupo de

activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual

Activos biolégicos - Las plantas, las cuales fienen una fransformacion
biolégica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccion y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuanfitativos en
los activos bicldgicos. En este Senfido, "las mazorcas y las piantaciones de
cacao” deben ser registrados con la denominacién de Activos Biolégicos
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2.8

denfro  del rubro Aclives Comientes y Activos No  Corrientes,
respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1

28.2

283

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos direciamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles o la
adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos ia depreciacion acumulada y el importe
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, fos terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios
se recconoce en ofro resuliado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es fransferido directamente a utilidades refenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan vy revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.84 Método de depreciacién y vidas Otiles - El costo o valor revaluado de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
9.



2.9

2.10

de linea recta. La vida ufil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A confinuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el
cdélculo de la depreciacion:

Vida Ufil
ftem [en ARos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina ' 10
Equipos de compuiacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Pianta y equipo 10

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Utit estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plozo de arrendamiento correspondiente.

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el
vaior en libros del activo y reconocida en resultados

En coso de venta o refiro subsiguiente de propiedades
revoluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es fransferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquelias mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la fronsaccion. Las propiedades de la compafia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn son registradas al coste menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidon se da de bagja al momento de su
disposicién o cuando la propiedad de inversion es refirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios
economicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja de la propiedad (calculada como ia diferencia entre
los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resuliados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente ala
adquisicidn, construccién o produccion de activos calificados, los cuales
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2.1

2.12

constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para
sU Uso o venta, son sumados al costo de estos actives hasta el momento en
que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en preéstamos
especificos pendientes para ser consumidos en aclivos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconecidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobiemo no deben ser
reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la
compania cumplird con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las
subvenciones.

Otras subvenciones del gobiemo deben reconocerse como ganancias ©
pérdidas sobre una base sistemdtica, a o largo de los perlodos necesarios
para compensarlas con los costos relacionados. Las subvenciones del
gobiemo cuya principal condicion sea que la compafia compre, construyd
o de otro modo adquiera actives no corrientes se reconocen Como ingresos
diferidos en el estado de situacién financiera y son transferidas al resuitado
del perfodo sobre una base sistemdtica y racional sobre a vida Uil de fos
activos relacionados.

Toda subvencién del gobierno g recibir en compensacién por gastos o
pérdidas ya incurridos, o bien con el propdsito de prestar apoyo financiero
inmediato, sin costos posteriores relacionados, se reconocerd en el resuifado
del pericdo en que se convierta en exigible.

El beneficio de un préstamo del estado a una tasa de inferés por debgjo del
mercado es tratado como una subvencidon del gobiermno, medido como Ia
diferencia entre los beneficics recibidos y el valor razonable del préstamo con
base en ¢l tipo de cambio vigente a la fecha.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gasfos al momento en
qgue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ol final de cada periodo
anuadl sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al fope de actives
[si aplica) vy el rendimiento sobre fos actives del plan [excluyendo intereses),
se refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo
o crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo en gque ocurre.
Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas vy no serd reclasificada al
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resuttados
en el pericde de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al
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2.13

aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio aefinido neto
pasive o active. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

¢ Costo de servicio {incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y
liquidaciones);

e Gasto o ingreso por infereses neto; y

* Nyuevads mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de |os costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacién patronal, Desahucio, Infereses
financieros. La reduccién de ganancias y pérdidas se contfabiiizan como
costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafiia. Cualquier superdvit resulionte de este cdlculo es
limitado af valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las apoertaciones futuros
alos planes,

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando
ia enfidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y
cuando ia entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto porimpueste a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto coniente - Se basa en la utiidad grovable (tributaria)
registrada durante el afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto cormriente se calcula viilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadds entre el vaior en libros de los activos v pasivos incividos en
los estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente cara todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temperarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de ulilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al de g
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que ho afecta la utiidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademds,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
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temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
particicaciones en negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en los
aue la Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibiidad de que ésia no pueda
reverfirse en un futuro cercano. Los actives por impuesto diferido que
surgen de las diferencias femporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y parficipaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la enfidad disponga de una
utllidad gravable (fributaria) futura confra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue
el activo se redlice o el pasive se cancele, basdndose en las tasas {y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y
OASiVOS.

Con el propésito de medirlos pasivos porimpuestos difericos y los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usandc el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a traves
de la venta, a menos gue la presuncion sea rebatida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustanciaimente fodos los beneficios econdmicos que genera la
propiedad de inversién en el tiempo, y no a través de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compadia y
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversidn se mantiene
bajc un modelo de negocic cuyo objetivo sea consumir
sustanciclmente todos ios beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversidn en el tiempo y no a través de la venta. Por o
tanto, los directores han determinado que la presuncidn de “venta"
establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida.
En consecuencia, la Compania no ha reconocido impuesto diferido
alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversidn
ya que no estd sujeto aimpuesto ala renta alguna sobre la venta de las
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propiedades de inversion.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pPasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma auforidad fiscal, los impories
reconocidos en esas partidas y la Compahia tiene la intencion de
liquidiar sus activos y pasives como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayon
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera det
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compafiic tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacidn de aigunos © todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtuaimente seguro que se recibird el
desembolso y el montc de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos - Si la Compania fiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben serreconocidas
y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aguel en el que
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas,
son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.14.2 Resiructuraciones - Se reconoce una provision para resfructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracion, y se haya creado una expectativa real, enire los
afectados, respecte a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzade a gjecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas alos que se van a ver afectados por el mismo.
La provisidon para resfructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores
que se produzcan necesariamente por la restructuracién; v que no
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estén asociados con las aciividades que contindan en ia Compania.

2.14.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por

garantias en la venta de bienes se reconocen ala fecha de la venta de
los productos comespondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion de la Compafia.

2.15 Beneficios a empleados

2.16

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

Fl costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utillizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuliado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ios ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo © abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida del periodo.

2.15.2 Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un

gasto por la participacién de los frabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos —Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compahia pueda otorgar.

Venta de bienes =103 ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan fodas y cada una de |as
siguientes condiciones;

e LaCompahfia ha fransferido al compradeor los riesgos y beneficios, de

tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compania no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién

corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el confrol efectivo sobre los mismos;

» [Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
» Es probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos

asociados con la transacciéon; y

¢ Los costos incuridos, o por incurrir, en relacidén con la

fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
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2.18

2.19

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado €l pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen. :

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan 1os activos y pasivos, fampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea requericda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia
tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o de readlizar el aciivo y
poreceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presenta netos en
resultados

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afic en curse, !a Compaiia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Infernacionaies
de Contabilidad {IASB), y que son mandaioriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las cobligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacidn
de la profundidad de un mercado para bonos corperativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que |os
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddélar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y
en la gue se van a pagar les pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se hg
establecide que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientcs del
mercado de bonos corporafivos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compariia
se determinaba por referencia a los bonos del gobiernc ecuatoriano.
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2.20

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal
revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacte de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicién financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica gue la participacion de una entidad en otfro
resultade infegral provenientfe de asociadas o negocios conjunios
registrados usando el método de participacion debe presentarse por
separado de aguellos que surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separade en la participocion de partidas que, de
acverdo con otras NIIF: [} no serdn reclasificadas posteriormente a
resultados; v, li) serén reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiciones especificas.

Respecto de |a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdtico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la
posicidn financiera y resultados de operacion de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2019

La aplicacidon de las demds enmiendas no ha tenido ningln impacte material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero de!
2019, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente,

Efectiva a parfir de
periodos gue inicien

NIIE Titulo en ¢ después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas.- La Comparia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera {NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

.



Efectiva a partir de
perfcdos que inicien

NIIF litulo en o después de
Modificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
NIIF 10 y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporiacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ala NIIF 10y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o coniribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias ©
pérdidas resultantes de la pérdida de conirol de una subsidiaric que no
contenga un negocio, en una transaccidén con una asociada ¢ un negocio
conjunto que se confabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en ei resulfado de la controladora solo en la proporcion de la
parlicipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada 0 negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de ias inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que
se contabilice segun el método de participacién) se reconocen en el
resultado de la antferior controladora sélo en la proporcion de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o nhegocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion de la Comparifa ne prevé gue lg
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y vrgentes, son las
siguientes:

Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28.- Participaciones a largo plaze en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

2. NIIF 9.- Caracteristicas de prepago con compensacidén negativa, lo
cual define presentar y medir un insfrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero
def 2019);
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NIIF 16.- Nuevo enfoque para el arendatario para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar {1 de enero del 2019);

CINIF 23 - La incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto alas
ganancias {1 de enero del 2019);

Marco Conceptual.- Incluye mejoras sobre medicidn, presentacion de
informes, definiciones mejoras de actives y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020);

NIIF3.- Enmienda sobre la definicidn de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacion simplificada de si un conjuntfo adquirido de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020},

NIC 19.- Aclaracion cuando se produce una modificacion, reduccidon
o liquidacién del plan (1 de enero del 2019}, v,

NIiF 17.- Contratos de seguros, la cual reemplaza o la NIFF 4 {1 de
enerc del 2021).

Las enmiendas gue el B considera como necesarias y vrgentes, son las
siguientes:

Mejoras anuaies a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a
partir del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

I

“NIIF 3 - Combinacidon de negocios y NIFF 11 — Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran como una empresa representa o
obtencion del control {o control conjunto} de una empresa gque esuna
operacion conjunta si la empresa ya fiene un interés en ese negocio;

"NIC 12 - Impuesto a los ganancias”, tas enmiendas aclaran que [os
requisitos del parafe 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a larenta: vy,

“NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidon de la Administracién, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible ai
momento, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Companfia ha utiizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periocdo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se andliza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza unda
estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gque
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlcuto actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cudlquier
cambioc en los supuesios impacia en el valor en fikros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparnia para redtizar el cdicule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de tos flujos futuros de coja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ano, comespondiente a bonos empresariales de calta calidad en o
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo alo mencionado
en la Nota 2.8.4,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
sifuacion financiera de la siguiente manera:
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... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo 250 250
Bancos 791 15,621
Total 2441 15871

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

INVENTARIOS
El resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dblares)
Insumos varios 2,733 2319
Abono orgdnico = 3,145
Total 2733 5,464

Los inventarios son ulilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, los
que son valuados al costo promedio.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bicldgicos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. dolares)
Activos no comentes:

Costo de plantaciones de telcc - - 191,526

Total < 191,526

Al 31 de diciembre de 2019, se dio de baja a activo biolégico que corresponde a
bosque conformado por 40 hectareas de teca valorado en US$ 191,526, seguin
informe de avalvo.
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Z.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumuiada y deterioro
Total

Clasificacion:
Edificaciones
Plantaciones de cacao
Instalaciones

Maquinarias y equipos
Obras de infraesfructura
Muebles y enseres
Equipos de comunicacion
Equipos de oficina

Equipo de computacion

Total

Los movimientos de propiedades, pianta y equipo fueron como sigue:

Equing

., Eoupos ge DB
Eclificios %l"!ﬂ"‘ggf de comun & r:_em i
n&aco Olleing lcacip =2nauld
n cen
Coste o valuocidn
Saldo ol 31-12-2017 305,124 967,633 1.941 845 5630
Adguisiciones - - - 195
Saldo al 31-12-2018 305124 967,633 1,241 1,060 5,450
Verita {305.124)  (947.633) (.241]  [1L.0601 {5.650]

Saldo ot 31-12-20nN9

-22-

Maaquinagr

Ly
eauipos

125,158
2.82)
127,449

127,449

Instalacio

nes

332,548

332 568
[332,568]

... Diciembre 31,...
2019
(en U.S. dolares)

Muehles
¥ Rt

18,903
18.903

18,703

2018

1,868,442
932,334

936,108

305,124
967,633
332,568
127,449
107,968
18,203
1,060
1,941
5,796

Chras de
infraesty
cturgs

L07.968
107,268

107 248}

]

:

8,442

Softwa
re/lice Total
ncios

146 1865756
= gtﬁﬁﬁ
146 1,248,442

11461 11.848.442]



EQuips

Equipc

E Ll I o
Egificios Plantacio de L&JEM - de Moguwpm Instalacio Muebig-: ]ﬁ%
= = nCacae computq feng  lomunic sy Equinos nes y Enseres ——g—ch i

Pepreciociones

acumplgdas g

deterora;

Saldoal 31-12-2007 (1489344 (139.753) {4.644) [272} (79,600} (281.8%4F (16671} (693200

Gasto — {19.458]  [139.753) {425) {124] 187 18.253) [13,780) [445) (8.317}

depreciacion

Reciasificasion [35]

Soldo al 31-12-2018  [168,594]  [279,504] (5,067} 15021 871 [57.853] (295474 [17.338] [F7.6374

Gosta Py j 753) (425 (199 101 7.867 8 404 {7.601

B Y (16.429) (139753} (425) 1199) (101) (7.867) (888) [404) £01)

Ventas (1) 185023 419,259 5,494 701 188 95,721 296,562 1274 85,238

Saldo ol 31-12-2019

sgltwa

-Li.-[_:{, 5 Tt
127} {741.174)
(48) (191180}
(751 [#32.334)
(48) (173713)
123 Lige049

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania registré como gastos por depreciacion
el valor total de US$ 173,715, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo de
Produccién por el valor de US$ 140,101 y en los Gastos Operativos por el valor de

US$33,414 respectivamente.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junia general extraordinaria de
accionistas, se aprobd la venta de los activos fijos de Sulagro a favor de la
accionista Sra. Alicia Villacis de Encaladga, por el monto de 1,100,000, debifando de
la cuenta por pagar la acciconista Sra. Alicia Villacis de Encalada.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aito corriente. - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrienfes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Credito fributario de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del IVA

Impuesto a la renta del ejercicio por pagar
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Total

.

... Diciembre 31,...

219

2018

{en U.S. ddlares)
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8,289

668
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8.2 Impuesto a la renta (nico corriente reconocido en los resultados. - Und
conciliacién entre el ingreso por cacao y venta de activos fijos segun estados
financieros y el gasto por impuesio a la renfa Unico corriente, es comao sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. ddlares)
Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renfa (107,880 (244,271)
Gastos no deducibles 205,039 25,300
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores (24,290)

Pérdida 72,869 [218,971)
Impueste ala renta causado 15,110 -

8.3 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, las declaraciones estén abierfas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2015 hasta el ano 2019,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criteric en cuanto al ratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades fributarias.

8.4 Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica la Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento
111, en la cual se reforma la Ley de Regimen Tributario Interno vy la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan a contfinuacién:

v Ingresos - Las provisiches efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patrondles o desahucio gue hayan sido ulilizadas como
gasto deducible conforme lo dispuestc en esta Ley y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

v Ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales © extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades
no serd considerada como distribuciéon de dividendos.
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v Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversiones nuevas y productivas - Se afaden: Servicios de
infraestructura hospitalaria, Servicios educativos, Servicios cutturales y
artisticos.

v Deducciones de base imponible para cdiculo de impuesto a la renta:

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y jubilaciones
paironales actuariaimente formuladas por empresas o profesionales en
la materia, siempre que para las segundas s& cumplan las siguientes
condiciones: Se refieran al personal que haya cumplido por io menos 10
afos de trabadjo en la misma empresa; y; los aportes en efectivo sean
administrados por empresas especializadas en administracion de fondos.

- Deduccidén del 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos
calificados por la entidad rectora competente en la materia.

v Impuesto a la renta Unico para actividades del sector bananero - Se
establecen cambios en la tarifa del impuesto:

- En la produccién y venta local de banano la tarifa serd entfre el 1.25% y
el 2% del valor de la facturacién de las ventas brutas, v éste no se podré
calcular con precios inferiores al precio minime de sustentacién; y hasia
el 1% para el segmento de microproductores y aciores de la economia
popular y solidaria.

- Para exportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor de
facturacion de exportaciones (FOB) restandc el precio minimo de
sustentacion.

v Impuesto Unico sobre ingresos de actividades agropecuarias - Fstos
ingresos podrdn acogerse a un impuesto a la renta Unico conforme alo
dispuesto en la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

v Distribucién de dividendos o utilidades - Los distribuidos a las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador
estaran sujetos al impuesto a la renta en el ejercicio fiscal en que se
produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria.

v Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anticipo de impuesto a
la renta y se establece que los sujetos pasivos podrédn anticipar el pago
de forma voluntaria de dicho impuesto, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio anterior.
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9.

10.

v Agentes de Refencién - Actuaran como agentes de retencion del
impuesto ala Renta e IVA, los contribuyentes que sean calificados por el
Servicio de Renfas Internas, conforme a criterios definidos en el
Regiamento.

J Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado - El crédito tributario
de IVA podrd ser usado hasta en 5 afios contados desde la fecha de
exigibiidad de la declaracion.

v Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar la base
imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccién nacional
o bienes importados y se modifican ias farifas del impuesto.

v Régimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo
para microempresas aplicable a los impuestos a la renta, ol valor
agregado y a los consumos especidles, y de ocuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Simplificacion y Progresividad
Tributaric.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

...Diciembre 31.....

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 534 531
Décimo cuarto suelde 1,991 2,379
Vacaciones 9,760 9775
IESS por pagar 3,234 3,545
Total 15,519 16,230

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2019, representan prestaciones a favor
del personal de la compoiia, de acuerdo alo estipuladoe en el Codigo de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilaciédn patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica
que los trabgjadores que por veinte afos o mds que hubieren prestados sus
servicios en forma confinua o interrumpida, tendrd derecho « ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados dl Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Un resumen de obiigaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,....

- 2019 2018

(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronai 11,810 10,568
Bonificacion por desahucio 6,338 5712
Total 18,148 16,280

La compafila registré los ajustes por la provisidn de la jubilacion patronal y
desahucio para sus trabajadores en base a los cdlculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afos o mds hubieren prestado sus servicios
en forma continuada ¢ inferrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en
su condicion de afilicdos i Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

... Diclembre 31....
2019 2018
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 10,568 7,564
Costo de |os servicios del periode corriente 3,495 2,855
Costo por intereses 450 304
(Ganancias)/pérdidas actuariales [2,413) 1,487
Efectos de reducciones vy liquidaciones
Anticipadas (290} (1,642)
Saldos al final del afo 11.810 10,568

10.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabgjo, en los cases de terminacidn de la retacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, o Compafia entregard el
25% de la Cliima remuneracién mensual por cada une de los afos de
servicio.

Los movimientos en el volor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
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... Dicilembpre 31,...
20192 2018

(en U.S. ddlares)

Saidos al comienzo ael afo 5712 2,127
Costo de los servicios del periodo corriente 1,217 1,137
Costo por intereses 239 203
(Ganancias)/pérdidas actuariales (830} 929
Pagoes - (1.684)
Saldos al final del afio _6,338 5712

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
qgue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aho de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del fiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...
2019 2018
(En %)
Tasa(s) de descuento 4,21 4,25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.30

Los impories reconocidos en los resultados respecto o dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 4,712 3,992
Intereses sobre la obligacion 689 507
{Ganancias) actuariales reconocidas en el afio [(3,.243) 2,416
Efecto de reducciones ¢ cancelaciones (290} {1.,642)
Total 1.868 2.273
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11.

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$ 5,400 y US$
4,499 respectivamente han sido incluidos en el estado de resuliados como gastos
de administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Surgesa S.A. - 28,628
Hacienda Celia Maria C.A. - 63,425
Bionatural S.A. - 614,034
Accionistas (1) 175,974 785
Total _ 175974 706,872

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos entre compahias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

(1) El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2019
fue como sigue:

...Diciembre 31,.
2019 20
{en U.S. ddlares)

Saldo inicial 785 413,574
Préstamos 70,700 89.711
Pago . (2,500}
Transferencia a aporte futuro aumento capital (1.2) - -
Reversion aporte futuro aumento
capital {1.1) 500,000 (500,000}
Transferencia de deuda con
relacionadas (1.1) 202,087
Venta de activos fijos {1.1) 1.100.597
Total 175975 785

(1.1)- Cc_;n fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extroordinaria de
accionistas, se aprobaron los siguientes eventos:
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12.

- Que se reverse el regisiro de aportes a futuras capitalizaciones por US$ 500.000,
con crédito al pasivo a favor de la accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada.

- Que los valores que Sulagre mantenia por pagar a las compafias relacionadas
Surgesa S.A. por US$ 28,628, Hacienda Celia Maria por US$ 63,425, y Bionatural por
US$ 613,035, v que suman en total US$ 705,087, sean asumidos por la accionista
mavyoritaria, la Sra. Alicia Viliacis de Encalada.

- La venta de los activos fijos de Sulagro a favor de la accionista Sra. Alicia Villacis
de Encalada, por el monto de 1,100,000, debitandc de la cuenta por pagar ia
accionista Sra. Alicia Villacls de Encalada.

(1.2) Mediante acta de junta de accicnistas celebrada el 13 de diciembre de 2018,
los accionistas de ia compaiia aprobaron transferir créditos del accionista para
constituir aporte para futuro aumento de capital.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de
la siguiente manera:

12,1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constaba de 580,800
acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por
acciéon y derecho a los dividendos:

No. Particio US$ por US$

Accionistas Acciones acién  accidén  Total
Alicia Villacis Ardito de Encalada 563,880 Q7% 1 563,880
Jorge Eduardo Encalada Mora 16,920 3% ] 16,920
Total 580.800 100% 580,800

12.2  Aportes para futuras capitalizaciones — Con fecha 13 de diciembre de 2018,
por resolucion de la Junta General Extraordinariac de Accicnistas, la
Compaiia decide que se transfiera del pasivo del accionista el vaior de US$
500,000 a la cuenta aporte para futuro aumento de capital.

12.3 Reservas

Rese‘r_vc: legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de
Ic:-u'hhdc:d anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible parg

el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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12.4 Oftros resultados integrales — Un resumen de los resulfados integrales es
como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
[en U.S. ddlares)
Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos [654] (3,898}
Total [654) (3.898]

12.5 Resultados acumulados -Un resumen de los resuitados acumulados es

como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. délares)
Resultados acumulados (776,396)  (654,465)

Resultadosacumulados provenientesde la adopcion

porprimeravezdelasNIIF - =
Total (776.396) [654.465]

La Compafiia durante los Ultimos afios, se ha enconfrado inmersa en Qs
cavusales de disolucidon de acuerde con el numeral 5 del Art, 377 de Ic ley de
compafia. No obstante, los accionistas decidieron redlizar compensaciones de
pérdidas con los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
y mediante aportacién para futuro aumenic de capital; situacion que ha
mejorado significativamente la posicién patrimonial de la compaiia al 31 de
diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2018, mediante actas de juntas de accionistas se han
registrado los siguientes eventos:

-.Con fecha 23 de marzo de 2018, mediante acta de junta general de
accionistas, se aprobé el neteo de pérdidas del ejercicio 2017 con resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, por el
valor de US$ 304,421,

- Con fecha 30 de octubre de 2018, mediante acta de junta general de
accionistas, se aprobd el neteo de pérdidas acumuladas con resultados
acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NiiF por el vaior
de US$ 267.104, neteo de utilidades acumuladas por el valor de US$ 14,501.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIFF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIFF. De acuerdo a la resolucién emitida por la
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13.

14.

Superintendencia de companias ef 14 de octubre del 2011, el saldo de esia
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si ias
nubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de iiquidacion de
la compafiia.

1

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negecios y actividades de
financiamiento, la Comparfia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmice de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y 1os resultados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica vy
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resuliados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compafiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarics sujeta a una tasa fija de inferés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a los
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el page de la obligacidon o compromiso adguirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesge es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compania se encueniran
cubiertos a fraves de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usudles en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los activos

puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resuliados operacionales. La
evaiuacion delriesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminadoe el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en mayo 19 de 2020 y serdn
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presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de accionistas sin
modificaciones.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2020 y sus
consecuencias aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las
actividades econémicas, lc que a su vez tiene implicaciones para la informacion
financiera. Las medidas para prevenir la fransmisidon del virus incluyen limitar el
movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar ia operacion de puertos y
aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de
eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro tipo por
los motivos descritos anteriormentie, puede significar que ias propiedades y equipos
estén subutilizadas o no sean utilizadas durante un periodo o que los proyectos de
capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo ©
acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado
de ia disminucién en la actividad econdmica preducida por las medidas tomadas
para controlar el virus, entre oiras.

El gobierno ha redccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que
puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compania durante el ejercicio 2020
debe medir las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos
indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcién de o antericr, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidén
del presente informe no se produjeron eventos gue en opinidén de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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