SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Bioldgicos
Propiedades y equipos, neto
Activos por impuestos diferidos

Total activos no cortientes

TOTAL DE ACTIVOS

Ac. MdUro Héraci Véldsquez Romo
Repraesentarte Lggal

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31,...

Notas 2018

2017

{en U.S. ddlares)

4 15,871 469
7,120 -

5 5,464 5,037
8 5,157 2,846
33.612 8352

6 191,526 191,526
7 936,108 1,124,782
783 -

1,128,417 1,316,308
1,162,029 1,324,660

¢ P )

Ing. Lourdes Aguﬁbr Salcedo

Contadora
No. Registro 6765




SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 4
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 8
Provisiones 9

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 10
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar a largo plazo 11
Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONICO:

Capital social 12
Aportes futuras capitalizaciones

Ofros resultados integraies

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

- 8,962
- 1,018

210 347
16,230 13,640
16,440 23967
16,280 12,691
706,872 1,119,661
723,152 1,132,352
739,592 1,156,319
580,800 580,800
500,000 0
(3.898)  (1,482)
(654,465)  (410,977)
422,437 168,341
1,162,029 1,324,660

Representanté Leggal Contadora

AcC. M&IJI"O{HO}AC. Velc'ﬁsquez Romo

Ver notas a los estados financieros

No. Registro 6765

—

Ing. Lourdes Agdilar Salcedo




SULAGRO S.A.

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
INGRESOS:
Ingresos por ventas 231.114 190,974
Costo de produccidon [381,260) {346,760)

{(150,146) [155.786)

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:
Otros ingresos 2,301 17,235

GASTOS DE OPERACION:

Depreciacion 51,078 103,150
Sueldos, beneficios socidles y otros beneficios 135,444 12,308
Jubilacién patronal y desahucio 4,499 2,671
Otros gastos administrativos 16,880 29,711
Impuestos y Tasas 8,102 10,784
Ofros gastos 421 1,019

06,426 159,643
(244,271} [298,194)

Total gastos de operacién

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Impuesto a la renta 783 -
Impuesto ala renta - (6,227)
RESULTADOS DEL PERIODO (243,488)  (304,421)
OTRO RESULTADCO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos (2.416) (5.431)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (245,904] [309.852)

7 p
Sty (Nopron

ing. Lourdes Aguilar Salcedo
Contadora
No. Registro 6745

Ver notas a los estados financieros
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SULAGRO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Diciembre 31,...
2018 2017

) len U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 224,603 224,966
Pagos a proveedores (73,558} (82,255)
Pagos a empleados (203,222} (185,263)
Oftros pagos (8.184] (12,168)
Flujo neto de efectivo proveniente/(utilizado) en

actlividades de operacion (60,361} [61,720)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (2,486) (3.600)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (2,486) (3,600]

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos {11.462)
Préstamos recibicos 89.711 64,466
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento 78,249 64,466

CAJA Y BANCOS
{Disminucién)/Incremento hetc en caja y bancos 15,402 (854)
Saidos al inicio del ano 469 1,323
Saldo at final del afo 15,871 469

e -

. 4 7

/ by,
(//(/Zu/ ' (—&/mmﬂo a%«“/«%/
AcC. oriciofVeldsquez Romo Ing. Lourdes Ag}éilor Sdalcedo

Representantg Legal Contadora
No., Registro 6765

Ver notas ¢ los estados financieros




SULAGRO S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Perdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones
Impuesto a la renta
Ajuste valor razonable de activos bioldgicos
Ofros

Cambios en actives y pasivos:
(Incremento}/Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn/(Incremento) en inventarios

Incremento en otros activos

Incremento/(Disminucién) en cuentas por pagar
comerciales

(Disminucicn) en beneficios empleados

(Disminucién) en otros pasivos

Flujo neto de efectivo (uflizado) en actividodes de
operacion

A

... Diciembre 31,...

2018

2017

[en U.S. délares)

(243,488)

191,160

2,812

(7,120}
(432)
(3,094)

(1,017}
2,390

(1.572)

60,361

(304,421)

243,209
6,227

(14,108)

33,600
(2,893
(8,137)

(2,788)
(6,792)

(5,617}

61.720

Ing. Lourdes Aguilar Salcedo

Representante Legl Contadoera
No. Registro 6765

Ver notas g los estados financieros




SULAGRO 35.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Companhia se constituyd mediante Escritura Publica octorgada ante el Notario
Noveno del Cantdn Guayaguil el 10 de abrl de 1997, aprecbada mediante
Resolucion No. 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrita ante el Registro Mercantil del
Cantdn Guayaaguil el 18 de abril de 1997. La actividad actual de la Compadia esta
relacionada a la venta de cacao, v su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via
Machala - Canton Balao, Provincia del Guayas, via Panamericana Ia misma que
estd constituida por 422,59 hectdreas en produccidn, Bl domicilio legal de ia
Compahia estd en Guayaquil enire las calles Lugue 127 y Pedro Carbo.

El capital social ai 31 de diciembre del 2018 estd conformado por 580,800 acciones
a un volor nominal por accidn de US$ 1, las cuales otorgan un voto por accidn y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, el persondl con el que cuenta la Compafia es de 32
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos y dreas
de la Compafia.

Lo informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimienfo. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de Ja Compatiia y sus subsidiarias
es el Ddlar de los Estados Unidos de América {U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
fas bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mdas abgjo. El costo histérico estd basado
generalmenie en el valor razonable de la confraprestacién enfregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonabile es ef precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientermente de si ese precio es directamente
observable o esfimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un acfivo o un pasivo, la Compadia tiene en cuenfa las
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24

2.5

2.6

2.7

caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable
a efectos de medicion y o revelacién en los estados financieros, se
defermina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren deniro del
alcance de las NIiF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que fiene aigunas similifudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de reqiizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecfos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a confinuacion:

Nivel 1: Son precios cofizados {sin ajustar] en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.,

Nivel 2: insumos distintos a los precios cetizados incluidos en el Nivel T que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son dafos no observables para el activo o pasivo.

A confinuacién, se describe ias principales pcoiiticas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquelios activos financieros
liquidos, depdsitos © inversiones financieras liquidas, que se pueden
fransformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior o tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presenfados como
pasivos comientes en el estado de sifuacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costfo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidon
en la produccion o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de activos para su disposicion se ciasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion
de venta y no mediante su uso confinuo. Esta condicion se considera
cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable dentfro del
periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el activo (o Grupo de
activos para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Activos biolégicos - Las plantas, las cuales tienen una fransformacion
bioldgica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccion y
procreacién que son la causa de los cambios cudlitativos o cuantifativos en
los activos bioldgicos. En este Sentido, "“las mazorcas y las plantaciones de
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cacao” deben ser regisfrados con la denominacion de Activos Bioldgicos
denfro del rubro Activos Comienfes y Actives No  Corrientes,
respectivamente.

2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1

282

2.8.3

2,84

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicidlmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion mas fodos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmenie, se considera como parte del coste de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccidon de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento  inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciocion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputon o
resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, 1os terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se  efecttan
peribdicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios
se reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo. Una disminucidon del valor en
libros de la revaluacion de los terrenocs y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a ulilidades retenidas,
cuando se produce |la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancios.

Método de depreciacion y vidas dfiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de dcuerdo con el método
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2.9

2.10

de linea recta. La vida ufil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cudlquier cambio en el estimado registrade scbre una base
prospectiva.

A confinuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo vy las vidas Utiles usadas en el
cdlculo de la depreciacion:

Vida util
item (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo 10

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plozo de arrendamienio correspondiente.

2.8.6 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l
valor en libros del activo y reconocida en resuitados

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccidn. Las propiedades de la compafiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta ¢ plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su
disposicion o cuando la propiedad de inversion es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios
econdémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia enire
los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente ala
adaquisicion, construccidn o produccion de activos caiificados, 1os cuales

- 10-



2.1

212

constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo susiancial para
s5U Uso 0 venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que estéen listes para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultades durante el
periodo en que se incurren.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobierno no deben ser
reconocidas hasta que no exista una seguridad rozonable de que la
compania cumplird con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las
subvenciones.

Otras subvenciones del gobierne deben reconocerse como ganancias o
pérdidas sobre una base sistemdtica, a lo largo de los periodos necesarios
para compensarias con los costos relacionados. Las subvenciones del
gobierno cuya principal condicion sea que la compaiia compre, construya
o de ofro modo adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos
diferidos en el estado de situacion financiera y son transferidas ol resuitado
del periode sobre una base sistematica y racional sobre la vida Uil de los
activos relacionados.

Toda subvencidon del gobiemo a recibir en compensacién por gastos o
pérdidas ya incurridos, o bien con el propésito de prestar apoyo financiero
inmedicto, sin costos posteriores relacionados, se reconocerd en el resultado
del periodo en que se convierta en exigible.

El beneficio de un préstame del estado a una tasa de interés por debajo del
mercado es tratfado como una subvencidn del gobierno, medido como la
diferencia entre los beneficios recibidos y el valor razonable del préstamo con
base en el fipo de cambio vigente a la fecha.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
olanes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
qgue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por refiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Metodo de o Unidad de Créditc
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anuatl scbre el gue se informa. Las nuevas mediciones. que incluyen
gonancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos
{si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo intereses),
se refleja inmediatamente en el estado de situacidn financiera con un cargo
o crédito reconocido en otro resultado integral en el pericdo en que ocurre.
Las nuevas mediciones reconocidas en oiros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas v no serd reclasificoda ol
resulfado del periodo. Bl costo de servicios pasados se reconoce enresuftados
en el periodo de una modificacién del plan. El interés neto se calcula al

-11 -



2.13

aplicar la tasa de descuento di inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

* Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones vy
liguidaciones);

* Gasto o ingreso por intereses neto; y

®* Nuevas mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacion patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligaciéon por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualquier superdvit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presenie de cualquier beneficio econdmico disponibie en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce dl principio cuando
la enfidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y
cuando la entidad reconoce cualquier costo de restruciuracién relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad grovable (tributaria)
registrada durante el afio. La ullidad gravable difiere de la ufiidad
contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravabies o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2 impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de [os actives y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se recenoce generaimente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias femporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento. inicial (distinto al de ia
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
gue no ofecta la utilidad gravable (iributaria) ni la contable. Ademas,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
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temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles reiacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadaos, y
participacioneas en negocios conjuntos, a excepcion de aquelios en los
gue la Compafia es capaz de confrolar el reverso de la diferencia
temporana y cuando exista la posibiidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y parficipaciones son Unicamente reccnocidos, en la
medida en que resulle probable que la enfidad disponga de una
uliidad gravable (tributaria) futura contra las que caorgar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo scbre el gue se informe v se debe
reducir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del active.

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que
el aclivo se redlice ¢ el pasivo se cancele, basdndose en 1as tasas {y
leves fiscales} que hayan sido aprobadas o prdcticamente aprobadas
al final del perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad esperq, al final del pericdo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Con el propdsito de medirlos pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a través
de la venta, g menos que la presuncion sea rebatida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo cbjetivo es consumir
sustanciaimente todos los beneficios econdmicos que genera la
propiedad de inversidn en el tiempo, v no a través de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compadia vy
concluyeron gque ninguna de las propiedades de inversidon se mantiene
bagjo un modelo de negocio cuyo cobjelive sea consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversidn en el tiempo y no a través de la venta, Por lo
tanto, los directores han deferminado que la presuncién de ‘'venta”
establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida.
En consecuencia, la Compafia no ha reconocido impuesto diferido
algunc en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversién
ya que no estd sujeto a impuesto a la renta alguna sobre la venta de las
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propiedades de inversion.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si fiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia fiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resulfado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Negocios.

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando lag Compadia fiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporfe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisicn uvsando el flujo de efective estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacién de calgunos o todos 1os beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben serreconocidas
y medidas como una provision. Un contrato onercoso es aguel en el que
los costos inevitabies de cumplir con las obligaciones comprometidas,
son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.14.2 Reshucturaciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compafia tenga un plan formal detallado para efectuar ia
restructuracion, vy se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracién, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo.
La provisidn para restructuracion debe incluir sclo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores
que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no
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estén asociados con las actividades gue contindan en la Compania.

2.14.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por

garantias en la venta de bienes se reconocen ala fecha de la venta de
los productos correspondientes, al mejor estimadoe de los desembolsos
requeridos para cancelar la chligacidn de la Compafia.

2.15 Beneficios a empleados

2.16

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El costo de los beneficios definidos [jubilacion patronal y bonificacidn
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulfado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
porla obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abeono a otfro resuliado integral, en el periodo en que se
producen. Elreconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en
otro resuitado integral se refiejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificados a la utillidad o pérdida del pericdo.

2.15.2 Parficipacion a frabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un

gasto por la participacion de {os trabajadores en ias utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
iquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos —Los ingresos se calculan al valor razenable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

¢ La Compaiia ha fransferido al comprador los riesgos y beneficios, de

tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ Lo Companiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn

corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con ta propiedad., ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos erdinarios pueda medirse con fiabilidad:

Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la tfransaccién; y

« Los costos incurridos, © por incurir, en relacién con a

transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.
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2.17

2,18

2,19

Costos y gasfos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasives, tampoco ingresos
y gostos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de
la fransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compahia
fiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
preceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presenta netos en
resulfados

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compaiio ha aplicado las siguientes
modificaciones a ias NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad {{ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir de! 1
de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a lag NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa utllizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad di final del pericdo de reporte. La evaluacidn
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser d nivel de la meneda {es decir, la misma moneda en gue los
beneficios delben ser pagados}. Para las monedas para fas gue no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa monedda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
enla gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de c¢lta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para desconiar los pasivos por keneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta caiidad del Ecuador. Previo a la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compariia
se determinaba por referencia alos bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Inicialiva de Revelacion
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2.20

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIiF, si la informacidn resultante de fal
revelacion no es material, y da guia sobre los bases de informacion
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una enfidad debe considerar proveer informacién
adicional cuande el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieres
entiendan el impacto de fransacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de cperacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacidon de una entidad en otro
resulfado integral proveniente de asociadas © negocios conjuntos
registrados usando el método de participacién debe presentarse por
separado de aquellos gue surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acverdo con otras NIIF: {i) no serdn reclasificadas posteriormente a
resultados; v, (i} serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, Ias enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdético o agrupacidn de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la

posicion financiera y resultados de operacion de la Compaiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demdas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estadoes financiercs de la
Compafia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incivirse alguna
revelacion especifica dependiendoe de la aplicabilidad para el cliente.

Ffectiva o partir de
periodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NIIF ¢ Insirumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

confratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compadia
nc ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIiIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en spuss de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIfF  Venta o Aportacion de Bienes fecha aser

10y NIC 28 enire un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Se permite Ia aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIHF 14: Arrendamientos

La NIIF 146 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y trafamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NilF 16 diferencia entre arrendamientos y coniratos de servicio sobre la base
de st un active identificado es confrolade por el cliente. La diferenciacidn
enire arendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para fodos los arendamientos, excepto los
arrendamienios de corfo plazo y aquellos con un vaior bajo de activo.

El derecho de uso del acfivo es Iniciaimente medido ol costo vy
subsecuentemente medide al costo [sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore, ajustado por cualguier
remedicién del pasivo del arrendataric. Et pasivo del arendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ojustado por intereses y pagos. asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requericdas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto scbre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya
sido completado.
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Modificaciones ala NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1.  En la estimacidn del valer razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiente de la irevocabilidad de lo concesidon, debe seguir el
mismo enfogue que los pagos basadeos en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde los leyes vy regulaciones de impuestos requieran a una enfidad
efectuar una retencién de un nimero especifico de instrumentos de
oatrimonio igual al valor monetario de la obligacién impositiva del
empleado para cumplir con ia obligacion fributaria del empleado, la
cual es remitida a lo autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicidn de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser cdlificado como liguidacidén en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liguidard en patrimonio si no hubiera incluido 1a
condicion de pago neto.

3. La medificacidn de pagos basados en qcciones que cambie o
transaccidn de liquidacion en efectivo a liquidacidon en acciones debe
ser registrada como sigue:

i El pasive original es dade de baja;

ii. Bl pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacion al valor razenable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacién; vy,

. Cualguier diferencia entfre ef saldo en libres del pasivo ¢ la fecha
de la modificacién y el valer reconocido en patrimoenic debe ser
reconocido inmediatamente en resultadoes.

La Administraciéon de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el
future no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Compaiia no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo ¢ no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones o la NIiF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjuntc. Especificamente se establece que las gonancias ©
pérdidas resultantes de ia pérdida de control de una subsidiaria que no
confenga un negocio, en una transaccidn con una asociada © un hegocio
conjunto que se contabilicen ulllizando el método de parficipacion, se
reconocen en el resultado de Ia confroladora sélo en la proporcidon de ko
participacidn de los inversionistas no relacionades en esa asociada o negocio
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conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion ¢ valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que
se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora sélo en la propercion de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para unda fecha que aln no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administracién de la Compaiiia no prevé gue la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

Enmiendas y mejoras anudies: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28.- Participaciones a largo plazo en asociadas y hegocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

2. NIIF 9.- Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, 1o
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago vy los intereses {1 de enero
del 2019);

3. NIIF 16.- Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero del 2019);

4. CINIIF 23.- Laincertidumbre frente a los tratamientos delimpuesto a las
ganancias {1 de enero dei 2019);

5. Marco Conceptudl.- Incluye mejoras sobre medicidn, presentaciéon de
informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020);

6. NIIF3.- Enmienda sobre la definicién de un negocio, y la aclaracién
sobre una evaluacién simplificada de si un conjunto adquirido de
acfividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

7. NIC 19.- Aclaracion cuando se produce una modificacion, reduccion
o liquidacion del plan {1 de enero del 2019); v,

8. NIIF 17.- Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 {1 de
enero del 2021).
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligotorios ¢
partr del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. “NIIf 3 - Combinacién de negocios y NIFF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la
obtencién del control {0 control cenjunto) de una empresa que es una
operacidn conjunta si la empresa ya tiene un inferés en ese negocio;

2. “NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del pdarrafo 52B de la NIC 12 se aplican a fodas ias
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la rentq; v,

3. "NIC 23 -~ Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estadoes financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la enfidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacidon de aigunas partidas que forman parte de
los estados financiercs. En opinidn de ta Administracidn, tates estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que fa
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Defterioro de activos - A la fecha de clerre de cada pericdo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detericro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recupercable de dicho activo. Si se frata de activos
idenfificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabiiidad de |la unidad generadora de efective a la gque
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el Iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidén de un cdlculo actuarial basados
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en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el vaior
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdiculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracién de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de cqaja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con ia obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ol cierre
del ano, correspondiente a bonos empresaricles de alta calidad en la
monedda en la gue se pagardn los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Ufiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.8.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacién financiera de la siguiente manera.

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en US. ddlares)
Efectivo 250 250
Bancos 15,621 219
Total 15,871 469
0 962

Scbregiros bancarios

|

Bancos - Comresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

{en U.S. ddlares)
insumos varios 2319 1,926
Abono orgdnico 3,145 3,111
Total 2,464 5.037

D



Los inventarios son utilizados en el procese de siembra y cesecha de cacao, los
que son valuadoes al costo promedio.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de los de activos biologicos es como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Activos no corrientes:

Costo de plantaciones de teca 191,526 191,526
Total 121.526 191,526

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a bosque conformado por 40 hectdreas
de teca valorado en US$191.526.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Un resumen de propiedades y equipos €5 como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacién 1,868,442 1,865,956
Depreciacidn acurnulada y detericro (932,334} (741,174}
Total 936,108 1,124,782
Clasificacion:
Edificaciones 305,124 305,124
Plantaciones de cacao 967,633 967,633
instalaciones 332,548 332,568
Magquinarias y equipos 127,449 125,158
Obras de infraestructura 107,968 107,968
Muebles y enseres 18,203 18,203
Equipos de comunicacion 1,060 865
Equipos de oficina 1,941 1,941
Equipo de computacién 5,796 5,796
Total 1,868,442  1.865.956

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Blantacid Eguipe  Eguipos Instalacic Muetl
Edificios Cacae de de nes M Iotal
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compahia registré como gastos por depreciacion
el valor total de US$ 191,160, el mismo que se encuenira segregado; en el Costo de
Produccion por el valor de US$ 140,082 y en los Gastos Operativos por el valor de
US$51,078 respectivamente.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos conientes:
IVA por pagar

Retenciones en ia fuente del IVA

Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta
Total

24 -

... Diciembre 31,...

2018 2017
{en U.S. ddlares)
5157 2,846
5,157 2.846
137 199
L3 _148
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8.2 impuesto a la renta Onico corriente reconocido en los resultados. - Una
conciliacidn entre el ingreso por cacaoc segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dblares)
Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (244,271) (304,421}
Gastos no deducibles 25,300 198,189
Pérdida (218,971) (106,231)
impuesto a ta renta minime cargado @

resultados - 6,227

8.3 Sitvacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estdn abiertas para la revisién
por parte de las autoridades de conirol, desde el ano 2015 hasta el afio 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - |.a Compania registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

8.4 Aspectos Tributarios

« Con fecha 29 de diciembre de 2017 se publica la Ley Orgdnica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestidon Financierq, por medio de R.C. Suplemento
150, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad fributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan a confinuacion:

v Exoneracién del pago de impuesto a la renta.- Beneficio para nuevas
microempresas duranfe 3 anos.

v Deducciones:

»  Los pagoes efectuados por concepto de desahucio vy de pensiones
jubitares patrondles, que ne provengan de provisiones declaradas
en gjercicios fiscales anteriores.

» Deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de bienes o

servicios adquiridos a crganizaciones de ia economia popular vy
solidaria.
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= Sociedades consideradas microempresas, deducirdn a su base
imponible una (1} fraccién bdasica gravada con tarifa cero {0) de
impuesto a la renta para personas naturdies.

= Las exportadores habituales, las que se dediquen a la produccion
de bienes, que posean 50% o mds de componente nacional y
sociedades de furismo receplivo, gue reinviertan sus utilidades en
el pais, tendrén reduccion de diez (10) puntos porcentudles de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

v Obligacion de llevar contabilidad.- Se incluye como sujetos obligados a
llevar contabilidad a las personas naturales que desarrollen acfividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales,
comisionistas, arfesancs, agentes, representantes y demds trabajadores
autdnomos.

v Tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades.- Los ingresos gravables
obtenidos por las sociedades mencionadas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, aplicaran la tarifa del 25% scbre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva serd mas tres (3) puntos porcentuales
en los casos en que dispone la Ley.

v Rebdjas de la tarifa impositiva de impuesto a la renta.- Para micro y
pequenas empresas o exportadores habifuales de tres (3) puntos
porcentuales.

v Bancarizacion.- Sobre operaciones de mds de mil ddiares de los Estados
Unidos de América (USD $1,000.00), se establece la obligatoriedad de
utilizar a cucalquier institucidn del sistema financiero para redlizar el pago.

v Impuesto a las tierras rurales.- Se elimina el impuesic a las fierras rurales
de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Con fecha 6 de septiembre del 2018 se publica la Ley para Fomento
Productivo, Afracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo, por medio
de R.O. Suplemento 309, en la cudl se reforma la Ley de Régimen Tribuiario
Intferno y se crean incentivos para la atraccién de inversiones privadas,
cuyos principales cambios se detallan a continuacion:

entivos:

v" Exoneraciéon de impuesto a la renta a las huevas inversiones productivas
en sectores priorizados e inversiones en industrias bdasicas de 8 a 15 ahos.

v Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estardn exoneradas del impuesto a la salidas de Divisas por
pagos al exterior, por distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el pais; y se consideraran como ingreso exento
del Impuesto a la Renta para el beneficiario efectivo.
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9.

10.

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v' Exenciones de impuesto a la renta.- Los dividendos y utilidades,

calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, © de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

Distribucidn de dividendos y ulilidades.- El porcentaje de retencidon de
dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado serd
eqguivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales v la tarifa de impuesto a la renta aplicado por
la sociedad a la comrespondiente base imponible.

Crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado.- &l uso del crédito
fributario por el IVA pagado en adquisiciones loccales, importaciones de
bienes y servicios y por retenciones que le hayan efectuado, podrd ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los confribuyentes que mantengan fransacciones con proveedores
pertenecientes al Régimen Simplificade, deberdn emitir una liquidacion
de compras, registrando el [VA que corresponde al bien o servicio y
podran ufilizar como crédito fributario el IVA generado en fales
transacciones.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

...Diciembre 31,....
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo . 531 673
Décimo cuarto sueldo 2,379 1,749
Yacaciones Q775 7.873
IESS por pagar 3,545 3,345

16230  13.640

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2018, representan prestaciones a favor
del personal de la compahia, de acuerdo alo estipulado en el Cédigo de Trabgjo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa provision para jubilacidn patronal
establecida de acuerdo con disposiciches del Cédigo de Trabajo, el cual indica
que los frabajadores que por veinte afios © mds que hubleren prestados sus
servicios en forma centinua o interrumpida, fendrd derecho @ ser jubilades por sus

-7 -



empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que les coresponde en su condiciéon de
afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,....

2018 2017

(en U.S. dblares)
Jubilacién patronal 10,568 7.564
Bonificacion por desahucio ' 5712 5,127
Total 16,280 12,691

La compafiia registrd los ajustes por la provision de la jubilacidén patronal vy
desahucio pard sus trabajadores en base a los cdlcuios actuaricles realizados por
un actuario independiente.

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo.,
los frabajadores que por veinte afos o mdas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de ia jubilacidn que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociai.

... Diciembre 31,...

2018 2017

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afic 7,564 3,404
Costo de los servicios del periodo corriente 2,855 1,373
Costo por intereses 304 253
(Ganancias) actuariales 1,487 3509
Efectos de reducciones y liquidaciones
Anticicadas ' (1.642} 975
Saidos al final del ano 10,568 7.564

10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la Compafiia entregard el
25% de la Ullima remuneracién mensual por cada une de los anos de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 5,127 3,692
Costo de los servicios del periodo corriente 1,137 774
Costo por intereses 203 271
Pérdidas actuariales 929 1,922
Pagos . [1,684) (1,532)
Saldos af fincl del ano 2./12 2.127

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuaric independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utiizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el use de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del fiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31..
2018 2017
{En %)
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.30 1.50

Los importes reconocidos en [os resultados respecio a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31...

2018 2017

_ (en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 3,992 2,146
Intereses sobre la obligacidn 507 525
(Ganancias) actuariales reconocidas en el afo 2,416 5,431
Efecto de reducciones ¢ cancelaciones (1,642) [975)
Total 5273 2127

Durante los aftos 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$ 4,499 y US$
2,671 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
de administracidn.
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12.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
y accionistas:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Surgesa S.A. 28,628 28,628
Haclenda Celia Maria C.A. 63,425 - 63,425
Bionatural S.A. 614,034 614,034
Accionistas (1) 785 413,574
Total 706,872 1.119.661

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiente de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos gque no han generadao interés.

(1) El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2018
fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Saldo inicial 413,574 356,756
Préstamos : 89,711 56,818
Pago {2,500) -
Trc:n_sfefenqg Aporte Futura (500,000} ~
capitalizacién (1.1}
Total 785 413.574

(1.7} Mediante acta de junta de accionistas celebrada el 13 de diciembre del
2018, los accionistas de la compafiia aprobaron fransferir créditos del
accionista para constituir aporte para futuro aumento de capital.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de! 2018, el patrimonic de los accionistas estd conformado de
la siguiente manera:

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constaba de 580,800
acciocnes de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales oforgan voto por
accién y derecho a ios dividendos:

No. Parficip US$ por us$

Accionistas Acciones acién  accion  Totadl
Alicia Villacis Ardito de Encalada 563,880 97% | 563,880
Jorge Eduardo Encalada Mora 16,920 3% 1 16,920

Total 580.800 100% 580.800
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12.2

Aportes para futuras capitalizaciones - Con fecha 13 de diciembre del 2018,
por resolucion de la Junta General Exitraordinaric de Accionistas, o
Compafnia decide que se transfiera del pasivo del accionista el valor de

US$500,000 a la cuenta aporte para futuro aumento de capital.

12.3 Reservas -

Reserva Legal - La ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de
la Utllidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible

para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
fotalidad.

12.4 Oftros resultados integrales — Un resumen de los resultados integrales es

12.5

como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos 3.898 1,482
Total [3.898) [1,482)

Resultados acumulados -Un resumen de los resuliados acumulados es como
sigue: :

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Resultados acumulados (654,465) {968,001}
Resultados acumulados provenientes de laadopcidn
porprimeravezdelasNIIF - 557,024
Total (654.465) (410,977)

La Compafia durante los Jlfimos afios, se ha enconfrado inmersa en las
causales de disolucién de acuerdo con el numeral 5 del Art. 377 de la ley de
compdariias. No cbstante, los accicnistas decidieron redlizar compensaciones
de pérdidas con los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de Ias
NIFF y mediante aporiacién para futuro aumento de capital; situacidn que ha

mejorado significativamente la posicidn patrimonial de la compania al 31 de
diciembre del 2018.

Al 31 de diciembre del 2018, mediante actfas de juntas de accionistas se han
registrado los siguientes eventos:
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13.

e Con fecha 23 de marzo del 2018, mediante acta de Junta General de
accionistas, se aprobd el neteo de pérdidas del ejercicio 2017 con
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIFF por el valor de $304,421.

» Con fecha 30 de Octubre del 2018, mediante acta de Junta General de
accionistas, se aprobd el neteo de pérdidas acumuladas con resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIFF por el
vaior de $267,104 y neteo de utilidades acumuladas por el valor de $14,501.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIFF. - Incluye los valores resuliantes de los ajusies originados en la adopcién por
primera vez de las NIFF. De acuerdo a la resolucidon emitida por la
Superintendencia de companias el 14 de octubre del 2011, el salde de esta
cuenta sclo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidon de
la compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compadiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compadia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecuiar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Comparia dependerdn en parte de las condiciones de’ estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una enfidad no
coincide con las pasivas. La compafia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacién del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o confraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.
Esta exposicidon es monitoreada  constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estén sujetas a
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evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compariia se encuentran
cublertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de elio, cudlquier dafio en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. Lo
evaluacién del riesgo es aita.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

vz AL Os

Ac. Mduro Hofaci \"eLdsquez Romo Ing-tourdes Ag{uilcr Salcedo
Representantg Legal Contadora

No. Regisfro 6765
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