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SULAGRO §.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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SULAGRO 5.4,

ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVO
POR EL ARC TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE REL 2017
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SMLAGREY 5. A,

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AROQ TERMINADO AL 3} DE DICIEMARE DEL 2037

INFORMACHSMN GENERAL

Lo Compaiio e comstituyd mediante Escriturg POica alorgada ante el Noloro
Noveno del Cantdn Guoayaguil ef 10 de abdl de 1997, oproboda medianie
Resolucidn No. 1452 dal 15 da abyil de 1997, e inscrita anle el Registro Mercantil del
Conién Guayequil e 18 de ol de 1997, La actividod actuol de la Companic esta
relaclanadn a la vento de cacae, y W hacienda el vhicada en el Km. 113 vio
Mochala ~ Cantdn Baloo, Fravincia del Guayas, ¥ia Ponomensanda la rmisma que
astd canstibaiga par 422,59 hecldreas en producoidn. El domicilio legal de la
Compafla astd an Guayeauil entre las gallas Lutue 127y Pedro Corbao.

£l capital social ol 3 de diciembra el 2017 estd confarmadoe por 580,800 cegionss
& un volor noming) por aecion da USS 1. ot cudles otorgan un voto por oocidn v
darecho a los dvidendos.

Can lecha 15 de agosto de 2017, te reolzd transterencio de acciangs dondea (o
Sro.  Alicia Encolada Vilgss da Narero cedid ias 13,880 acciones de US% 1 volor
unifarg, esto a5 o 100% de sus occiongs @ 1a accianista moyaitana 3ra. AlCia
Villorols Ardito,

Al 31 de ciclambre del 2017, el parsonal con &l que cuenta lo Companio es de 29
empleados, qua se encuentran datiburidos en 1os dvensos daparfomeantos v draas
ele la Compxafid.

La inlomocisn conterntdo en astos asladas financierds es responsabiided de 1o
Adminisleccidn de la Compofio.

POURCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Decigraclénde cymplimlente.- Los eslndos inancieres han sido preporodos
de conformigded con oy Normos  Infemogionales  de Informacidn
Finonclerg [MIF] emitdos por el Consgjo da Nomos Infernacionales de
Contabelidad [1A58)].

22  Moenadn funclonal - La maneda funcional de lo Compario y sus subsidianas
os ol Ddlor dio los Esfados Unidos e Aménca [ULS. dolar), & cual a5 1o
meneda de ercvlachin en el Ecuadar.

2.3  BRares de preparacién - Los estados financieros han sida preparados sobre
Ios boses del cosio histdrco excepio por ciortas propiedodes e instrumendos
fingnciercs que son medidos o sus niveles roronables, fol como se o¥plica en
fas poilicas comrfabies ingluidos mds abajo. El costo hisidnco esld basodo
genercimente en el volor raronable de o confraprestacian enlregade o
comiis do iones ¥ servicios.

Elvalorroronabie es el grecin gue se recibird por vender un acliva o el voior
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2.5

2.4

pagodo para ransfenr un pauve onlre parliciponles de un mercads an la
fecha de valororidn, independientementa de s ete precio es dreclamenla
cbservaoble o estimoda vhittando ofra técnica de valoracidn, Al estimar el
valar roronable do un achivo o un pasive, la Compallia Hene en cuenio kas
camcterslicos del octivo o pativo o la fecho de medicidn, Elvalas raronoble
o afeclos de medicién y o revelacidn en los estodos financieros, se
delerming sobre uno baso de esle Hpo, o excepcion de las fransacciones
relocionado: O pogos baosodos en acciones que se encueniren denirs del
clcance da kas NIF 2, las operagciones gde arendamienta que esidn donka
del alcance de ta MIC 17, v los mediciones qui hene algunos smilitudes con
al valor raronable, pers no san s valor riozonoble tates coma al valor nalo
de reglizogién de fa NIC 2 o el volor en uso de g NIC 38,

Adicionciments, o efezlos de jnformogidn finangiers, s mediciones
eleniuodas a valorrazonable te clkosficon enelnivel 1, 2o 3 con base en el
grado e imporfancio ge ios Nsumos parg ia megiciin gef voiar rafanabie
en su fotaigad. las cuales se descrben a confinuocion:

Nival 1; San precios colizados (sin gjustar] en mercodos golivos pora activos
O posvos iddnticos que o enfidod puade acceder o g fecha do medicibn.

Mive] 2! Insumos dafintos o Ios precios cotipados incliidos en el Nivel | gue
eun observables para el aclive o posive. ya seq dirgeto o indreclamenta.

Nivel 3; Insumos son dolos no sbervabies pora el octive o pativo,

A Conlinuacidn, se describe Jos principalas politcas conrlables adoplodas
en o preparacian de eslos eslados inoncienss:

Efeciive v aquivalenle de ofeciive - Incluye aquellos octivos finoncieros
fquidos, depdsitos o inversones fnancieras fiquidas, que se pueden
Iransformar rdpldamente en efectivo en yn pkato inferior o lres meses vy
sobragiros bancanos. Los sobregiros boncarigs son presentodos como
pativos corientes en el eslado de sifuacidn finoncierg

Invenlaros - Son presentodaos ol coslo do adguiticidn o volor neto realizoble,
el menar. San voluodos ol costo promedio ponderads, Las imporiacionses en
frensito se encueniran regiskrados O su costo o OoqUricidn. Lot inventarnios
ACiuyen NG provistidn poro reconscer perdidas por absolescencia, o cual
es delermingca on funcidn de un andliss de o posibilidad regl de viikzaeidn
an g produccitn o venlo,

Actlyas no corentes monienldos para la venla - Los acfivos no eomientes y
fos Grupos de activos para su dispasicidn se closficon come mantenidos
Para ko venlo e voloe en ibvgs es recuperable o ravés de ung operacisn
de vento y no medionte sy yso continye, Esla condicitn se consdero
cunpida tnicomenle cuando o venla os allamenle probable dentra del
periodo de un afio desde o lecho de closficosion vy el activo fo Grupo de
achivos pora su dsposeion) estd dsponible poro o verla inmediala en su
et acleal,



2.7  Acivoi blolégicor - Las planios. 05 cuales fienen ung fronsformocidn
bioldgica por los progesos de crecimiento, degrodocidn, produccign ¥
INOCTOOCIaNn que san ko cowsa e fos cambios cualilalivos o cuanditativos en
los ootivas bialdgicos, En esfe fentide, “las mororeas v las plartaciones de
coacae” deben sor ragisirados con o denominacidn de Aclivos Bloldgicos
dendra  del rbvn Aclives Comienles v Aclivas No  Cordenles
respeciivarnento,

28  Propiedadas, planta v equipos

8.1

282

283

mMedieldn en e! momeanto del reconceimlento - Los partidas de
propiedades, plonta y equipd s mideniniciclmente por su coslo.

H cosio de propieqaodes, plania ¥ equipe comprende su proecio
de adguisicion mas todos los costos directomente relocipnados
caon la ubicocidn y o puesta en condiciones de funcionarmionts.

Adicionalmeante, se considera como parle del costo de 1os
actives, (08 costos por préstamos direclamenta afribuibles o 1o
adauisicion o conslruccidn de activos caliicodos,

Medielén posleder ol reconocimlento: medelo de! cotlo - Despuéds del
recongcimients rlcidl, 105 propiedades. plonla ¢ cguips son
registradac ol coste mongs o depreciacldn aoumolada vy el imparie
acumyiads de [as pérdidos de daledoroe da valern,

Los gostos de repornciones y mantanimientos se imputan o
resultados en el peroda en que se producen,

Medlclén postedor ol reconacimienls: madele de tevoluacian -
Daspues del reconocimienlo inicial, 1os teranos y edificios son
presentados a sus vatores revaluodos menos G depreciacion
ccomulada y el importe ogumulade de Ios pérdidas por
daterioro e volor.  Las  revalugciones s election
penddicamenta.,

Cuglquier aumento en la révaleacian de los temenos v edificios
se reconoce an ofro resbltado integeal. ¥ s acomula en &1
patimonio bojo el encabeamiento de reserva de revaluasion
de propiedades, plonta y equipo. Ung disminucian del valor en
litvras de 1a revaluacidn de [os terrenos y edificios ez registroda en
resultodos.

£l soldo de revaluacidn de terencs vy edilicios incluido en el
palomeonic s franslerido directamente g ullidades relenidas,
cuando se prodoce [0 Boja en cuenlos del activ,

Los electos de o revoluacidn de propiedades, planla y equipo,
sobre el impuesto @ 1a renlo, & conloabiizan y revelan de

-G .



2.9

acuerdo con la NIC 12 impuesto a las Ganancios.

2.8.4 Métode de depreclactdn y vidas Ollles - El costo o valor revaluado de
mopedades, planta ¥y equipo se deprecio de aouerdo con el método
de lineg tesin. Lo vida O estimado, volor retidunl v método de
depreciacidn son revisadas al ingl de coda ofo, slende el electo de
cugiquier combic an el estimadse regatrado sebre ung bose
prospectivo,

A conlinuacidn, se presentan los principoles pardidos de
propigdades, planla vy equipe v 105 vidos dliles wsadas en &l
céleulo de la depreciacidne

Vido Ot
Jterem lep gfigs)
Edificics 20
Veahloulos 5
rMirebiles v enseres y enuipos de oficing 10
Equipos de computasisn 3
rMearns o prapiedades arrendodas 10
Plonio y equips 10

285 Activos manienldos bajo arendamiento finonciero - Son depieciadas
por €] plozo de su vida Ofl estimada igual o los activos poseldos ¢, 5
dsto s menoi, por el ploro de omondamianlo comsipondiante.

2.8.4 Reflire o venlo de propiedades, plonlo y equlpe - La utiidad o pérdido
que suia detl ratirg O venlo de una partida de propledades. planta y
eqUpo o calguviada come la dilerencia enlre el precio de venta y el
valoe en ipeos det ootivo v rieconoeida en resuliados

En coso de venin ¢ retirg subsiguienle de propiedades
revaloados, ¢l solds de 1o raserva de revaluocidn es transferdo
drrectomente o utiidodes relanigdos.

Propledades de Inversién - Son aquellas mantenldos porg progducir rentos,
phusvalias o ambas y se miden iniciaimanie al cosio, inchoyendo los costos de
i transcccidn. Los propledodes da ko compaiio mantenidas bojo conlratos
de crendamients operativo paro gonor renta & plusvalia se canlabilizen
como propiedades de inversidn. Luogo del reconpcimiegnto inigich 1os
propiedades de inversdn son regisltedos al cosle menes o depreciocisn
acumulada y el imporde aoumulads de las perdicdos de deledons de valer

Una propiedad de inversidn se do de bojo ol momenie de su
disposicidn o cuande Il propiedod de inversidn es relirado
permanantementa de use vy no se espera recibir benolicios
acondmicos futuras de esa bopa, Cualquier ganancio o pérdide que
sura de la boja de fa propiedod [colculgda como la diferencia entre
los ingrasos por venta netos v el imparle en libros del activo) se incluye

= 0-



2.10
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2.12

en los resultados del periode en el cual se dio de hajo [a propiedad,

Coslos por préslamos - Los costos por peéstamoes atibuides directamente alo
adquisiclién, conttruccidn o producclén de activos catificodos. los cudles
consiifyyen octivos quea requieren de un panodo de liempo sustoncial pora
s s o venta, son sumadas al coslo de eslos oclivos hosto el moments en
gue B5lan Gelos paro tu uso o vento,

£l ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamaos
aspecificas pendignles porg ser consumidos en achvos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos parg su capilahzacidn,

Tados Ios afens costas por préstomos son recanecidos en resullodss durante el
peneda en Gue se incurren.

Subvencloner dol Gobleme - Los swbvenclones 88 gobierma no deben ser
reconscidas hosto que ng axsla vna segquadod roronabde de gue [Q
compofila cumpled con s condiciones ligodas o glias: y & recibindn 103
subvancionas.

Olras subvenciones del goblerno deben retonoceie como gonaneias o
perdidns sobre uno base sistematica. & 0 10199 de los pedodos neceasands
G sompensados con 105 coslos rolasionadds, Los subvenciongs del
qoblerno cuya ingipal condicidn sea que lo compaiia compre, construyo
o de otrg modo adguiera aclivos no cormentos sa redandeen Como Ingresos
diferidos on ol estadse da situacidn financiera ¥ won fransfendas al resultodo
dal pericdo sobsa ung bose sislemdlicg y raciondl sobre 1o vicda ol da fos
acives relacicnedos.

Todo swbvenelon del got¥erns o recibir en componsacion por gosios o
pérdidos yo ingumdos, o en con el prapéilo de prestor apoya financiero
tnmedigla, sin costos postenoras relasianados, se reconocerd an el resuliodo
del pefiodo en que se convierta en axigible,

B henaficia de un préstame del eslado o und tasd de interds por debaojo del
Mertacs as fralado como una subvencidn del goblernn, medido como la
diferencia entre los beneficios cecibidos y el valorrdzdnable del préstomo con
base en el lipe de combic vigente ala fecho.

Coslos de beneficios por retlre y baneficlos por terminecldn - Los pagos a les
plonas de oportocionss dafinidos sé reconccen comd gostos o mamento en
que el empleadeo ha prestado el servicio que e otorga el derecho o hocer
las apartaciones.

En el ¢aso de los planes de beneficlas definidos por raliro, el coslo de
tales banehlcios g5 determinado uliizgendo el Mélado de o Unidad de
Crédito Proyvectadq, con valoracionas actuarnales realizados ol final de
cada perods anuoi sobre el que se informa, Los nuevas medicionsas,
que inclyyen ganancios y pérdidas acluaroles, e electo de los
combios al tope de activos [si aplica)] ¥ el rendimiento sobre los activos
dei plan {excluyends intereses), se relleja inmedialamen!e en el estado
de sityacién finonciera con un cargo o crédito reconocido en ofro
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2.13

resultado inlegrol en el periodo en que ocure. Las nuevas madiciones
reconncidas en ofros resuliados integrales se rellejan inmediotamente
en ganancias acumuladas y no sord reclosiicada al resultade del
penodo. Bl costo de sendcios pasades se reconote en resvllados en el
periodo de una modificacian dal plan. Bl inlerés neto se colculo o
aplcor la lasa de descuvenlo ol inicle gdel peroda ol benehcio definido
nelo pativo o oclive, Los costos por banealicios definidos se categorizan
COMO sigue:

* Coslo de servicio [incluyenda coslo da servicio comente. ¢osta de senvicio
pastde. como fambién goenanclos y pérdidas sabre reducciones y
udacionas);

* Gosto o ingrato pot interates neto; y

* Nuavas mediciones.

La Companla prasanta [os primeros dos componéntas de las costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilocidn patronal, Desahucio.
fnlereses financierss. Lo reduccitn de ganancios v pardidos se
contabilizon como costos de servicios pasados.

La obligacidn oor banelicios de reliro reconecida en o estado de
sifuacidn nonciera reprasanla el déhicit o superdvit real en los planes
de benelicios delinldos de lo Comparnla. Cualquier superdvil resullante
de aste calcule es imitado ol volor prasenle de copalquier beneficio
econdmico disponible en forma de reembolos de los plones ¢
reducciones en las apertaciones futuros & [os planas,

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce ol prncipio
cuondo la entidad yo no puede reficar o oférta dol beneficio de
ferminpgién ¥ cuondp Jo entidod reconoce cuplouier costo do
restruthuracidn relacionado.

Impuestos - £ gosto porimpuesto a 1o tenta represenia o sumo del
Imouasto a la rento por pogaor comante y el impuests diferde.

2.13.1 Impuesto coriente - §e boso en lo ulikkdad gravable [Iibutena)
regutroda durante el oo, La ultided gravable diicre de o oliidad
confable, debide o las paridas de ingresos o gosles imponibles o
deducitles y portidas que ndg serdn gravables o deducibles, El posivo de
o Compafio por concapto delimpuesto coriente se colcula utifzands
los fasos fiscoles aprobodas al fingl de cada padodo.

2.332 Impueslas difeddos - Se reconcce sobre 1os diferencios tempotonos
datemminadas enire el valer en [kxas de 1o actives y posivos incluidos en
los estadeos fincncieres consofdados ¥ sus bosas fisealas, Un pasive por
impuesto diferids te recanoce generalmente poaro fodos los dferencias
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temporafias imponities, Un octive porimpueto diferdo se recongta por
todas fos diferencios temporenas deducitylas, en lo medido en gue
resulte probable que la Compofio dsponga de uliidades grovobles
fuluras condra o que e podria corgor esgs diferencias termpoaanos
deduciblos, Estos activos vy pativas 0o se reconacan §i [os diferencias
tempororias surgen del reconosimianto inlcigl fdistinle & de la
combinocidn de negoeios) de otios Golivos ¥ pOLivos an uNg oRerasidn
aue no aleclo la ulfdod groveble [tobutaid) nila confable. Adomads.
los poshvgs par impueste difedido ne se reconocen st lo diferencia
tamporal surge delrecanocimiento inlcicl de la plusvalio,

Sa debe recantcer un pasivo difefdo por diferencios lemporoncs
imponibles relagionades con invesiones en subsidianas y qsociadas, v
poficipacionas an negacios conjuntos, a excepcidn do aguellos en los
que lo Compaofio a5 copdaz da confrolar el revene de lo diferengia
lempocana ¥y cuondo exsfo o posbiidod de que g3l no pucoa
revericse en un o cercana, Los activos por impueste difendo que
syrgen de las giferencios temporenos deduciblgs aiociadas con diches
invensionas y participogionss san dnicomente recenogidos, en o
medida en que msuito probable quea la enlidod dispongo de ung
utifided grovable (rbutono) fulure conla 1oy gue corgor osos
diferancios lamporanos v cuands exslo la pogbiidod do gue dstas
puedan revertise en un future cersano,

flimpoete enlibros de un aclivo por Impuostos difeddos debe someterss
a ravisign al fingl de cada periedo sotre el quo so informe v e debe
redugir, en o medido que eslime probable que ne dspondrd de
suliciente utibdod gravabile [tibutadal, en el lwluro, como pora permiti
que se recupers |a totaided o uno parts del Qotiv,

Los cctivos y pasivos pot impuesios difefidos se miden empleondo los
lasos fiscales que se espera sacn da apheadidn en el perodo en el que
&l achiva e realce o 8 posvs 52 cencole, Basdandase en las losas [y
leyes ficales) que hoyan sido oprobados o practicomenle aprobadas
al iinal del peiods que se infarme.

Lo rmedicldn de o5 pasives por impuestos diferdas v 105 actives por
impuestos diferdos reflejord los consecuendias filcales que se dervarian
de la farma en gue 1o entidod aspernn, ¢l findl del periado sobve el cus
e informa, recuperor o fouidor el importa e bros de sus colivos v
pasiva.

Con el propdiito de medir los pasives por impuestos difendos v los activos
por mpuastos difendos pora prapiedadas de inversidn gue se midan
usendo el modelo de valer roonable. el volor en libros de dichos
propledodes e presume que se resuperan campletomente o travos
de [a vento, @ menos que |a presuncién sea rebatida, La presuncidn es
rebatida cuando ta propiedad de inversidn ps dopreciable y se
mantiena danlra de un modela de negocio Cuyo obiative & consumi?
suslanciclments todas los beneficias econdmicas que goenera 1o
propiedad de inversidn en el tiempa, ¥ NG a fraviés de [o vento, Los
directoras revistron Igs propedades de invertidn de lo Compatio v
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2.14

conclUyeron que ninguna de las propredades de invesian <2 manliene
bojp un models de negocio cuyo  objelve 8 confumi
sustancialmente todos fos beneficios acondmicos generados por fos
propiedades de inversidn en el tlermpo v ng o fravés de 1o venla, Por lo
tanio, los directoras han dalerminodo que o presuncidn do “venla™
establacida en los modificaociones o la NIC 12 no es rebatido.
En corsecyancia, la Compafia no ha reconacidoa impuesto difendo
Qlegung enlgs cambing de valgr igzanaile de o prapledad de inversidn
Yo aue no ashd suiolo g impuasto a larenta algund sotxea o vente de las
propledades de Inversidn.,

La Compaiie compenta activos porimpuestos difendos Son poivos por
impuestos diferdos 5, y sola s liene reconacido legalmente el derecho
da compenscics. fronte o lo mismeo oulondod fiscal, 08 impories
recongcidos en esas partidas y la Compadla tiene o intencién do
liglidar sus activos v potivos como nelos

2.13.3 Impuestos corlentes y dilerddos = Se reconocen Como ingreso o gosta. y
son incluidos en el rasullads, excepto en 1 medido en que hayan
surgido de ung transaccion o sucess gue se reconoce fuera del
resltads ya sea en ofto resultado integral o direclamente en el
patimonio, en Cuyd oo el impuests también se recanoce fuera dal
rasulladds: ¢ cuando surgan del registro inigial da und Sombinadian da
NEGEI0S.,

Peovislonas - Se reconacen cuanddo la Campafia Bene una abligocién
presente [vo seQ legaol o implicita) coms rasultads de un sucesd pasads. es
prabatle que [ Compadlo lengo que dasprendens de recunsds Que
incemporen beneficios econdmicos poro cancelar la obligacidn, v puede
hacerse una estimacidn fiable delimporte de lo obligacian.

d importe raconosido coms povisidn debe ser lo major estimocidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, ol inol de cada
peroda, teniendo en cuenia o3 desgos ylas incertiduomiyes conespondientes.
Cuando se mide una provaicn wiandg el fluje da elective estimado para
concelar la oblgacidn grasente, suimparta en libros tepresenta & valor aghrgl
cle dichd Dujo de afestive [cuoonds ol electo del volor del dinero en el tismps
&s rmatenal],

Cuondo @ eipero la recuperacién de algune: o ledos los beneficios
CCONAMICos requelidss parg cancelnr und rovisidn, seresonace una cuenta
por cabwdar Como un aclive si es vicluolmente seguero gue se recibind el
desembolio ¥ el menlo de lo cuonta por cobror puede sor moedido con
fiabdicad,

214,71 Centrolos onereses - 5i lo Compafia ene un contralo oneigss, los

oblkgaclcnes presentas que se deriven del mismao deben ser reconosicas
y med:das como ung piavisidn. Un canlroto onergso s agual en el que

o5 costos inevilobles de cumplr con tos obligoaclones compromedidas,
san moyores que fos beneficics que se esperan recibyr del mismo,
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2.14.2 Restruciuraciones - Se reconoce unda provision para restructuracidn

cuanda la Compafiia tenga un plan formeal detliads para elecluer la
restruclurgcion, y $a hoyo creado und oxpedtotiva real, entre o3
ofectados, respecto o que se levard a cabo o restructuracidn, ya sea
por haber comenzado a cjecuior &l plan o par haber cnunciado sus
prngipales coracledstizas alos que se vana ver afectodos por &l mgmeos.
La provisidn pora restructurasidn debe incluir solo los dosembolsas
direclot gque se dedven de fa misma, 105 cualas Compranden |os valoros
QU 38 produzcan necesaiamenta por 10 restucluiacion: y que no
estdn gsoclodss can ot acfividodes gue continfan en la Compafio.

2.14.3 Goranligs - Los provisianes porn al costa esperodo de ghbligacionsas por

qorantias en la vanto de bieneas se reconcscen alafecha da lo venlo de
los productos comespondiontas, al mejor eslimada de los desambises
requendos pora cancelar 1o obligacién da Kk Campaia.

2.15 Boneficles a empleados

214

2151 Benefelos dafinldes: Jubllaclén patronal y benificacién por deschucio -

£l ecsto de los beneficios definidos [[ubilasidn palranaty bonihcooidn
por desahucia) es delerminado uiilizando el Métods de la Unidoed de
Crédita Proyesioda, con volpraciones octucrnioles realizadas gl final de
cada penodo.

Los costos por serviclo prasente y paida se reconocen en g resulloda
del ofio en el que se genercn. osl comg el intetds inanciere genarado
por la abligecién de beneficio dehnido.

Lag nuevas mediciones, que compeenden Ias ganancios ¥y pérdidas
actuanales, s& reconogen en el estodo de situocidn inanciera con
corgo o abgng g ot resyitads inlegral, en gl pencdd an que se
producen. Blreconccimliento da las ganancios vy pdrdidas acteornalas en
aira resullado integral se roflejon inmediatomanie en los ganancios
acyrmutadas y no son reclasificados la utiidad o pédida del perodo.

2.15.2 Parilclpocidn o obojaderes - La Cempafila reconoce un posive ¥ un

qosta por 1o podicipacidn da los tabaiadedas en jor utiEkdodes de la
Compafic. Esle boneficio se caiculo o lo oso de) 15% de los uliidades
liguidos de acuerdo con disposicionas lega'es.

Reconocimlento de los Ingresos —=Los Ingresos se calewlan ol valat razonable de
e contraprastacidn cobroda o por cobiar, leniendo en cusnta el imporle
astimaode de cuclquier detcuents, bonificacidn o rebaio comercial qQue 1a
Compodlo puedn otorger,

2141 Venia de blenes -Los Ingresos ordinoros prddedentes de lo venta de

bignes & reconscen cuando s cumplan todas y coda uno de las
siguignites condiciones:

v Lo Compafia he ransferdds al comprador 105 resges v beneficias, de
tigyea significative, dedvados de la propiedad de los blenos:
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2.17

AL

2.1%

s la Compofla no consenva par s ninguna implicacidn en la geshdn
corientes de los bienes vendidos, en el grado usualmentes osocicdo
con la propiedad, nietione &l cantrol efeclivo sobroe 1os mismes;
Elirmpoete de los ingresos ordincrnos pueda medise con fighlidod:

B meohable que la Compaortio reciba 105 keneficios econdmicos
osociadas con o frarsaccion; y

= o5 costos incumdos, o par incumr, on relncién con la

Irionsnccitn pueden ter medidos con iablided,

costos y gastos - Los ¢ostos vy gostos se regafran ol ooste hisldnca v 5e
reconccen a medida gue son ncumdos, independentemanle do la lecha en
que 58 hayo regiizado el pogo. y e regisiran en &l pericdo en el que e
COnNEEN,

Companiaclén de saldos y iransacclones - Coma norma genarcl en [os
astaddys inanciarss 0o se compentan 195 activos ¥ pasives, lomeaco ingresos
v gostos, solvo Qguallos casos en los que fa compensagidn sea requenda o
permilida por olguna noma y et presentacidn tea &l reflejo do 1o etencia de
te fransaccidn.

Los ingrases y gostas con grigen en trantacciones que, conliastugimente o per
uno normea legol, contemplon la posibilidad de compensacidn v lo Compadia
liene la intencidn de figulder por su importe nato o de reafizor el aclivo v
preceder ol page do! posve da loom dimulldnes, se presento nelos en
resullados

Aplicaclén de Mommos Inlemacignales de Inlamoecidn Finangicro nuevos y
revistdas que son mandatordomente electivas en el afo aclual

Durante e ofo en cune, lo Compatia ho apicodo las siguientes
madificaciones alas NIF emitidas por el Consajo de Normas internacionales de
Contabiidad [1A53). ¥ que san mandatodiamente efectivas o partic del | de
enero det 2014 o posteromente,

fMeforgs anuales g las NIIF Clelo 2012 - 20104: Modificacionas a o 8 19
Planes de Benaflcios Definldos - Tasa de descvenio

Las madificacianes de la NIC 19 aclaron que 1o tose utiizads para descontor
las ot¥igaciones por beneficics post-empleo debe determinane canreferencia
O 1o da los randinmentos da mercado sotxe sobre Bonos corporativos de alta
ealided al ingl del perfodo de reporte, La evaluasidn de o profundidod deun
mercods para banos corporativos de alla salicdad debe ser o nivel de la
maneda fes decir, o maEmo moneda en que s baneficios deben ser
pagados). Para las manedas paro las que no exste un mergado profundo de
toles bones cornporativas de alta calidad, se deben ulilzor o5 rendmiantas de
mercado de bones del gebiemna denominados en eso moneda o la fecha da
resorte,

Al sar el délor de los Estades Unidas la meneda de ciraulacién en Ecuadory an

la que se van a pagar los pasives por beneficios definidos v contideranda que,

si enslen bongs caporalivos de olla calidad en Ecuador, se ho oslablecido

que 1o tata pano descontar los pasives por beneficias definidos debe ser
- )&



datemningds oor referandia a 1o 50 da s rendimientos del mescado de
Bangs coporatives de olta coided del Ecuador, Provio o B modficacidn de
asta noma, 12 taso de descuento uilizodo por la CTompodla se daterminabo
por roforonclo a los bonos del goblerns ecuatonanao.

Modiflcaclensas a la NIC 1 Inlelalva de Ravelaeién

Lo Campana ha aplicada estas enmigndas par primeta vaz en el and aclual,
Las enmigngas clonficen quo una enbidod no Necesto proparcionar ung
ravelacidn aspaciico roquenda por las NIF, sl g informaoidn rasulionte de tal
revelacidn no es moleniol, ¥y 9o guio sobre 1os bases de [nformacién agiegodn
y desagregada para prepdsitos de revalacian, Sin embargo, [as enmiendas
reiferan gue una entidod debe considerar proveer intfrmacion adicional
cuzndo el cumpimientd con unrequenmianio gspedificd e NIF &5 insuficiente
pare peomitic Qe [0s vsuarios de [os estados hnancierps entiendan el impacto
e trarsecciones podiculores, evenles vy condiciones, sabre g posicién
financierg y resultodos doe operocidan.

&n adicign, lo enmienda clodfica que la poarticipacidn de vna enlidod en oho
resullada integral proverients de asociadas & negoecios conjuntos registiadas
vsands <l mbtodo de porticipoodn dabe prosentorse por seporado de
aquellos que sigen de los operociones de ko Compofo, v deben presentacse
por saprado en o parlicipacidn de paridas que, de acuerdo con otras NIIF:
lil] no serdn reclosiicodas postericimente o resullados; v, i) serén
recloshcodes  posteriarmente o resulindss cuonds se cumplan con
condicioneas espacificos.

Rempects de lo estuclura de los esladss inancierds, 108 enmiendas provesn
ejemplos da un frden sslemdliico & agrupasidn dea natas,

L aplicacidn de estos anmiendos na ho lenido mingunimpacio en lo posicién
financier y resultados de operaclén de lo Componlo.

Ofras modilicaciones aplicables o ponir del T de enero del 2017

Lo aplicacion de las demds gnmiendos no ho lenido ningon impacto malenial
en Iy ravelociones o imporles reconocidos en |os ostodes fingncicras de 1o
Compafila,

Wota: Para referandia se incluyen 1G5 nommas vigenles desde el 1 dé engrd dal
2017, s cuales debon ser onolizodos para dederminoe s debe incluise algung
revelgoion espocifica depenchendo de lo aoplicablidod paro ef chente.

Elaslivg o paric de:
1 [alwl
MIE Tt o O Qs do
Modficodonel ala MIC  Irccioliva de revelocidn Eneso 1. 2017
7
Nodficacionesala NIC  Reconocimionto oo ACvos por Enero |, 2017
12 Impuestos deleddes pee

pédidas no realizadas
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2.20 Normos nusvas y reviiadas emitidas, pero aon no efectivas - Lo Compodio ng
hoy apbeado os siguientas Normas Intfemociznalas de Informacidn Finonciero
(NIE) nuevas y revisadas que han sida emitidas, pera aon no son efectivos:

Eleciivo o porlr de

D0 S Sy e

NEE Tt on O despuds do
MIIF ¢ s tremanias inoncieol Enero b, 2018
MIF 15 ingrescs procedentes da

coniralor con cEanlas Enero 1, IR
MIF 14 arrgndamiontog Eneo |, 2019
MIF 2 Closificaclén y medizidn do Enero 1, 2018

rarsocclones da pogos

bazodos en acclanes
MoERCcoCiones o 1o KIF  Venlo o Apotlacidn da Biencs Fecho o 1er
10y KIC 28 entry Ln nvessionisia y s dolerminada

Aocioda o Nogocio Conunlo

Sa permite i aplicacion anticipada dib aitas Normas ievas ¥ ravisados,

NIIF % Inskbymentos financleras

L&

RIF % erutido en noviembre del 2009, intreduio nuevos requisitos par lo

clashcaodn y medicidn de actives lnancierss. Bsla nommao se modificd
poiteriormente en oclubre dal 200 pora inchnr [0 requisitas para la
claghocacion vy medicion da pasives financierss, a5l como su Baln en 1o
estadas financiatos, ¥ en noviemiprg del 2003, incluyd nuevos requisiles parga
e contabiidad de coberturg general, Eniwvic del 2014, se emilid ofra versén
ravisado de (0 NIIF ¢, principaimente para inclur lo siguienie:

Raquarnmiantos de deleroro para aclivas linanciercs v,

Modiicacones imitadas o los requisilo: de closficacidn y medicién al
infreducir una calegonit de megdicidn & "volor razonate con cambios en
afr resultads inlegral™, para ciertos instromentos Jewdoons smples,

f g3 Igw Bl

Todos los actives financleros que se closificon denlra det o'cance de 1o
NIC 39 - Instrumentos Frdangiends, sa resonagerdn postendgomeante o sy
costo amdtizads o valor razonoble. Espacificomante. los instrornentos do
deudn qua te mantienen denteg do un madelo de negocio cuyo objativo
seq el dé recauder o3 flujos do electivo contrectucles, y que tengan lujes
de gfgcivo conlicctuales que ton dnicamenie pagos de capilal &
Interetes tobre el capitel pendiante por lo general s& miden of costo
craortizedo al inal de o pensdas contatles posteroras. Los instnementos
o dewda montenigos &n un modela do negocio cuyo objotivo se
cumpla tente al recardsr los flujos de efeclivo conlkoctuales como por
o venla de actives financieros, v que tengan términos contractuaies del
cotivo finonciero que dan lugar en fechas especificos o fiujos de efedive
qua sola constiiuyen pogos de capilal @ intargses sobre el importe dal
principal pendiente, son medicas o valor rozonable con camblos en olra
rasullado integral. Tadas 1o ofrgs inverslones de deuda y de palimonio se
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miden o sus volores razonables @l Gngl de lox periodes contables
podenores. Ademds. baio la NIF 9, las entidedes pueden hacer una
oleccldn itevocatie por pretentar los cambios pasteriores en el volor
razonabie de uno investdn de potimonlo [ne mantenride pera negocior
i que incluya ung conslderacitn canlingenta reconocida por el
compiador en una combinaclén de negogios de goyerdo con MilF 3) on
ohio resultadaintegral, y solo con el ingreso por dividendas genercimente
reconocidt en el rasullads del periedo.

En la medicidn de los pasivos finoncierss designodes o valor rozenghle
can cambios enresultades, ka MIF % requiere qua elimpode generado por
combio en el valor rezonobie del potive finoncicra que tea atibuible a
combios an ol fetgo de crédilo del relerido pasive, so presenta en alto
resullads integral, a mengs que, el reconocimienio de los afeclos de los
camblios en el resgo de créditn del potive en oo resultode integrat
penefe uno asmetria contoble an & resullada del perdodo. Los combios
en el valor raranable alfibuible ol fesgo de crédito de un posivo
Lnanciero no san posterormente reclosficadss @ resvltade del perods.
Segon o KIC 39, Ia toteidad delimporte del combio on el valar razonable
dol pasve finonciers: designads a valor arongble con cambigs an
resuitodos se presanta en &l resitado del pedodo.

Respecta al deterore de actives finongierds, 1a NIF ? esteblece un
models de deterdaro por pérdida credilicia espergdn, conlrono ol
rmadeln de delenoro por pérdida crediici incuriga, de conformidod
con la NG 3%, B modeln de deteticro por pérdida crediticia esperado
regquiero qui una entidad contabxlice las pédrdidos credificios esperadar
y combios en atas pérdidas credilicios esperodas en codo fecha de
reporle pora ceflejor Ios combios en el nesqo crediticio desde el
reconacirmients inigicl En oftos polotdos, yO N 05 naoesond que aoure
un avenio antes de que te reconozcan los pérdidas craditicios,

La NIF § mantiene los fres lipos de mecanismds de contabilidad de
coberturga, que en lo aclualidad se establocon ean la MIC 39, De
confarmidad can lo NIiF 7, ics 1ipos de fronsaccionegs efegibles por ia
contabilided de coberlura son mucho mds flexblos, especificamente, al
ompliar los £pos dé instrumentas que se clasifican como instrumentas de
coberuraylos ipos de componentas de riesgo de porlidas no finongierdas
glegibies pora o contabilided de coberiurg. Ademds, se ho rovisodo y
reemplozodo la pruebo de efectividod por el pringipio de Trelaidn
econdmica”. Yo no e requiere de ung evoluacidn relraspeciva pora
medr o efecividod de la coberfurc. Tombign e adadieran
requenmiantos de revelocidn meorados sobre las octividodes do oostidn
e reasge de wno andidod.

La Adminisirecién da la Compafiilo provd quo 1o aplicdsidn de la NIF 2 en el
fulura pyede terer un impacto sobie fos impoctes reconocidos en los estodos
finaneieres adjuntos, en relocidn con lof aclivos finoncieres ¥ pasivos
financieros de lo Compafla. 3in emborgo. no &3 palible proporcionar una
sstimocidn rozonable de ese efeclo hosta gue un examen detallads hoya sida
complaiade.
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MIIF 15 Ingresos Procedenies de contralos con los cllentas

Er mayo del 2014, se amihi®d la NUF 15, qua estableca un moedelo oxtenso v
delollado que deben utiizor los enfidadass en el registro ¥ reconocimicnto de
ingresos procedentas de confratos con cligntes, La NIF {5 reemplozerd ol
actugl ineemianlo de reconodmiento de ingeesos. incluyendo la NIC 18
Ingresos. la NIC 11 Contrales  de Conslruccidn ¥ 1o inlemprataciones
respactivas enla fecha en que enfre én vigencio.

Bl principio fundamental de la NIF 15 e1 que una entidad deberno reconocer ¢l
ingreso gue represento la fransferancio de bienss o sendcios estoblecideos
 controctuaimente a los clentes, enunimporie qua refleje la contragrestacion
aue lao enlidad espera recibr o cambio de bienes o servicios, Bpecificamente,
la norma afode un modelo de 5 posos para conlablizer el ingroso:

Poto 1:1dantficar ef conirote con los clientas.

Paso 2 identificar 1as obligaciones de ejecucidon en el contrate, Foto A
glgterrrings ¢l precia de la ransagcidn,

Poso 4: datribuir of precio de rorsaccidn o ks abigaciones de ejecucidnen el
conbrotc.

Paso 5 reconccer elingreso cuando o en lo medida gue) o enlidad satisloga
o atigocidn.

Segun la NIF 15, una enfidad contabiliza wn Ingrezo cuando {o &n 1o medida
aque) ta salsfean ung abigagion de ejecucién, es decir, cuando el "conlrgl”
do los biangs ¥ sendicios relacionados con una abligocién de ejecucidn
particulor es ronsferico ol ckente. $& han atadido muchos mds linecmientos
dotollados an lo MilF 15 porg poder onalizar sitwaciones especiicos. Ademis,
la HIIF 15 requiara amplas revelaciones.

En abil 2014, &l 1ASE emitis “Cladficacianes a la NIF 18" en relacidn g fa
identificocidn de obligacionas de ejecucian, contideraciones de prncipol
vernsus ogento, gsl como ung guio da aplicacidn paia Eencios.

La Administrecidn de l[a Compofilo prevé que [o ogkoocidn de la NIF 15

En el futurg puede tener un impoaclo sobve los impores econooidos £n 6
estados financieros y sus revelagioneas, Sin embarga, no es posible proposciongr
wna estmacidn rezoncble de ese efedto hasta que un examen detallcdo hoyo
fido completado.

HIF 14 Arrendamlenios

Lo MUF 14 intrgdduce un modelo integeal para la idenfiicacidn de controtos do
armanggmiants y hatamiento cantable pora arendadax y arendatono. 1o NIIF
14 rpemploza o gctuc! guln de arendamientos incluido en lo NIC 17 o
inferpralacionss reladionadas,

RKIF 14 ¢iferencio entre arendamientos v confralos da servicio sobre 10 bose
de sl un active idenfificads & coniralodo por el cliente. La diferenciacidn
entre anendamients aperative y arendamients inancigro ha sdo eliminoda
parg 1 contabdidod del arendader v s reamplazoda por un modelo en el
cual el derecho die vso del octivo v su comespendionte poiivo liens que ser
reconcoido por el aTendador pora todos los arendarmientos, excento [os
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arendamianios de corlo plazo vy oquellos Conun valer bajo de active.

El detesha de uso del active e iniciglmenle medide o ooste v
wikecyenlemente medido ol coslo [wjete a certos excepcionss) menos
depediacidn aeomulade ¥ pérdidos por deternond, ajuslado por cudigquier
remedhcidon del pasivo del omendolodo. B pasivae del crendatans es
incidmante medido af volor presente de los pagos del arendamiento que no
sOn pogodos o esa fecha. Poslenormento ¢l potivo del crendotonio o3
gjusiogo por interates ¥ pagas, asl como el Impocto de las modificaciones ¢l
arrendomlento, entro otras, En adicidn, la clasificagién de los Hujos de cojo de
107 pOgos por anendamientos operalives que de asuerdo con NIC 17 son
presentodos como fluies de coin de aclividodes de operacidn tombién
tended impacio, De acuerdo con el modalo de MIF 14 los pogos por
omendamiento serén divididas en principol e inlerés los cuales serdn
prasentodos come flujes de caja de oclvidades de finenciomienio y de
SREQCion, respacivaomeante.

£n contraste o la contabiidod del orendotone. @ NIF 14 sustancialmente
mantiene los requenmientas de NIC 17 pora la conlobilfidad del arendodor y
confingn con e reguentmianto da clatficar el orendomiants cormo aperativo
G financlern, Extensas revelpciones son requendos con NIF 18,

Lo Administracidn de o Compotia prevéd que (o oplicocidn de la NIF lé en el
fuiuro puede toner un impacto sobre los importes reconccidos en los estados
hooncioros ¥ sus revelocionas. Sin embargd, no es posible proporcionar Ui
estimacidn rozonoble de ese efects hosta que un exomen detoleds hdaya
sdo complatodo,

ModHiceclones ola NIF 2 Clasiflcacén y Medlelén de fransaccionss de Pagos
Basadas en Acclones

Los medificaclones Clanfican que.

1. Eh la edimaocién ded volor razonabile de pogos basados en oocionas
liguidadas en elechivo, lo conlobilidod de& efectn del cumpiimienlc o no
cumglimiento de 1o wrevecobiidod de o concesitn, debe sequr ol
mMitma enfoque que o8 pagos boiodos en Gociongs iguridados en
aecianes,

2. Donde los leyes y requiaciones de impuestds rémuiernn a vna enfidad
etectuar vno retencién de un némern sipecifico de insromentos de
patimenio igual ol veler monetoio de la ehiigacidn impositive del
empleads para complr con [a obligocién butona del emplends, la
cual 83 remilda o lo gulondad tribularo, por gjemplo. aguerdos de
pagos boados en cacienes que fiencn und condicion de pags nalo.
Ciche acuerds dabe ser colfcads coma lquidacidn on oooicnes en sy
talafidad, contiderands gue 8] pago bosado an gociones hubiern sido
clasficado camo que se [ouidard en potimonio s no hubiero incluide 1o
condicidn de paga nato.
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3. Lo modicacidn de pagos bosoddot en accionos que combie |0
frensgecion de iguidacldn an elactivae a iquidoclén en acciones debo
Lar regisiroda come sigue:

i.  El pasvo odgingt et dodo de bojo;

i. El pogo liguidodo en acciones es recontcikie a la fecho de
modificocidn ol valor rozanable del instrumento de palimonio
oforgade, &n & medida que los senvicios han sida prestades o lo
fecho de lo modifisacian: v,

W Cuclguier diferancia enlre el soldo en libros del potive a la facha
de lo modificoclén y el volor reconocido en potimonio debe ser
recanocido inmediolomenta en rewllodas.

L3 Agminisiracidn de ko Compafilo peavd que ba aplicasidn de la NIF 2 gnr gl
futurg no tendria un impacto significative sobra [0 IMporles reconacides on
I&3 eslados fnancieros debido a que o Compadia no lene acuerdes Jdo
pagds bosadas en acciones gue se guiden an efectivo o no exsten
rétengiones de impuestos oplicoblies.

Modiicaciones ala NIIF 10 v la HIC 28 Yenta o Aportaclén de Actives enfre un
Invenionisia y sw Asacloda o Negoela Conjunie

Leas mexctificaciones a o NIF 10y NIC 28 se refleren o stuGeionss enlos que hoy
uad vente © canlibugidn de aclivos entre un inversinista y su asodiado o
negocie conjunto, Hpecficamente se esteblece quo los gongnoios o
pétdidas resullontas de 1o péidida de confrol de una subsidiona que no
contengd un negesio, en ung rarnsacian con ung oieciodn 0 un Regosin
conjunto que se contobiicen ytizando el métode da poricipocion, e
reconocen en el resullods da fa contioladora 1810 en lo proporcidn de 1o
patlicipacién de los inversionisios no relocionados en &4 arociodo o negocio
conjunto. De igual forma. lo: gononcias y pécdidas resullantes de o
remedicién o valorrazonable de losinversonas ralenidas en alguna subsichicio
anlerior fque 1o g converido an ung Mockeda & un nagacle conunto guo
e confabiice segin el mélodo de poadicipngidn) se recanocen en el
reiullado de o anternor conlroladeonm s810 en o propoitidn de la poricipacian
de les invesionistas no relaciongdos en 10 nueva saciaodo o negocio
conjunio.

La fecha elecliva de los mediicomionas g ka NIF 10 y 1a NIZ 28 fue difendo
pata yna fecha quea ain ng ha sido determinodao, Sin embarge. 1o aplicacien
anticipads es pemiitida, Lo Adminisiracidn de la Compodio no prevé que la
cplcacidn de estas modificaciones en el Liuio lenga un impacto sotre 1a3
impertas reconocidos en [os askados finangierss.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRINICOS

La preporacidn de los prosentas estados financleros en conformidad con NIF
requista gue la Administracldn realice ciedas estimociones ¥ establerco olgunos
supuestos inherenles o lo actividod econdmica de la enfidad, can el prepdsito do
determinar lo voluocidn v prasentacion de algunas porlidas que erman porte de
las estodos hnonciercs. En opinidn de o Administrocidn. lales estimaciones v
wupueslos estuviercn basodos en o mejoe wliizacidn de lo informagidn disponibie ol
mamento, 1os cuales poddan Leger o diferi de sus electos finales,

A canfinuacidn, se piesenton g5 silimacioneas y juicios confablos criti:::ﬂs que la
Adminshacian de la Compoania ha ufiizado en el procetws de aplicacidn de 1as
crlerss Sontables

31 Daledoro de octivos - A la fecha de ciere de cada pertodo. o en aguello
fecha que se considere necerario, se anclzo el volor de [0s activos pora
determingr si existe algon indicio de que diches oclivos hubieran sulfido una
pérdicia por datedioro. En cote de que exslo oigun indicio sa redkra una
estimacion del imporle recuperable de diche aclivo, Si e ralo de actives
identificobles que no generan flujos de efeclivo de foma independente, se
estima la recuperabiided de fo unidad genercdora de efecivo a la que
perenece el active,

Las pérdidos por deterdiore reconocidas en un activo &n penodos antericres
con ravedidas cuanda te preduca un combio en los ashmagiones sobre su
importe recuperable incrementando el volor del oclivo con abang @
resvitadas con el Emite del vo'or en bros gue el aclivo hubiegra fenidds de no
habeso roconeeids o pérdidn por detenoro.

12 Provislener poro obligociones por beneficlos definldes - Bl valor presente do
o provisiones paro obligociones por Beneficios dafinidas depende de vonos
foctores que son delerminogdos an funcidn da un CalgVle actuaiol Basados
en vonos supuesics.  Esios supuestos uflizodos porg determings &l vaor
prasente de estos oblbgaclones incluyen uno 1oso de descuentd, Cugituier
camilo en los supuestos impacta en el valor en bbros de los provisiones; de
estos benelficios.

El cctluorio contratode por la Compadlo para reclizor el calcuwlo astudnal,
utiize o taso de descuento, la tasa de mortaldad v de rotacidn al fingl de
cada afo reportados por o adminstracian de la Compofio. La tota de
descuenta &5 lo tasa de interds que debe servlilizoda pora dalerminar elvolo:
presenfe de las Aujos [ubueds de Cajd estimadds aee (£ espefo van a ser
requandos para cumplr ¢on o obligogidn da estos benaficias, 1a cual se
deterning vhizandse como referencia 108 rendimientds del mergods, al ciere
del afo, corespondiente a bonos emprasannles de alla ealidad en lo
monada en [a que e pagordn los benelcios,

3.3 Eslimocién de vidas difles de vehlculos. maquinario ¥ equlpe - La estimogidn

oo las vidas Ofles v el valor residuni se efection de oouerdo alo mencicnado
en g Nola 2.8.4.
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EFECTIVC Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO

El elective ¥ eauivalentes de efectivo como se muasira en el estado de lujo de
alectiva puads ter concilicdo con los partides relacionodas en el ostodo de
sitpCcidn fingnciena da la siguente manarg:

... Diciemre 31,...
pail 204
len L5, délaras}
Hactivo 250 23
Bancos 219 1092
Total ABY 1,323
Sobregiros bancarios 83632 J.3l4

Bancos - Coresponden o fondos depasitados en cuentos comentes en bancos
locoles, los mismos que $& enduanivan de ke disponibiidad.

INVENTARIOS

El resumen de invanlarnss as como sigue!

... Diciembre 31....
2017 2016
fen LA, ddfares)
[MEUMIOS vOrics 1,724 1,721
Abaono argdnics 1T 23
Tealo! =037 AL

Los invenlcrias son ulitadas en el proceso de slembra y cotecha de cacan, 1a8
que ton valuados al oo promedio.

ACTIVOS BIGLOGICOS
Un resumen de [os de aclvas blolégicos &5 comp sigue:
... Diciembe 31,
207 2014
[en LS. délares)
Activos no comentes:
Coslo de plantaciones de cacaa [1) - 947,623
Casta da plantacionas da teco 191024 191,524
Total 191,526 1159153

(1Al 31 de diciemiva de 2017 I aclivgs bioldgicas no corentas tueron
Iranslendos o Fropiadades vy equipos, canfarme a lo dspuesto en o8
enmigndos alas NIC 15y 41, en los cudlos so modifica el tratamiento contaksle
e los plontociones de cocao, ol ser definldo como plontos productongs. deben
ser contoblizedos como propiedodes y equipds, v colculor depreciacidn, La
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estimacidn del valor roronable de las plonlaciones de cacao, asi cemo el
tiempa de vida ofil fue realizado medicnte avaldos tGenicos por parte de un
perlo independiente debidamente cofificado (Ver Nota No. 7).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Un rosumen da propicdodss y eQuipds &5 Como sigue:

Cogto o valuacian
Dapraciacion aeumulada y detedand
Totol

Hacidn:
Edificociones
Flantaciones de cacoo|l}
Inslalaciones

taquinanios ¥ equipss
Obras de infroestiuctura
Muahles y enseres
Equipds da Somurisagian
Equipos de oficing

Equipe de camputoecidn
Totol

e CCiEmbye 1.,
yarl i 2016
{en U5, ddlaras)
1.B40 954 BR4 723
[Fa, i74) (457 S55)
1,124,782 395,758
305,124 305,124
PE7.E33 -
332,548 332548
125,158 123,452
107 948 107,968

18,903 18,907
B55 B&3
1.941 1464
i 4,327
L.E45 254 g24.00

{1|Flontocidn cocaatera. - Lo estimocién del valor rozonaba de as planiacianes
de caceo, fue realizado mediante ovoldo: 16cnicos por parte de un perito
Independiente debidamenle colficado gue estimo un vaior de plantaciones de
cacan al 3] de diciembre de 2017 por USSPEF 633,

Los movimlantos de propledodes, planta y equipo fuercn como sigue:
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Al 3 de diclembre del 2017, 1o Compafia regishid como gastas por depraciaaidn
el valor tota) e USS 243,209, el mBmo que se ancuanino segreqgads: en el Coslo de
Produccidn por el valor de USS 140,058 v en los Gostos Operalivos por el valor do
Ws$103,151 respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y CTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y alros cuentas por pagar &5 Como
srgua;

... Diciembre 31....
2017 pat] L
len US. ddloras)
Praveedoras lpoglers 1.017 3,804
Qlras cuenlns por pagat i 15,867
Total 1017 19,473

Lo ceenla de proveedoies locoles incluve facluigs de bienes vy tenicios Cuyo
peanodo de cradilo promedio de compras 25 de 30 dias desde |a fecha de emisién.

IMPUESTOS

.1 Activos y pasivos del aflo eanlenta, - Un resumen de gotivos ¥ pasivos pot
impues|os coranies & Samo sigusa)

- Diciembeo 31....
2017 2214
{en .S, ddlores)
Aclives por impuesto comente;

Créditn fributano de impuesio a lo renta 2845 Fa3s
Tatal tc) ] P34
Pasives por imoviastas comentes;
V& por pagor - &, 200
Retancionas en |0 fuenle del [VA 1% a0
Ratancioneas en la fuents delimpurasic o la

renlo 148 _181
Tatal Y 4701
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7.2 Impueso a la reote Onlee cordente recenocldo en fos resulindes. - Ung
conclaaidn antie el ingrésd pod Boanang segan eslados financieros y o goste
pror Impueste @ 10 renta inicd comante, e coma sigue:

... Diciemibre 31...
ez 2004

fen WS, ddlares)
Pérdica segon estadas linancienos antes de

impuesto ala renta [304,421) [491.959)
Gastos no deducibles 73,1689 2257469
Pérdida [105,231) LZas 150
Impueste a la reata minime cargedo a

resullados 8,227 12,190

2.3 SHuaclén Tdbulario

Al 31 de diciernbre del 2017, los decloraciones estdén abierdos porg g revisidn
oor parte da las autonidade:s da cantiol, desde el afo 2014 hasla el ano 2017,
wobke lot cuales podian exislr diferengias de onledio en cuanta ol tralamienta
de ingresos y gasios,

[nconsistenclos - La Compadio regisid lodas sus trantacciones cumpliendo
con [os raquisites da saporle ¥y ndmas conlables, aun cuarddo pudieran exdsls
glounas de estas ransocclones que o parte formel de lo documentacion
difera con el oriledo de las aulondades tibwlanios.

¢4 Aspeclos Tilbularios

Can fecha 22 de junle de 2017 medicnte Rosolucidn Mo, NAC-DGECRGCI7-
QOOC03AS smitido por el Servicio de Rentas Inlernas v pubhicado en el RO, Mo,
2 del ddejulc del 2017, apreebo ] Anexo de octivos ¥y posivos de socledagdos
y aitablecimientos pemonentes vy establecer lo obEpolcriedad do su
presentacidn conforme lo dispueslo en el presente acto normativo.

Medionte Rasolucidn Mo, NAC-DGECRGC 1 700000430 del ¢ de agosto de 2017,
la Administracidn Tribkitona esteblece 108 nuevos sujelos pOsves o emild
comprobanies de venl, comprobantas de retencidn vy dogtumentos
complementfanics, de manerd elechdnicon, exdstiendo una reforma madicante o
Resowrcidn No. NAC-DGECRGC 700000548 publicodo on ol RO, 123 del 20 de
noviembre de 2017,

El 3ervicio de Rentos nternas medionte Resolucidn No, NAC-DGECRGC17-
00000544 pubicada en & RO, 123 de 20 de noviemibre diee 2017, establace |o
cblgoicriedad de los pesonas naturgles y sociededes residentes en el
Ecuador. de reportar al Servicio de Rentos Internas lo infomecidn respacto o
los acives menstoios que mantengan en entidades financierns del extariar,
avislienda und reforma g g Resclucidn Mo, NAC-DGERCGC Y 7-000005845 el 2}
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1.

de diciembde del 2017 medonte o Resclucion Mg, NAC-DGERCGCIS-
DOCODECS,

H %) de noviembye de 2017 medicnle Decreto fiocuiivo No, 210 emilido por el

Prasidents de la Repoblca del Eouadoe, publicadeo en el segunda suplemento
dal RO, Mo, 136 del 7 de diciembre de 2017, eslablece la rebojo do o fergera
custa del onficipo de impuesto a la renta dal elercicio fiscal 2017, pora Qs
porsonas nofuroles. sucesionas indivisas obbgodas o llevar conlabilidod y
socindodos, segqun 1os sguientes condideracioneas: Rabajos del 100%, s00% v 40%
en relocidn g las ventos o ingresos rutas aruxaies,

PROVISIONES

Un resumen de provisiones €5 como squa’

Diciembre 31.....

017 214

fen US. ddfores)
Décimo tercer tuelda 673 804
Décime cuerto sualdo 1,74% 3,422
Yacacianes FhBI3 410
|ESS for pogar 3345 3013
Liguideciones de emplaados . 3.242
Sueldos ¥y bomficociones o emplogdos - - 1G%
Total 13,540 20,100

Beneficios sociales. - Al 31 de diclembre del 2017, repeesenton prastaciones a favor
del personsl de la compafio, de acuerda alo estipulado en el Cédigo de Trabojo.

QBLUGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciemiwe de 2017, representa provision pora jubillocién palranal
esloblecido de ocuerdo con disposciones del Céoigo da Trobajo. el cugl indica
que s frabagjaderes que por veinte afos 0 Mas que hubleren prestodos tus
servicios en forma cenfinua o inlerrympida, tendrd derecha a ser jublados por s
empleadores sin pefuicio de o jubihcidn que tes conesponde en tw condicidn
de aofiedos o Imstitute Ecuatanane de Seguridad Social,

Un rasemen de aligadionss por banehicios definidos &5 comd sigue:

Diciembre 31.....

017 prat] F

fen LS. dblares)
Jubilacién patronal 7504 A.404
Bonmficacién por desshucio S V37 2493
Tetal 12,671 L%



la compodla registrd los ajusles por la provsidon da la jublocidn pofronol y
desahucio para sws trobaiodaores en bose o [os cdkeuios acluarialas reatizodos por
un cclucio Indepeandiente.

11.1  lubllaclén polienal - De acuerds con deposiciones del Cédigo del Trobajo.
tos trabajoderes que por veinte afics o mas hutkeren preshoda sus tendcios
en forma canlinuado o inlerumpida, tendrdn dereche o se jubklados por
sus empleadores sin perjuicio de 1ajublocidn que los comasponde en
s condicidn de afiiodss al Institute Ecuolonana de Seguiddod Social,

... Dlciomigre 3i....
2007 L
{en LS. déloras)
Saldos al comienzo del afo 3,404 %732
Costo de los sevicios del pericdo comienta 1.372 4037
Costo porinfereses 254 &l 4
lGanancias]) acluanoles e 14,671
Electos de reducclones v iquidaclones
Anticipodas (#73) [6.302]
Sa'des al finel del afo 1554 2404

11.2 Boenlicacién por desahucla - De acuerdd con disposiclones del Sodiga de
Trabio, enlos catos de terminacidn de |a relocién laboral por dosohucio
sericitado por el empleador o pov el rabajader, la Companio enlregord el
25% Jde la Jitima remunerasidn mensudl por Coda une de fos afos de
SOMVHZID,

Los movimlentos an el vClor presente de gbligadidn de Honificocion par
desahucia fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2014

[en L.5. délaros)
Saldas al camienzo det afo 24692 6,208
Cosla de ot servicios del pefiado comente Fra 3,25%
Costo por intereses 271 385
Pardidos gctuanolos 1,922 47
Pogos 11,532} [6.207)
Soldos al ingl del oAo 3,127 25602

los cdiculos acluariales del volor resente de la obligacidn devengoda por
cancepio de beneficios delinldos lueron reaizodos ¢ 31 de diciembre dae X017 y
2014 por wn achugrio independienta, Bf vaior presenle de 1y obligagionss por
cancepls de benaficlos definidos v los costos del servicio azlual v el costo del
cervicio antengr fueron colculodos wtiizanda el méledo de la unidod de crédito
proyectada. Bojo este métadn 10s heneficias definidos deben ser atnbuides al
perfods de servicio del empleado y boscdos en la Bbrmuta del pran, de tal suere

-
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gue se otibuys la mima conlidod de beneficic 0 codo ofo de senvicio,
considerando e wse de hipdtesis ocluahales para colauiar ol valor presente de
cichgs benehcios, Fstas hipdess reflejon ¢l valyr de dinere a Iravés del fiompo. el
ingrameanto salainl v las probobiidodes do paso de eslos bheneficios.

Las presunciones pincipales urodos porg piopasitos de los cdloulas actuonales son
Iaas siguientes:

... Diciambre 31...
A1 2016
(=
Tasals) de dastyenta 402 7,44
Tasals) esperada del ingrements salakal 1.50 4300

Losimpories reconocldos enlos rasultados respecto o dichos plones do benalicios
definldos sonias sigulentes:

.. Diciamisre 31...

2007 2016

{en LS. délares)
Costo actual del sepncio 2.145 74
Inlareses sabie 1o obligacién 525 P
[Ganansias) actyanates reconocidas en ei afo 5,431 {4.624)
Elacio de redusciones o cancelaciones [975) 12,515
Total 2127 [8,844]

Durante 105 afios WIL7F v 2014, dal importa del costo del servicio. US% 2144 y USSS
1274 respectivomeante han side incluidos en el estado de resullodos como gastos
da odminsiracidn,

PRINCIPALES SALDOS Y TRAMSACCIOMWES CON PARTES RELACIONADAS

A coankinuacidn, detaltamas las pincipales ransacaiones con pares relacionadas
W accionistas:

.. Diciembre 31,...

2017 216

fen U3, dolares)

1 .
Pasquera del Camen 5.A. . 33,400
Talal - 33,5600
nlt r F-

Surgeso 5.4, 28.425 28,428
AQrcoic lsogac 5.4, AQrisacsa - - -
Haciendo Colia mardo C.A. 53,425 63,425
Bionatural .4, 614,034 &14.034
Accionisios (1) 413574 356754
Tolal L11%651  LOS2 823

Al 31 de diciembre del 2017 los scldos entre compaiias refacionodos ¥ Qroionistos
representan fondos entregados para el finonciomiento de COeracianes ¥ por
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rolacionas comargiclas, ‘o5 mismaos que no han generodo interds,

(1] & movimlento de o cuanto por pagar accignislas al 31 de diciembie del 2017
fue como sigue:

..pigiermbre 3i....

2017 2016

fon US. ddlores)
Solda inigsial 354,754 FR8.354
Pristamos REE1E 108 400
Comprode gecionas por Compensacian = [550.000]
Totol S)A.574 356,754

PATRIMONIG DE LOS ACCIONISTAS

Al 3] de diciembre del 2017, el potimonio de los accionistas eskd confarmade de
& siguiente manera:

13.1 Capllal Sacial - Al 31 de diciembre del 2014, constaba de 731,288 occiones de
U3% 1, volor nominel enitode. 1os cualas otargan wolo por accidn y derccho o

s dnvidendos:
Mg, Porlicip Ustpor U3
Anclomisios Accionas  ogitny  geoidn  Totol
Alicio Vilocs Arditta de Encainda 550,000 PEX 1 550,000
Alicia del Camen Encalada Vilach 13.820 2% 1 13,860
Encalada Mara Jorge Eduaida 1452 A% 1 16,930
Totol SEQ.B00 100% SH0.800

Con fecho 15 de cgoste de 2017, s& redlzd hansterensia de acciones donde o
Q. Alicla Encolada Villocs de Norero cedid los 11880 aaciones de USS 1 va'or
unilario, asto es el 100% de s acciones a [a accionisia moyortana Sra, Alicia
Yitlack Arclifo.

El copifal sociol al 31 de diciembya de 2017, tiene ung nueva composicion
Qociohorio que consto do S20.800 occiones de USS 1 valar nomingl unitario, las
cucles olorgon wn voto por coodn v un derocho o los dividendos, ¥ eslt
d=stibyida como siqgue:

NG, Pamicin USSpor  USS

ACGionislos Accignes  Q@isn  occidn  Total
Alictd Vil Argditto do Encoloda 553 BRD % 1 553,880
Encolada Mora Jorge Eduards 146530 3% I 16,220
Total HH0.800 1005 R 800

-a] -
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13.2 Olros resvllados Inlegralas. = Lt resumen de los resulladss inlegicias es como

sigue:
.Chciember At
317 24
len US. délares)
Pérdicin actuarkal por planes da heneficios delinidos {1,482] 747
Total [1,4582] 3.949
13.3 Resuliades acymulados, -Un resumen de los resultadas acuomulados es Como
sigue;
e Diciembre 31...
207 201e
{en L3, dolores)
Resulladas acumulados [F46,001) (1.155,540)
Rewwlladgsacumuiados pravenientas de laadopaian
porprimeravardalas NIF 557024  )1.04B984
Tola! (410877 [106.556)

Resullados acumulades provenlenlas de la adopetdn por primera vez de los NIFF. -
Inciuye 1G5 volgres resullantes de (o qusles ciginadas en o adapcidn par plimera
va? da las NIFF. Da acuerds a [ ressipsitn emilido por lo Supennlendensio de
compafiles & 14 de octubre del 2311, el scido de esta cuento solo podid ser
Saptidizads an la parte que exceda Q) valor de [os perdidos gcoumuladas v fas del
wlima ejeroicic econdmico concluida, silos hobiere; Wikado en obsarber pérdidas;
o dovuetio en el cose de foudacian da k) compaic.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Geslfidn de desgo Mnonsiers — En ef Surso nommo! de sus negocios y aclividades de
financiomlente, 1o Compailo estd expuesta o distintos rAesgos de naturalezo
financlera que pueden gloctar de monero mas o menos significotiva ol volor
SCoNGricd de s Dujos vy ochvdades v, en consecuenod, sus resullados,

La Compotla dspone de ung organizacidn v de sktemas de infaemocién,
admirusirados por lo Gerencio, que pemmilen idenfificar dichos riesgos, determing:
su magnitud. proponer med:idas de miligacidn, eieculor dickas medidas v conirgioar
sw efeclividod,

Riesgo pofs: Einegoclo, lo condictdn inanciara y o5 tesulta dos operacionales de la
Compahic doependerén en parle da las condicionss de estabxlidod politica v
economica del Ecuador, eventugles cambios edvenscs en toles condiciones
puedean causar un efeclo negativd en el negesio ¥ sus resulfodos cperacionaios; Jo
evalation del riesgo es maderada.

Rlesgo de fata do interés: Este nesgo se define como los exposicionss o pdrdido

resbitonte de un combio an los tasos de interds, tanto oclivas como pasivas. Esle
nesgo exste cuondo la capacidad de gjuster los tosas aclivas da una entidad no
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coincide con las pasivas. La compofla presenle on sus pasivos obligaciones
banceikas sujeda o una1oso o de inferds.

Riesgo de fquidar: Se genera cuando lo entidad no puede hacer renle a los
exigiblidacdes v oblgocianes con tercerss, por insuficiencia en el flujo de coja, La
avoluacion del nesgo s modedada.,

Mewgo de crédie: B el desgo en el que el deuder, emisor, © confroperte de un
aclivo financiers incumpla en el pogo de a obligacidn ¢ compromisc adguindo,
Estr  axposiclon et monitoregda  constantemente de acuerdo con @l
compottamianto de pagoe de los deudores. Las cuenlas por cobror ostdn sujetas o
evaluociones en 105 que se considera la copocidad de page, hislordol y los
refarancios del deudor, o8 como su cumplimiento. La evaluacion del rinsgo £3
maderada.

Rietgo de lox aclivor No lodos fos actives ot de la compafio se encueenian
cubiertos a travds da pdlizat de segurg pertinentes, cuyos Mrminos y condiciones
san lgs wuclas en el mercodo, No abstante, de ell, cudlquier dafo en los activos
puads cousar un efecto negotive en el negdeio v sus resvllados operaZionales, Lo
evalrasion del nasgo e aila,

15, HECHQOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE INFORMA,
Entrer &l 31 de diclermbre del 2017 v o fecha de emigdn da |08 eslodas inancieros

nd se produjeron evantos Quo en opinidn de 1o Adminislaeian puderan lener un
efecte importonie soione 105 eiads findngiss,

) s L
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