
SULAGRO SA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

iembre 31 

Notas 2012 706 
fenu.s dólares) 

AcIVOS 
ACIVOS CORRIENES Electo y equualentas de clectwo a “so 1.328 
Cuentos nor cobror someras y olas 
cuentos por cobrar 2 ao 

inventarios 5 5,037 2144 
Activos porampuestos comentes ? 2.846 — 
Total activos comentes 2,352 2.00% 

ACTIVOS NO CORRENIES 
Propiedades y equpos, neto 7 1O2AT82 39608 
Actwos B:ológicos 6 191,526 1,159,159 

Toto! activos no corrientes 1315308 1555917 

TOTAL DE ACTIVOS 1324,469 1,593,920 

Lts Gael 
Ing4Gudos Aguilar Salceda 
Contadora 
No Regstro 6765 

  

Vernotos a los estados finoncieros 

 



SULAGROSA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Sobregros bancanos 
Cuentas por pagar comercialos y 
fras cuentas por pagar 

Posiwos porimpuestos comientes 
Provisiones 
Total poswos comentes 
PASIVOS NO CORRIENTES" 

Cuentos por pagar comercuales y olras 
cuentos por pagar a largo plazo. 

Obligaciones por beneficios definidos 
Total poswos no comentes 

TOTAL DEPASIVOS 

PATRIMONIO; 
Copitolsociol 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 
Totol patamono 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

    
  

Ac Méuro Hordiio Velósquez Remo 
Representánte/Legal 

Ver notas alos estados financieros 
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1018 
347 

13.640 

1119681 

580.800 
11.482] 

(410972) 

192460 
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19.873 
«70 

20.100 
4588 

1,062,843 

580.800 
3949 

478,193 

1593920



SUIASRO SA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

Diciembre 31 
20 2018 

(on US delares] 
INGRESOS 
Ingresos por ventos 190974 329347 
Total de gresos 160974 32234 
costos 
Costo de producción E 
MARGEN BRUTO EN VENTAS. 1155708 15 

OTROS INGRESOS 
Otros ingresos 172s 5% 
Total otcos ingresos RS 67% 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Sueídos bereficios sociales y otros benoficios 12308 25038 
Jubilación POtrOnOl y gesonucto 2197 72% 

Doprecloción 103,150 83.831 

; gostos admnstiatwos 40.495 39,139 
; gastos 153 213918 

Pera:da valor rozonob'e actos mológ:co 101992 
Totel gastos de operación 18 ZA 
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1298194) 1479765] 
MENOS" 
Impuesto ala renta (622n — 12190 
RESULTADOS DEL PERIODO [802,421) (491,959) 

"OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Paris que no se reciosiicarón posteriomente o 10suledos 
Genancios actuanotes por planes de beneficios defincos 1543 3428 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DELAÑO: (2OLOS2 1402385) 

¿ La, alo 
ing Loaidss AQuiÉSolcedo 
Contadora 
No Regetro 6765 

  

Ver notas o los estados finoncieros 
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SULAGRO S.A, 

ESTADO OS FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Diciembre 21 
207 2016 
lenUS dóloros] 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recodo do cientes 200986 203973 
Pagos a proveedores 182,255) — (119,652) 
Pagos a empleados (185,263) — (271,656) 
Oñtos pagos 19,198) — 12E092 
Flujo neto de efectivo proven:ente/(utilizado) en 

'ecimdados de operación 6172 112017) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACIMIDADES DE INVERSIÓN 
Adquaición do propiedodas y aqueos BE e 
Figo noto de efecto ufiizado en actwidades de moron pen 64 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO. préslamos, neto duses 1097 

Fly neto de eteciwo proveniente de aciiedades do Inorcomonto sedes 9714 
CAJA Y BANCOS 
[Osrución) incremento neto en cojo y bancos sg 527 
Seldos alinicio del año 1323 209 

Scldo al final del año 48% 132 

    

Ag Louides Aguiar Salcedo 
Contadora 
No Regeto 6765 

  

Ver notos alos estados financieros



SULAGRO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

CONCIUACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UNUIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Pércido del ejercicro. 
Ajsles para concilor la pérdida del ejercicio con el 

electvo neto futiizado] provemente de achvdodes de 
operación 
Dereclaciones 
Impuesto o larento 
Ajusta volor razonable de activos biológicos 
Dios 

'Camixos en actos y posos 
[incremento)/Dsmnución en cuentos por cobrar 
Dsmnución/(Incremento] en nventenos 
Incremento en otros actwos 
Incremento/(Dsminución) en cuentos por pagor 
comerciales 
(Dimlnución) en beneficios empleados 
(Disminución) en otros paswos 

Flujo noto de efecto (ulizado) en octmdados de 
Operación 

  

Repiesentanfe Legal     

Ver notes alos estados financieras 
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304,421] 

249,209 
527 

[14:108) 

33,600 
(2893) 
18.197) 

(2788) 
16.792) 
5417) 

161,720) 
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83861 
12190 

101.942 
24272 
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17095 
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SASEOSA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2097 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se constituyó mediante Escntura Publico otorgada ante el Notano 
Noveno det Contón Guayaqui el 10 de abrl de 1997 oprobada mediante 
Resolución No 1452 gol 15 de abril de 1997, ennscsita ante el Regstro Mercantil del 
Contón Guayequi el 18 de obri de 1997, Lo actmdad actual de la Comparsa está 
relacionado a la vento de cacao y su haciendo estó ubicado en el Km 113 vio 
Machala - Cantón Bolos, Provincia del Guayas via Ponomencona la msma que 
esté constituida por 422,5? hecláreas en producción El domecio legal de la 
Compcñlo estó en Guayequi entre las calles Luque 127 y Pecro Corbo 

Elcopitolsocial ol 31 de ciciembre del 2017 está contormado por $89,800 acciones 
¡Gun valor nomnol por acción de US$ 1 los cuoles otorgan un voto por acción y 
derecho alos dindendos 

¡Con [echo 15 de agosto de 2017, se reolzó transferencia de acciones donde la 
sto Alicia Encolado Vilees de Norero ceció tas 13,880 acciones de US$ 1 valor 
Unitono esto es ol 100% de sus ecciones a la acciansta mayoritana Sra Alca 
Vitocis Ardito. 

Al 31 de ciclembre del 2017 el personal con el que cuenta lo Compoño es de 29 
“empleados, que se encuentran distiburdos en los dwessos departamentos y áreas 
dela Compara 

Lo infomoción conten:do en estos estecos financieros es responsablided de lo 
Ademnstrcción de la Compoñío 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.1 Decloracióndecumplimiento.- Los estados financieros han ado preparados 
de contomidca con los Nomos Intemacionoles de Información 
Financiera [NIF] emudos por el Consejo de Notmos Internacionales de. 
Contabiidad [1AS8] 

  

22 — Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subscianas. 
es el Dólar de los Estados Un«os de Aménco (US dólar), el cual es la 
moneda de csculoción en el Ecuador 

23 Basos de preparación - Los estados financieros han «do preparados sobre 
losboses del costo hslónco exceplo por ciertos propiedades e mstrumentos 
Financieros que son medidos o susruvelesrozonables. tal como se exglco en 
los poíincas contables includos más aboja El costo hsiónco está basado 
genercimente en el votor rozonotle de la contraprestación entregado a 
combro de brenes y semcios 
Elvalorrozonabie es el precio que se recibuó por vendes un actwo o el votar 

7.



25 

28 

pagodo para transfer un poswo entre partcipontes de un mercado en lo 
lecha de valoración, independ'entemente de s ese precio es drectomente 
observable o estimado uiltando otra fécnica de valoración Al estimar el 
valarrozonobie de un acto o un paso, la Compañia hene en cuento las 
característicos deloctwo 9 paso. fa fecha demedición Elvolorrazanobie 
a electos de medición y O sevetación en los estados fmancieros, se 
determino sobre uno boso de este hpo, a excepción de los fransacciones 
relacionados a pagos basados en acciones gue se encuentren centro del 
clcance de las NIP 2, los operaciones de onendamento que están donto 
detalcance dde ta NIC 1, y las mediciones que hene algunos similudes con 
el valorraronabe, pero no son su valor rozangble toles como el valor neto 
de reolgación de la NIC 20 el valor en uso de la NIC 36 
Acicionoímente, a electos de nformación financiera, los mediciones 
electuodos a valorrozonable se closficon en el mvel ? 20.3 con base en el 
grado de mportancio ee fos insumos para la meaición gel votar razonable 
ensutotafdod les cuales se describen a continuación 

iva! 1: Son precios colizados [sm ayustas) en mercados ocios pora acivos 
o poswosdéntcos que la entidad puede acceder a la fecha de mecición 

Nivel 2* insumos dátntos a los precros Cotizados metudos en el Nivel ! que 
sean observables para el activo o posvo. ya sea drecto o ndrectamente 

'Nivof 3, Insumos son gatos no observables pora el activo o poso 

A continuación, se deserbe las pancipoles poliicas contables adoptados 
emo preparación de estos estados financieras 

Efectivo y equivolento do ofociivo - Incluye aquellos achwas financieros 
lígucos, depósitos o inversones fmancieras Íquidas que se pueden 
transformar rápidamente en efeciwo en un plazo infenor a tres meses y 
sobregros banconos Los sobregros bancanos son presentados como 
pouvos comentes en el estado de situación financiero 

Inventarios - Son presentados ol costo de ociqusción a votar neto realizable 
elmenar Sonvoluados cl costo promedio ponderado Lasimportociones en 
Hónato se encuentran regstrados a su costo de adqusción. Los nventaños 
ancluyen uno provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia ta cual 
es determinado en lunción de un angilus de la posiblidad real de ulilzación 
enta producción o venta 

Activos no conientes mantenidos para la vento - Los actvos no comentes y 
los Grupos de actos pora su «ispasción se ciasfican como montenidos 
¡para la vento y su valor en bros es recuperable a ltovés de una operación 
de vento y no mediante su uso continuo, Esta concición se consdero 
curnpida unicamente cuando lo ven'a os ollamente probable dentro del 
penodo de un año desde ja fecho de closficación y el achvo (o Grupo de 
¡activos para su disposición) está asponíble pora la venta inmeciala en su 
estado actual 

 



2.7 — Aciivos biológicos - Las plantas. las cuates tenen una transformación 
biológica por fos procesos de crecimiento degradación, producción y 
procreación que santo cousa de los combos cunialwos o cuantitahwos en 
los octwos bolégicos En este Senticio, “las moxorcas y las plantaciones de 
cacao" deben ser regstrados con la denomanación de Actwos bológicos 
dento del rubro Activos Comientes y Aclwos No Comenles. 
respectivomento 

  

28 — Propiedades, planta y equipos 

2.87 Medición en el momento del reconocimiento - Los partidas de 
propiedades, piento y equipo se miden wucicimente porsu costo 

8 costo de propiecaces, planta y equipo comprende su precio 
de odqusición més todos tos costos directamente relocionados 
conla ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Adicionalmente, se considera como parle del costo de los 
actos, los costos por préstamos directamente atribuibles o la 
edqusición e construcción de actvos colilicados 

2.82 Medición posleror ol reconecimiento modelo del costo - Después del 
reconocimento irlciol los promedades planta y cqupo son 
regstracas al costo monos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las péraidos da detenoro de valor. 

Los gastos de reporociones y montenmentos se imputan a 
resultados en el penado en que se producen, 

2.8.3. Medición posterior ol reconocimiento; modelo de tevolvación - 
Después del reconocimiento icual, los terranos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados menos la depreciación 
ccumulada y el importe acumulado de las perdidos por 
detenoro de volor Las revalyaciones se efectúan 
penócicamente. 

Cualquier aumento en la revaluación de los tenenos y edificios 
se reconoce en olío resultado integral y se acumulo en el 
pafíimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación 
de propiedades, plenta y equpo Uno disminución del vator en 
libros de la revelvación de los terrenos y edilicio es registrado en 
resultados 

El soldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el 
palamonio es transtendo drectamente a uliidades retenidos 
cuando se produce la baja en cuentos del actvo 

Los electos de lo revalvación de propiedades planta y equipo, 
sobre el impuesto a la renta, se contobizan y revelan de 

92
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acuerdo con lo NIC 12Impuesto a las Ganancias 

2.84 Método de depreciación y vidas Úllles - El costo o valor ravaluado de 
propredades, planta y equpo sa deprecra de acuerdo con el método 
de nea recia La vida Úl estimado, volor residual y método de 
depreciación son revsados al inal de cada año, siendo el electo de 
cuatquier combio en el estimado tegstrado sobre una base 
prospectivo 

A continuación, se presentan los pnncipoles partidas de 
propiedades, plonla y equipo y las vidas ulites usadas en el 
célculo de la depreciación: 

vio 
pa tenoños! 

Edificios » 
Vehiculos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Mejoras o propiedades arendadas 10 

Planto y equipo. 10 

2.8.5. Activos mantenidos bajo axendamiento flnanciero - Son depreciudos 
por el plozo de su vda utl estimado igual a los achwos poseídos o, sí 
ésto es menor, por el ploro de orondarmente corespondiente 

2.8.6 Retiro o vento de propiedades, planto y equipa - La utisdad o pérdida 
ue suna del tetro o venta de una partida de propledades plante y 
equipo es colculeda como lo gifetencia entre el precio de vento y el 
volor en libros del cciivo y reconocida en resultados 

En coso de venta o retro subsguiente de propiedades 
revalvados el soldo de lo reserva de revaluación es transtendo 
directamente o uliidades relemaos 

Propiedades de inversión - Sen aquelas mantenidos para produc rentas 
Plusvetos o ambas y se men meicimente al costo, ncluyendo las costos de 
lo trorsccción Los propledodos de la compañía mentenidas hoyo contratos 
de arendam«ento operahvo para ganar rento o plusvala $e cantobiizan 
como propiedades de inversón Luego dol reconocimiento mio los 
propiedades de mversón son registrados al costo monos la depreciación 
¡acumulada y el importe acumulado de los pércics de deteroro de valor 

  

Una propiedad de inversión se do de bajo ol momento de su 
cbsposción o cuando la propiedad de inversión es relrado 
permanentemente de uso y no se espera rocibr bonolicios 
económicos futuras de eso boya Cualquier gononcia o pérdida que 
suno de la baja de la propiedad ¡calculada como la diferencia entre 
tos ingresos por venta netos y el importe enlibros del activa] se mcluye 

-10-
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enlostesultados del período en el cual se dio de baja la propiedad 

Costos por préstamos - Los costos por préstomos atibuudos drectamente alo 
adquisción construcción o producción de actwos calficados los cuales 
«constituyen actos que requieren de un periodo de hempo sustoncia! para 
su 450 o venta, son sumados ol costo de estos actos hasto el momento en 
ave están ístos pora su uso o vento 

El ingleso por intereses de las inversiones temporolas en préstamos 
especiicos pendientes para ser consumidos en activos calificados es 
deducido de los costos por préstamos aptos para su copilalzación 

Todos los atros costos por prástomos son reconocidos en resultados durante el 
penodo en que semeuren 

Subvenciones del Goblero - Los subvenciones del gobiesno no deben ser 
reconocidas hosto que no exsia vna seguidas rozonohe de que la 
compañía cumplirá con los condiciones ligadas a ptos y se recibirán los 
subvencionos 

Olías subvenciones del goblemo deben reconocene como gononcios o 
pércidos sobre una base sistemático a lo lo1go de los períodos nocesenos 
pata compensados con los costos relaciunados, Los subvenciones del 
'goblemo cuyo panewo! cong:ción sea que lo compañia compre, construyo 
9 de otro modo adquiera Gciros no contentos se reconocen como mgresos 
ífendos en el estado de sluación financiera y son translendos al resultado 
del periodo sobre una bose sstemálico y racional sobre lo vida ul de los 
aciivorretacionados 

Todo subvención del gobierno o reciba en compensación por gastos o 
pérddos yo ncumdos 0 buen con el propósito de prestar apoyo fnanciero. 
«nmediato, sn costos postencies relacionados se reconocerá en el resultado 
«el periodo en que se comenta en oxgie 
El beneficio de un préstamo del estado o una tasa de nterás por debajo del 
metcado as trotado como una subvención del gobierno, medido como la 
iletencia entre los beneficiostecibidos y el volorrozoncble delpréstomo con 
bese en el ipo de combo gente a la fecha 
Costos de beneficios por rollo y beneficios por terminación - Los pagos alos 
planes de oportociones definrgos se reconocen coma gastos al momento en 
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 
los aportaciones 

En el caso de los plones de beneficios definidos por relro, el costo de 
tales benoficios es determmado utilizando el Mélodo de la Unidad de 
Crédito Proyectado, con valoraciones actuanoles realizados al fino! de 
cada período anual sobre el que se informa Las nuevas mediciones 
que incluyen gonancios y pérdidas actuanoles el electo de los 
cambios al tope de actos [s aplica] y el rencimento sobre los achwos 
del plan (excluyendo intereses). se relleja inmediatamente en el estado 
de sfuación financiera con un cargo o crégito reconocido en otro 

>
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resultado logro! en el periodo en que ocurre Los nuevas mediciones 
reconocidas en otros resultados miegroles se reflejan inmeciotamente 
en ganancias ocumulados y ne será reclosiicada al resultado del 
periodo El costo de seracios posados se reconoce en resullados en el 
penodo de una modificación del plan El inferés neto se colcula al 
apitcarla tasa de descuento ol nucio del penoda ol benencio definido 
nelo poso o achwo Los costos por baneficios definidos se cotegomon 
como sigue 

* Costo desemcio [incluyendo costo de servicio comente costo de semana 
posado como también gonancios y pérdidas sabre reducciones y 
hqudacionas), 

= Gosto o ingreso porimtereses neto, y 

* Nuevas mediciones 

Lo Compañía presenta los prmeros dos componentas de los costos por 
beneficios definidos en los rubros Jubilación patronal, Dosahucio 
Intereses finoncieros Lo reducción de ganancios y pérdidas se 
contabilizan como costos de serwcros pasados 

La obligación por beneficios de relro reconocida en al estado de 
sivación financiera representa el déficit o superóvt real en los planes 
de benericios definidos dela Compañía Cualquier superónil resullante 
de este cálculo es imitado al valor presente de cualquier beneficio 
económico disponible en forma de reembolsos de los plones o 
reducciones en las aportaciones futuros a los plones 

Un pasivo por un benelicio de terminación sa reconoce al pancipio 
cuando la entidad ya no puede retrar la oferta dol beneficio de 
Jerminoción y cuando Jo entdod reconoce cualquier costo de 
testructuración relacionado 

Impuestos - Él gosto pormpuesto ala renta representa lo sumo det 
Impuesto a la rento por pegar comente y el mpuesto dilerido 

213.1 Impuesto coniente - Se baso en la usted gravable (Inbutaria) 
regstrada durante el año, La ullidad gravable diiere de lo vtiad 
contable deuido o los partidas de mgresos o gostos imponbles o 
deducibles y portidos que no serán gravables o deducibles Elpasivo de 
lo Compañía por concepto del mpuesto comente se calcula vilizando 
los tasos fscoles aprobedas al inal de codo penado 

  

2.132 Impueslos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanos 
determinados entre el valor en fibras de las activos y posos ncludos en 
los estados Finencieros consolidados y sus boses fscoles Un paso par 
impuesto diendo se reconoce generalmente paro todos los ciferencios 

12



temporoñosimponibies Un activo porimpuesto diferidose reconoce por 
todos las diferencias temporenos deducibles en la medida en que 
resulte probable que la Compañso disponga de utiidades grovobles 
futuras contra los que se podía corgor esos dilerencias temporonos 
deduciblos Estos octwos y paswos no se reconocen s. los diferencias 
tempororias surgen del reconocimento inicial [distinto al de la 
combinación de negocios) de otros actwos y pasivos en una operación 
que no afecta la ullidad gravable (tábutano) ni la centable Adomós 
los posos por impuesto diferido no se reconocen s lo diferencia 
temporol surge delreconocinuento wlcral de la plusvano 

Se debe seconocer un pasivo dilendo por diferencias 1emporonos 
imponibles relacionados con aversones en subugiones y asociadas y 
portcpociones en negocios conjuntos a excepción do oquelos en los 
que lo Compañía es copoz de controlar el reverso de lo dilerencia 
Temporana y cuando exsta fa posibliciad de que ésta no pueda 
revertise en un futuro cercano Los actwos por impuesto diferido que 
surgen de los ciferencios temporanas deducibles asociadas con dichos 
mversones y poricpociones son Úncamente reconocidos, en la 
medida en que resulto probable que la enidod dispongo de una 
uliidad gravable fmbutono) future contra los que cargar osos 
dife-ancios lomporonos y cuando exsta la posiblidad de que éstos 
puedan revertrse en un futuro corcono 

Elimporte enfibros de un activo porImpuestos citendos debe someterse 
a revisión ol final de cada período sobre el que se forme y se debe 
teducr en la medido ave esime probable que no dispondrá de 
suficiente utiidad gravable [Ibutanaj, en el futuro, como pora permi. 
quese recupere la totaigad o uno porte del actvo 
Los activos y poswos por impuestos diferidos se miden empleando tos 
lasos fiscales que se esporo secn de opíicación en el periodo en el que 
el activo se reolce o el pasivo se cencola baséndose en las (osos (y 
leyes fiscales) que hayon so aprobados o prócticamente aprobadas 
úl final del penado que se informa 

Lo mectción de los pasos por mpuestos diferidos y los activos por 
impuestos ditendos refle¡cró los consecuencias fiscales que se denvanon 
de la forma en que la entidod espera al final det penado sobre el que 
se informa recuperar o fquidar el importe en libros de sus catvos y 
pasos 

Consipropósito de medir los pasivos por mpuostos cilendos ylos astivos 
por mpuestos dilendos poro propiedades de nversón que so midan 
usondo el modelo de valer fozonable el volor en bros de dichos 
propiedades se prosumo que se recupercró completamente o través 
de la vento, a menos que la prosunción seo rebota La presunción es 
rebatda cuendo la promedad de inversón as doprecable y se 
mantene dento de un modelo de negocio cuyo objetivo es consume 
sustancialmente todos tos beneficios económicos que genero la 
propiedad de inversión en el tempo, y no a travós de lo venta Los 
electores revisaron los propeedades de snversán de lo Compoño y 
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«concluyeron que ninguna de los propiedades de inversión se mantiene 
boo un modelo de negocio cuyo Objelwo seo consume 
sustancialmente todos los beneficios económicos generados por las 
propiedades de mversán en el tlempo y no a través de la venta Porlo 
tonto, los citectores han delermnado que la presunción do “venta 
estoblecida entos modificaciones a la NIC 12 no es rebolido 
En consecuencia, la Compaña no ha reconocido impuesto diferido 
úlguno enlos combros de valor rezonoble de lo propiedad de nvernón 
yo que no está sujolo a impuesto e lo rento clguna sobre la vento delas 
propledades de inversión 

  

Lo Compañía compensa achvos porimpuestos diferidos con posivos por 
impuestos difenos s. y solo sí tene reconocido legalmente el derecho 
de compensclos frente a la msmo autondad fiscal los mportes 
reconocidos en esas paridas y la Compañia tene lo intención do 
Eiquidor sus activos y pasos como netos 

2.13.3 Impuestos contentes y dileridos » Se reconocen como groso o gasto y 
son meluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se 1econoce fuera del 
tesUllado ya ses en otro resultado mntegral o directamente en el 
patimono, en cuyo coso el mpuesto también se reconoce fuera del 
tesultado o cuendo surgon del regstro cia! de una combinación de 
NEGOCIOS. 

Provisiones - Se teconocen cuondo la Compañía nene uno abigación 
presente [yo seo lego! o pleito) como resultado de un suceso pasado es 
proboble que la Compañía tenga que desprendene de recunos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obigación y puede 
hacerse una estimación fiable delmporte de lo obigación 

El importe reconocido como promsón debe ser la mejor estimación del 
Gesembalso necesaro para cancelar la obigación presente, ol lina! de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las certiclumbres conespondientes 
Cuando se mide una provsién usando el fue de elechvo estimado pora 
cencelarla obligación presente su imparte enlibros represento el valor actual 
de cacho fo ce efectwo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 
es matenal] 
Cuondo so espero la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos tequendos paro concetor una provión se reconoce una cuenta 
por cobíar como un actwo Í es vrtucimente seguro que se reciorá el 
desembolso y el monto do la cuenta por cobrar puedo ser medida con 
fobaidad 

2.141 Gontralos onerotos - Si la Compañaa hene un contrato oneroso, las 
'obkigaciones presentes que se clerwen delmsmo deten serreconocidas 
y med:das como una provsián Un cantroto oneroso es aquel en el que 
los costos evitables dle cumplir con los obligaciones compromendos 
son moyores que los benaficios que se esperan recdbr del mismo. 
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214.2 Restuclurociones - Se reconoce una provisión para restructuración 
cuando la Compañia tengo un plan formol detatado para efectuar la 
restrucluración. y se hoya creado una expectatwa tel enfre los 
afectados, respecto o que se llevará a cabo la restructuración, ya sea 
or haber comenzado a ejecutor el plan o per haber enunciado sus 
pmnespoles coraclersticas alos quese vana ver afectados porglmamo, 
La provisión pora restructuración debe inclur solo los desembolsos 
dfrecios que se deriven de la msmo los cuales comprenden los voloros 
que se produzcan necesariamente por lo rostrciuración y que no 
estén asociados con las octmdades que continúan en la Compaño 

2143 Goranllas - Los provisones pora el costo esperado de obligaciones por 
¡garantias en la vanto de b:enesse reconocen ala fecha de lo venta de 
los productos comespondiontes al mejor eslimado de los desembolsos 
tequeridos pora cancelar lo obligación de la Compañía 

Bonoficlos a empleados 

2.15,1 Reneñelos definidos Jubilación patrono! y bonificación por desahucio - 
El costo de los beneficios delindos [jubilación patronoty bonificación 
por desahucio] es delemunado uflizando el Método de la Uncad de 
Crécito Proyectado, con valoraciones octueno!ss realizados al finas de 
Cada penodo 

Los costos por semclo presente y pasado se reconocen en el rosultaco 
del año en el que se generen il como et interés financiera generado 
porla abigación de beneficio definido 

Los nuevos mediciones que comprenden los ganonaias y pérdidos 
«sctuenales se reconocen en el estada do stvación finonciera con 
cargo o cbono a otro resultado integral, en ul perodo en que se 
producen Alreconocmlento de los ganancias y pérdidas actuanales en 
otto resullado integral se reflezon inmediotomente en los ganoncios 
acumutados y no son rectasicados e la utiidad o pérdida del penado 

2.152 Porilcipación o hrobajadores - La Compañía reconoce un paso y un 
gosto por la participación de los trabazadores en las uliidades de la 
Compoñía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% do los Uilidades 
líquidos de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de los Ingresos -Los Ingresos se colculon el volor razonable de 
to contraprestación cobrado O por cobrar, lemendo en cuenta el mporle 
estimado de cuelquer descuento, bonticación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar, 

2181 Venta de blenes -Los ingresos orcínonos procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando sa cumplan todos y cada una de los 
siguientes condiciones 

+ La Compañia ho transterido el comprador los nesgos y beneficios de 
too sigaficotwo, denvados de la propiedad de los blenes 
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+ La Compoñía no conserva para s, nmguna implicación en la gestión 
comentes de 'os bienes vencidos, en el grado usualmente asociado 
con la propiedad, nu rotone el control efectivo sobre los memos, 
Elimporte de los ingresos orcíncnos puedo medise con fiabilidad 
Es proboble que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados cono transacción, y 

+ Los costos incumdos, o por incumr, on relación con la 
ronsocción pueden ser medidos. con fiablidas 

Costos y gastos - Los costos y gostos se registron al costo hténco y se 
reconocen a medido que son,ncumcos, independ.entemente do la fecha en 
que s8 hoyo reaizado el pego y se regsitan en el periodo en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
éstacios financieros no se compensan los actwos y pastos, fampoco ingresos 
y sostos soNo oquelos cosos en los que la compensación sea requerida o 
permlida por alguna norma y esto presentación sea el reflezo do la esencio de 
to transacción 

Losimgresos y gastos con origen en transacciones que, controctualmente o por 
una norma legal, contemplen lo posiblidad de compensación y la Compaña 
nene la intención de iquidor por su importe neto 9 de reolzor el actwo y 
preceder ol pago de' posvo de formo smullánea, se presento motos en 
cesullados 

Aplicación de Normas Intemociongles de Información Financiera nuevos y 
revsedas que son mandatoriomente efectivas en el año actual 

Durante el oño en cuso, lo Compañia ha picado las sguentes 
modilicaciones olas NIF emidas porel Consejo de Normas intemacionales de 
Contobiidad (1AS8). y que son mondatoriamente ofectwas y portr del | de 
enero gel 2016 0 postenormento 

Meforas anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones a la NIC 19 
Planos de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Los mocfíicaciones de la NC 19 acloron que la tasa lizado pora descontor 
los obigaciones porbenelicios post-empieo debo dstermnarse contelerencia 

la de los randimuentos de mercado sobre sobre bonos corporaiwos de alta 
calidad al inol del pefodo de reporte La evaluación de la profundidad de un 
mercado pera banos corporativos de alta colidod debe ser o nel de la 
moneda [es decx, la mamo monada en que fos beneficios ceben ser 
pagados) Para las monedas poro las que no exsto un mercado profundo de 
Toles bonos corporativas de alfa colelad se deben uiizor los rendimientos de 
mercado de bonos del gob.emo denomaodos en eso moneda o lo fecha de 
reporte 

  

Aer el alor de los Estados Unidos la moneda de cxculación en Ecuador y on 
lo que se van a pogorlos pasos por beneficios definidos y consderando que, 
 exsien bonos corporciwos de olla calidad en Ecuador, se ho ostoblecdo 
que la toso pora descontar los paswos por benelicias defindos debo ser 
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detemnedo por referencia a lo tasa de los rengimientos del mercado de 
bonos comporotwos de alta caídad del Ecuador Provo a la modificación de 
este nomo, lo taso de descuento utiízado por la Compañía se determinado 
porroferencio a los banos del goniemo ecuatoriano 

Modificaciones a la NIC 1 Inlelaliva de Revelación 

Lo Compañia ha oplado estos enmendos por pnmero vez en el oño actual 
Las enmengos ciorficon quo una entidad no necesto proporcionar una 
revelación especifico requerida por los NIF, sl lo información resultante de tal 
revelación no es molenol, y da guía sobre las boses de Información agregada 
y desagregada pora propósitos de revelación Sn embargo, las ensmandos 
reeran que una entdod debe consderar proveer información adicional 
cuando el cumpimento cor untequenmento especiico de NIF esmsuliciente 
paro permr que los usuanos de los estados financieros entiendan el impacto 
de transocciones porficulores, eventos y condiciones, sobre la posición 
finonciero y resultados de operación 

  

En acción, la enmienda clarifica que lo poricpación de una entgod en ono 
tesullado mtegral provemuente de osociodos o negocios conuntos regstrados 
usando el método de porcipación debe presentarse por seporado de 
aquellos que surgen de los operaciones de la Compoño, y deben presentare 
por separado an la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF 
[_no serán reclosiicadas postercimente O resollados y. (i serén 
reclosficades posterammente a resultados cuando se cumplan con 
condiciones especificos 

Respecto de la estructura de los estados financieros los enmiendas proveen 
ejemplos de un orden setemánco o ogupeción de notos 

Lo oplicación de ostos anmiendos no ho lenido mgún impacto en lo posción 
finonciera y resultados de operación de la Compoñío 

Olías modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de! 2017 

Lo apicación de las demás enruendos no ha tenido magun impacto malena! 
en las revelaciones o mportes reconocicos en los estados financieros de la 
Compañía 

Nota Pata referencia se icluyen los normas vigentes desde el 1 de enero del 
2017 los cuates debon ser anglizados pora doterminor s debe inclune olguna 
revelación específica depenciendo de lo apicablidad paro el ciente 

  

Elsie Dodd 
ME eno cosouós de 
Modiieacionos 0lO NIC Inca de revelación Enero 1 2017 

  

7 
Modiicacionesala NIC Reconocimuento do Aclwos por — Enoro 1 2017 
e Impuestos cifeios por 

Pérdidas no realizados 
17



220 Normas nuevos y revisadas emitidas, pero aún no efectivas -Lo Compoñia no 
ho opícado los sguentes Normas Intemocionoles de Información Anonciera 
(NIE) nuevas y revsodios que hen slo emidas, pero aún no son efectos 

lectivo a pai de 
penados que wcion 

ME Tito 209 desouós de 
NI testrsmentos fnoncieros Enero? 2018 
NIEAS Ingresos procedentes de 

contratos con cfentos. Enero 1 2018 
NIE Astondarmentos Enero 1, 2019 
NUEZ Ciasicación y megición de Encso 1, 2018 

"ransacciones de pagos 
basodos en acciones 

Modificaciones plo NIF. Venta o Aportación do Bienes. — Fechoo sor 
TOY NIC 28 onto Un Invorgansta y su dotermrada 

Asociada o Negocio Conjunto 

Se permte la opiicoción onteipada do astas normos nuevos y revsacas 

'NIlF 9 Instrumentos finoncleros 

Lo NIF 9 emutido en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguistos para lo 
closficación y mecición de activos financieros Esta noma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 pora iclur los requisitos para la 
clasificación y medición de pasos financieros on como su baja en los 
estados financieros y en novembre del 2013 incluyó nuovos requistos pora 
le contabilidad de cobertura genera! Enjuto del 2014, se emuó otra versón 
tevsodo de lo NIIF9 prncpamente pora nclur lo siguiente 

+  Requenmuentos de delerioro para aclvos financieros y, 
+ Modiicaciones Emtadas o los requiilos de clasficación y medición al 

introducir uno calegoro de megicióno "valor razonable con combos en 
otro resultado integíal pare ciertos instrumentos deudores smples 

gus SI 

» Todos los activos financieros que se clasifican dentio det oícance de la 
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se feconocerán postenormente a su 
costo amorfizada o valor rozonoto Espacificamanto los:nstrumentos de 
deudo que se montenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo 
seaelde recoudor los fiyos de efectivo contrcctucles, y que tengan fos 
de efeciwo conticetvales que son uncamente pagos de copial e 
Inlereres sobre el copita! pendiente por lo general so miden al costo 
smoriizedo al finale los penocos contobies postenores Los msttumentos 
de deudo montemioos en un modelo do negocio cuyo objelivo se 
«cumpla tanto alrecaudes los fiyos de afectivo contractuales como por 
la venta de activos finoncieros, y que fengon términos contractuales del 
ctivo finonciero que dan lugar en fechas especificas a fljos de efecimo 
ua solo corshiyen pagos de copilal e nforoses sobre el importe del 
pancipol pencente, son mecicos a valor razonable con cambias en otto 
resulladontegral Toxostos otros invenlones de deuda y de pattimomo se 

18-



miden a sus volores razonablos al final de los periodos contables 
postenores Ademés bojo la NIF 9, las entidades pueden hacer uno 
elección wrovocoble pora presentar los cambios postenores en el volor 
tozonable ce uno inversón de potimonio [no mantoredo pora negociar 
m que incluya uno consideración conimgente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIF 3) en 
Oho resultado mtegral. y solo. con etmgreso por dividendos generomento 
reconocido en elsesullado del período 

+ En lo medición de los pasos finoncieros designados o valor rozonoble 
son cambios encesuttados, la NIF 9 requiero que el mporte generado por 
¡Combo en el valor razonable del pasivo finenciero que sea atíbuible a 
¡Cambios ón el nesgo de crégilo del retendo pasiva, se presente en alto 
resullado ifegral o menos que, el reconocimiento de los ofectos de los 
<omblos en el nusgo de crécito del paswo en otro resultado integral 
genere una asmetría contable en el resullado del período Los combos 
en el valor razonable aliíbuiblo ol nesgo de crédito de un poswo 
inonciero no son posterismente reclosficads al resultado del periodo 
Segua lo NIC 39 la totoidad del mporte del combo on el valor razonable 
dol poswo financiero desgnado a valor razonable con combos en 
tesultados se presenta en el resultado del período 

  

+ Respecto al deterioro de actos financieros la NIF 9 estoblece un 
modelo de deteñaro por pérdida credilcio esperado contrato al 
modelo de delenoro por pérdida crediticio mcumdo, de conformidad 
con la NIC 39 El modelo de deteraro por pérdida crecíticia esperada 
requiero que uno entidad contobxce las péraida; crediticios esperadas 
y combios en esas pércidos credítcias esperadas en cado fecha de 
teporle pora reflejar los combos an el nesga crediticio desde el 
reconocimiento mia! En otros palabras yo na es necesono que acura: 
un evento antes de que se reconozcan las pérgidas cregiticios. 

  

- La NIF 9 mantiene los tres hpos de mecansmos de contablidad de 
coberturo, que en la actualidad se establecan en la NIC 39 De 
contarmitad con fa NIF Y los tipos cie fransocciones etegisies pora la 
contabilidad de cobertura son mucho más fiexblas especificamente, al 
'mplor los 105 de instrumentos que se clasifican como instaymentos de 
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieros 
elegibles pora la contoblidad de cobertura Además se ho rovsado y 
teemplozado la prueba de ofecividod por el panespo de “elación 
económica" Yo no se reauiere de uno evaluación setraspeciva pora 
mear la efecimdod de la coberiuro También se añadieron 
toquenmientos de reveloción mejorados sobre las pctindades do gostón 
de nesgo de una endo 

   

  

La Admnistieción de la Compañía prové quo la aplicación de la NIF 9 en el 
luluta puede tener yn impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros acjuntos, en relación con los aelwos finoncieros y pasos 
financieros de lo Compoñía 5 embargo no es posible proporcionar una 
estrnación rozonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sio 
   

-192



NIIE 15 Ingitesos Procedentes de contralos con fox ellentas 

En mayo del 2014, se em lo MF 15 que establece un modelo oxtenso y 
defalado que deben utiizar los entdades en el regstro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes La NIF 15 reemplozcrá ol 
eciual Ineamuento de reconocimiento de mgrosos incluyendo fa NIC 18 
ingresos la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivos enlo fecha en que entre envmgencio 

E pancipso fundamento! de lo NIF 15es que una entidad debena reconocer el 
ingreso que represento la transferoncio de trenes o semcios establecidos 
contractualmente a los cientes, en un mporto que refleje la contraprestación 
quelo entidad espera recibs o cambio de bienes o sermcios Especificamente, 
lo norma añade un modelo de $ pasos para contabiizer el ingreso 
Poso 1 Identificar el contrato con los cientos 
Paso 2; identificar las obigaciones de ejecución en el contrato Paso 3. 
determnar el precio de la transacción 
Poso 4 datíibur et precio de tsensocción o los obigaciones de ejecución en el 
controto. 
Poso $ reconocer elingreso cuando fo en lo medida que) la entriad satisfaga 
lo obiigación 

Según ta NIF 15 uno entidad contabriza un Ingreso cuando [o en la medida 
que) se saletego uno obigación de ejecución es decir, cuando el "control 
da los bienes y sorcios relocionados con una obigación de ejecución 
particulor es translenco al ciente Se han oñocido muchos més linecnuentos 
<etollados an lo Nif 15 pora poder onglizor situaciones especificas Además 
la NIF 151tequere amplas revelaciones 

En abri 2016, el 1ASB etó “Cloificaciones a la NIF 15" en retación a la 
¡centiicación de obigociones de ejecución consderaciones de pnacipal 
versus ogento así como une gue de aplicación pora leencias 

Lo Adminsiración de la Compoñía prevé que la opícoción dea NIF 15 
En el futuro puede tener un impaclo sobre los importes reconocidos en los 
estactos finoncieros y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar 
tuno estimación rozoncble de ese efecto hasta que un examen detaledo haya 
sido completado 

AE 16* Arrendamientos. 

Lo MF 16 ntroduce un modelo ntegral para la identiicación de contratos de 
'erendamiento y notom:ento contable para arrendador y arendatono la NIF 
16 reemploza la actue! gula de arencamuentos mcluda en lo NIC 17 e 
¡interpretaciones relacionados 

IF 16 citerencia entre ortenciamientos y contratos de seracio sobre lo base 
de s: un actwo identiicado es controlado por el ciente La diferenciación 
entre orendamento operahwo y omendomento financiera ha sito eliminada 
poro la contobidod del arrendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del activo y su corespondiente paswo liene que ser 
teconocico por el otendador para tados los arendamentos, excepto los 
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'orendamientos dle corlo plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del aciwo es mecimente medido ol costo y 
subiecuentemente medido al costo [susto a ciertas excepciones) menos 
Jeprecioción acumulado y pérdidos por detenoro oyuslado por cuaiquer 
remección del paso del orendolono E pasvo del crendotano es 

unicudimonte medido al valor presente de los pogos detareadanento que no 
son pagados a esa fecha Posleriormento al paswo del arrendotono es 
justas porintereses y pagos. así como el impacto de tas modificaciones cl 
ortenciomiento, entro otros En agición, la iasiicación de los fis de cojo de 
lo pagos por onendamientos operalos que de aruerdo con NIC 17 son 
presonjados como ftyos de coja de actividades de operación tombién 
tonceá impacto De acuerdo con el modalo de NIF 16 los pogos por 
onendemiento sein dindidos en principal e iterés los cuales serán 
presentados como flyos de coja de ocimdades de Inenciomento y de 
operación, respecivamente 

En contraste a la contabiidad del orendotono la NIF 16 sustancialmente 
mantiéno los requenmentos de NIC 17 para la contobiidad del arrendador y 
contnya con elrequenmiento de clasificar el orendomuento como aperatvo. 
o financiero. Extensos revelaciones son requendos con NIF 16 

Lo Administración de lo Compoña prevé que la aplicación de la NIF 14 en el 
fuiuto puede toner un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Facncieros y sus revelaciones Sn embargo, no es posíble proporcionar una 
estmación razonable de ese efecto hosta que un examen detolledo haya 
sido Completado 

  

Modificaciones olo NIF 2 Closificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Los mocificaciones clonficon que, 

1. En la estimación del ve'or rozongble de pagos basados en acciones 
Igudados en efectivo, lo contoblidad del afecto del cumplimento o no 
cumplimento de la irevocobiidad de la concesión debe segur cl 
memo enfoque que los pagos bosados en acciones liquidados en 
acciones 

  

2. Donda los leyes y regulaciones de impuestos régueran a una entidad 
electuar una retención de un número ospectico de instrumentos de 
patímonio igual al velor monetario de la obigación impostya del 
empleado pora cumplr con la obigoción tibuiono del empleado la 
<ual es temuco a la ouloridad tribuiano, por ejemplo. acuerdos de 
Pagos basados en acciones que tienen una concición de pago neto 
Dicho ocuerdo debe ser colficado. como Iiqudación en geciones en su 
totalidad, considerando que el pago basado an acciones hubiera rado 
clasficado como que se lqu:daró en potímonios, no hubrero inclu la 
Condición de pago neto 

A



3 la modificación de pagos basados en acconos que cambe la 
trersacción de tquidación an electo a liquidación en acciones debo 
serregstrodo como sgue 

1 Elpasivo orga! es dado de baje 

8 pago fqucodo en acciones es reconcexo a la fecha de 
modificación al volor razonable «el instrumento de palamono 
otorgado, en la mecida que los servcios han so prestados a la 
techo de lo modificación, y. 

E Cuciquier diferencia entre el solco en Iibros get poso a la fecha 
de lo modificación y el valor reconocido en painmon dete ser 
reconocido inmediotomente en resultados 

La Agmastración de la Compoñía prevé que la aplicación de la NIF 2 en el 
“oturo no tendía un impacto signíficativo sobre los imporles reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compaña no lene acuerdos do 
pogos basados en acciones que se liquicen en efectivo o no exsten 
retenciones de mpuestos aplicables 

Modificaciones ala NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Invonlonista y su Asoclada o Negocio Conjunto 

Los modificocioneso lo NIF 10 y NIC 28 se refieren a stuaciones entos que hoy 
una venta o contilbución de aclwos entre un mvensonsta y su asociado o 
nogocio conunto, Especiicamente se estoblece que los ganancias O 
péxcidos sesullantes de la pérdida de control de uno subscieria que no 
Contengo un negocio en uno transacción con una alocado o un negocio 
Corjento que se contobkicen utiizando el método do partcpeción $e 
reconocen on el resultado de lo controladora sólo en lo proporción de la 
pariispación de los nversonislos no relacionados en eso asociado o negocio 
conjunto De igual foma les gononcios y pérdidas cesultantes de la 
remecición o valortazonoble do los:nversonesrelenidas en clguna subsdiata 
anterior (que se ho convertido on una asomado o un negacio conjunto que 
se contabíice según el método de partapacin) se feconocen en el 
tesullado deta anterior controladoras ento proporción deta porim:pación 
de los versonstas no relacionados en la mueva osociado o negocio 
conjunto 

La fecha electa de los modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 lue diferido 
para una fecha que aun no ha so determnodo, sn embargo lo aplicación 
anticipado es peu. La Admnstración de la Compoña no prevé que la 
eplicación de estas modificaciones en el futuro lenga un impacto sobre los 
impstes reconocidos en los estados financieros 

 



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preporación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiera que la Adminstración realce cueros estimaciones y establezca olgunos 
supuestos inherenles a la actividad económica de la entgad con el propósito de 
determinar lo voluación y presentación de algunas parks que forman parte de 
los estados financieros En opircón de la Admistroción lotes estimaciones y 
supuestos estuvieron basodos en lo mejor uliización de la información disponible al 
momento, los cuales podrian legor a diese de sus electos finales 

  

A confinvación, se presenton los eshmociones y jucios contables críticos que lo 
Admunstración de la Compañía ha uflizado ón el proceso de aplicación de los 
entenes contables, 

31. Delerloro de activos - A la fecha de ciere de cada perodo, e en aquela 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los acvos para 
delenmnor $. exste clgún indicio de que dichos actos hubieran sulñido una 
pérdida por detenoro En coso de que exsla algún indicio se realiza una 
eshmación del mporte recuperable do dicho achvo $ $e trata de acfivas 
identificables que no generen fujos de efeciwo de foma mdependente, se 
estima la recuperobiidad de la unidad generedora de elecivo a la que 
pertenece el actwo 

Los pércidas por deterioro reconocidas en un activo en penados anteriores 
son feverkdas cuando se produce un combo en los asimociones sobre su 
importe tecuperable incrementando el volor del ocio con abano a 
resultados con el lme del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
hoberso roconocido lo pérdida pordetenoro. 

32 Provisiones pora obligaciones por beneficios deñialdos - El valor presente do. 
tos prowsores paro obligaciones por beneficios defiudos depende de varios 
foctores que son determinados en función de un cólculo actuarial basados 
en varios supuestos — Estas supuestos ufizados para determnor el valor 
presente de estos obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de los provsiones de 
estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para recizar el cálculo actuana 
úliiza la tosa de descuento, la taza de mortalidad y de rotación al final de 
cada oño reportados por la adminstración de la Compalío La tora de 
descuento esla tosa de mterés que debe serutlizada pora delemnar el valer 
presente de los flujos futuros de cojo estmados que se espera von a ser 
fequerdos para cumpir con la obigación de estas beneficios la cual se 
determna uliizando como referencia los rencimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresannies de alta coldad en la 
moneda en la que se pagarán ios beneficios. 

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos maquincdo y equipo - La estmoción 
do las idos útls y el valor resalucise etectuan de acuerdo alo mencionado 
enla Noto 28.4 

 



  

5. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecto y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado do llyo de 
electvo puede ser concilado con los portidas relacionados en el estado de 
succión financiera dela sguente manero 

Diciombre 31, 
Qu 20te 
(enus dólares) 

Electo 250 22 
Bancos 29 Los2 

Total 469 1323 

Sobregrros bancarios 2962 33 

Boncos - Corresponden o fondos depositados en cuentos comentes en bancos 
tocoles, los msmos que se encuentran de libre disponibiidas 

INVENTARIOS 

El resumen de inventanos es como sigue" 

Diciembre 21 
2017 2016 
(enUS dislores] 

Insumos varíos 1926 172 
Abono orgénco an 2 

Total 509 ales 

Los inventeros son ufiizados en el proceso de slembra y cosecha de cacao, los 
que son volvados al costo promedio 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de aciwos blolég.cos es como sigue 
Diciembre 3 

20 2016 
lenUs dólares) 

Activos no corientes, 
Costo de plantaciones de cacao [1] - 0 
Costo de plantaciones de teca 191526 191576 

Totot 191.526 1.159.159 

WU AL 31 de diciembre de 2017 los cctwos brlágicas mo comentes fueron 
frarstendos a Promedades y equipos confame a lo dispuesto en los 
enmiencos a las NIC 16 y £1, en los cuolos so mogífica el tratomiento contable 
delos plantaciones de cacao olser definida como plontos productoras deben 
ser contabilizados como propsedades y equipos y calcular doprecioción La 
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estimación del valor rozonable de los plentaciones de cacao, as: como el 
tiempo de vda útil fue realizado medionte avaluos técnicos per parte de un 
pento independente debidamente cafficado (VerNata No 2) 

  

. — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 

Un rosumen de propiedades y equipos es como sgue 

... Diciembre 31 
2 208 
fen US dólares) 

Costo o valuación 1865956 — 894723 
Depreciación acumulada y detenoro. E ZS) (97.968) 
Total 1,124,782 — 398758 

Closicación: 
Edificaciones 305,124 305,124 

Plantaciones de cacao(1) 967 63 

instolaciones 30268 392568 
Moqunorios y equipos 125158 123,682 
Obtos de hraestructora 107968 107968 
Muebles y enseres 18903. 18903 
Equipos de comun:cación 865 865 

Equipos de oficina 1921 1466 

Equipo de compuleción SD 
Total 1665256 — BRAZO 

(lJPlontoción cocaotera - La estimación del valor rezonoble de las plantaciones 
do cacco, fue realzado mediante ovalúos (éemcos por parte de un perito 
Independiente debidamente cafficado que estnó un valor de plantaciones de 
cacao 013) de diciembre de 2017 por US$967,633 

   

Los movimientos de propiedades, planta y equipo Jueron como sgue 

    

    

  

a a a E 

tama es. 
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AL 31 de ciclombre del 2017 la Compoñuo regstró como gostos por depreciación 
el valor total de US$ 243 209 el mismo que se encuenita segregado en el Costo de 
Preducción par el valor de US$ 140,058 y en tos Gostos Operativos por el valor do 
US$103,551 respectivamente 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofros cuentas per pagar es como 
sgue 

Diciembre 31 
2007 2 
ten US dólares] 

Proveedores locales 1017 3808 
Otras cuentos por pagar 5887 

Total Loiz 1292 

Lo cuento de proveedores locoles incluye facturos de bienes y servicios cuyo 
penogo de crédito premecto de compras es de 30 dias desde la fecha de emsión 

IMPUESTOS. 

9.1 Activos y pasivos del año corrlenta, - Un tesomen de octivos y posos por 
impuestos corantes es como $gue 

Diciembo 1 
201z 2016 

ten US dólores) 
ACtOS por impuesto comente, 
Crécito tnbutano de mpuesto a la renta 2806 296 

Tota 284% 296 
Paswos porimpsestos conjentes, 

IVA por pagar - 4200 
Retenciones enla fuente dol IVA, 199 320 
Retenciones en la Tuento ctelimpuesto o la 
rento 48 aL 

Total 247 
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9.2 Impuevo a la rento único contente reconocida en los resultados. - Una 
«concilación entre el mgreso por banano segun estados financieros y el gasto 
por Impuesto a la rento unico comente, es como «gue 

Diciembre 31 
2 2016 
lenus dólares) 

Pérdida segón estados financieros antes de 
impuesto ala renta 1804.42) — [491.959] 

Gastos no deducibles 198,189 225769 
Pérdida 106231 [26690 
Impuesto a la rento mínimo corgado a 
resultados 5202 12199 

9:3 $iluación Tebulario 

AL 31 de diciembre del 2017, las decloraciones estón abiertos pora la rovsión 
por parte de las autoridades de control, desde el año 2014 hasla el año 2017, 
sobre los cuales podrían exstir eiferencios de eriteno en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos 

Incomsisiencios - La Compañía regstió lodos sus tronsacciones cumpliendo 
<onlos requisitos de soporle y nomas contables aun cuando pudteran exstí 
algunos de estas lransocciones que la parte formal de la documentación 
sera con el ctero delas cutondades Intulonos 

9.4 Aspectos Telbutarios 

Can fecha 22 ce junio de 2017 mesiente Rosolución No NAC.OGECRGCIZ. 
00000335 omulido por el Servicio de Rentas Internas y publicado en elR O No 
27 del 3ge uo del 2017, aprueba el Anexo de activos y posivos de socledados 
y estoblecirrentos permanentes y establecer lo obEgatoriedad de su 
presentación conforme lo dispuesto en el presente acto normativo 

Mediante Resolución No NAC-DGECRGC17-00000430 del9 de agosto de 2017 
la Admastración Tibutoña establece los nuevos sujetos poswos a emita 
comprobantes de vento comprobantes de retención y documentos 
'complementanos, de manero electrónica exstrendo una reforma megionte la 
Resolución No NAC-DGECRGC17-00000568 publicado en elf O 1234012000 
noviembre de 2017 

El Sevicio de Rentas Internas meciante Resolución No NAC-DGECRGC17- 
00000566 publicada en el RO 123 de 20 do novembre de 2017 establece lo 
oblgatoñedad de los personos naturales y sociedades residentes en el 
Ecuodor de reportar al Semcio de Rentas Internos lo mtormeción respecto o 
los actwos monetarios que mantengan en entidades financieros del exteñor 
existiendo una reforma a la Resolución No. NAC-OGERCGCI7-00000866 el 20 
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de diciembre del 2017 mediante la Resolución No NAC DGERCGCIZ- 
00000509, 

8120 de noviembre de 2017 medicnle Decreto Ejecutvo No 210 emtido por el 
Presidente de la República det Ecuador, publicado en el segundo suplemento 
dol RO No 135 del? de diciembre de 2017, establece la rebaja co la lercero 
cuoto del ontcpo de mpuesto a la renta del ejercicio fscal 2017, pora los 
personas nofurales sucesones incisos obligadas a llevar conlablidad y 
sociedodos, segun los sguientes consideraciones Rebojas del 100%, $0 y 403 
en teteción a tas ventos e Ingresos brutos anuales 

PROVISIONES 

Un resumen de provisones es como sgue 

Diciembre 31 
2. ml 
(enUS dólares) 

Décimo tercer sueldo 873 20s 
Décimo cuerto sueldo. 1749 342 

Vacaciones 783 90 
1ESS por pogor 3305 3013 
Laudociores de empleados 328 
Sueldos y bonificaciones e empleados — 108 

ato 1360 2 
Beneficios sociales - Al31 de ciclembre del 2017, represento prestaciones afovor 
del personcl de la compoñío, de acuerdo alo estipulado en el Código de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de ciciembre de 2017 represento provsión para jubilación potranal 
establecido de acuerdo con disposciones del Código de Trabajo el cualindica. 
que los trabajadores que por vemte años o més que hubleten prestados sus 
servicios en formo continue o nlerrumpida, tendrá derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sn penuxio de lo jubilación que les comesponde en su condición 
de ofítados at Instituto Ecuctonano de Segundad Socia! 
Un resumen de obigaciones por beneficios defiudos es como gue 

Dicembro SI 
27 me 
(en US dólares) 

Jubtación patronal 7564 3.404 
Bonificación por desahucio 57 2697 

Total Ll 10% 

 



ta compoñía regstré los ojusles por la provsión de la jublación paltonal y 
desohucio para sus trabazadores en bose a los cálculos actuaroles reaizados por 
uncctuoño lndepencionte 

111. Jubilación polronol-Do ecverdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo 
los trabajadores que por vento años o més hutreren prestado sus senacios 
entorma continuado o nterumpida tendrán derecho o ser jubilados por 
sus empleadores sn peñuco de lajubloción que los coresponde en 

  

su condición de atados el Instituto Ecuotonano de Seguiidad Social 

Dicxombre 31 
2017 2916 

(en U.S délores) 
Saldos al comienzo delaño 3,204 973 
Costo de los semcios del período comenta 1372 4037 
Costo porintereses 254 bla 
[Ganancias] actuañoles 3509 14671) 
flectos de reducciones y Iquidaciones 

Anticipadas 19751 lóz00l 

Saldos al finel del año. 1564 9404 

112  Bonlíicación por desahuclo - De acuerdo con disposiciones del Cócigo de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desohucio 
solicitado por el empleador o por el tratseyador, la Compañía entregará el 
25% de lo ulimo remuneración mensual por coda uno de los años de 
somo 

  

Los mowmlentos en el valor presento do obligación de bonificación por 
desohucio fueron como sigue 

Diciembre 31, 
20z 201 
lens dólores] 

Saldos al comenzo del año 3.692 6,208 
Costo de los semcios del periodo coriente Te 3259 
Costo porintereses an 385 
Pérdidos actuonolos 1,922 47 

Pogos tus8a — 1620n 

Soldosalfinol del año SD 3 

Los célculos actuerioles del velor presente de la obigación devengada por 
concepto de beneficios defaldos fueron revizodos el 31 de d.ciembre de 2017 y 
2018 por un actuario incepenciente El valor presente de las obigacianes por 
canceplo de beneficios defindos y los costos del semicio actual y el costo del 
semncio Gntenor fueron colculados utilizando el método de la untad de crédito 
proyectada Bajo este método los beneficios delinios deben ser ahibuncos al 
perfodo de servcip del empleado y bosedos en lo férmulo del plon de tal suerte 
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que se otibuye la msma cantidad de beneficio y codo año de semcio, 
considerando el uso de Iupótess acluarales pora coleular el valor presente de 
echos beneficios Estas pótess refiejon el valor de dinero a través del tiempo el 
¡incremento salarial y los probobiidades de poso de estos beneficios 

Los presunciones principales usados paro propósitos de los cóleulos actuarales son 
los sguentes 

Diciembre 91 
Az olé 

(En 
Tasas) de descuento 402 74 
Tosols) esperado delincremento salarial 150 300 

Los mpertes reconocidos en losrosultados respecto a dichos plones do bonetcios 
definidos sones sgulentes 

Diciembre 31 
Z0Uz 20l6 
(enUs dólares) 

Costo actual del seracio 2145 729% 
Inlereses sobre a obigación $25 399 
[Gonancias) astuanoles reconocidas en ei año 548 14824) 
flecto de reducciones o cancelaciones (978) — ASS 

Total Zig 18,824 

Durante fos años 2017 y 2016, del imparta del costo del servicio US$ 2 146 y USS$ 
7,296 respectivamente hon seo iciudos en el estado de resultados como gastos 
de admnstración 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detatomos tas pancipoies transacciones con partes relacionados 
y accionstos 

Diciembre 3. 
207 2016 
lens délores) 

Cuentos porcabror comerciales, 
Pesquera del Carmen S.A. — 20 

Total - 733400 
2 y o lor 

Surgesa S.A 28.678 28.608 
Agricola lsogc S.A Agísocsa : . 
Haciendo Calo Moro C A 69425 63425 
Bionatural$.a, 140% $14.034 

Accionstos (1) 419,574 356758 
Total LUIZ$61  LOS2843 

  

4131 de diciembre clel2017 los seldos entre compañsos relacionados y accionstas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
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relaciones comercicles, os msmos que no han generado mterés 

(1) El movimiento de la cuento por pogar occionstos al 31 de diciembre del 2017 
Tue como sgue 

Diciembre 31, 
201Z z2ol6 

lenUs dólares] 
Soldo imcrel 356756 798356 

Préstamos 56818 108,400 
Compradeaccionespor compensación - 

  

Total 319578 

  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A131 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionstos está conformado de 
losiguente manera: 

13.1 CapllalSociol-A131 do diciembre del 2014, constaba de 731,288 acciones de 
US$ 1, valor nominol unitario los cuoles otorgan volo por acción y derecho a 

  

los dmdendos 
No Pofic Usspor — USs 

Assionitos Accomes ación ascón Jota 
Alicia Vilacís Argitto de Encalada 550.000 95% 1 550,000 
Alicia del Carmen Encalada Villacis 13,880 2 1 13,890 
Encolado Mora Jorge Eduardo o 

Toto 20800 100% $00.800 
Con fecha 15 de agosto de 2017, s0 realizó transterencia de acciones donde lo 
Sra Alicia Encolada Viloc' de Norero cedió los 13,880 acciones de US$ 1 va'or 
Untofio, esto es el 100% de sus acciones a la ascionsta mayontono Sra Alicia 
Vilacá Arcifo 

El copstol socio! ol 31 de dxciembre de 2017, tene una nueva composción 
scionono que consta do 520.800 acciones de US$ 1 valor nominal untaro las 
cucles otorgan un voto por ceción y un derecho O los dindendos y está 
distibuda como siguo 

No Parte Ustpor us$ 
Acsionstos Acciones asin occán total 

Alicia Villacs Arcíito do Encolado. 563880 97% 1 563880 
Encolado Mora Jorge Eduardo 18920 3% 1 169% 
Total s6og00 100% 20800 
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132 Olros resullados Infegroles - Un resumen de los resultados nlegrctos es como. 
sigue 

Diciembro 3) 
2 2016 
(enus dólares] 

Pérdida octuanel por plenes de beneficios definidos — 11.482] 399 

Total 282) 324 

13.3 Resultados acumulados, -Un resumen delos sesultacios acumulados es Como 
sgue 

Diciembre 31 
2017 2016 

len US dólares) 
Resultados acumulados [968,001) (1,155,540) 

Resullados acumuladosprovementesde lacdopción 
porprimeravezdelosNir 567024 — 10:898% 

Toles 1410372) — 11065561 

Resultados acumulados provenientes de la adopelán por primera vez de los NIF. + 
Incluye los valores resullontes de los cyustes cuginodos en la adopción par pimera 
vez de las NIFF. De acuerdo a lo resolución ema por lo Supenalendencia de 
compoños el 14 de octubre del 2011, el solido de esta cuento solo podiá ser 
copigizado es la pario que exceda al valor de las pérdides acumuladas y las del 
¿limo ojercicio económico concluido, sulos hubiere uliitado en absorber pérdidos 
2 devuelto en el coso de hgudación de la compoño 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de tlasgo financiero - En el curso normo! de sus negocios y acimdodes de 
financiomiento la Compaño está expuesta a distintos Niasgos de naluratezo 
financiera que puecen atoctar de manera más o menos sgniicatwa al valor 
económsco de sus flujos y achadados y en consecuencia, sus resultados 
La Compoñía dispone de una organización y de sistemas de infomación 
admnsttados por lo Gerenca, que permiten identificar dichos riesgos determinar 
sv mogndud proponer medidos de mutación, ejecular dichos medidos y contratar 
su eleciodoo 

  

Alesgo país: Einegocio, lo condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compoña dependerán en parle de tas conciciones de estobxidad pañtico y 
económica gel Ecuador, eventucles cambios cdveros en teles condiciones 
pueden causar un efecto negativo en elnegocio y sus resultados operaciondios, lo 
evaluación delnesgo es moderado 

Rlesgo de tasa do interés Este nesgo se define como los exposcrones o pérdido 
resullonte de un combia an las tasos de interás tonto actos como pasivas Este 
nesgo exste cuando la capacidad de ojuster los fosas activas de una entelod no 
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comcido con las pasivas La compoñía presonie en sus pavos obigaciones 
Bonearas sujeta a una 1aso Fa de mnterés 

Riesgo de fiquidez Se genera cuando lo entidad no puede hocer frente a los 
exigibiidades y obligaciones con terceros, por imsufimencia en el fujo de coja La 
evolvación del nesgo es moderado 

Riesgo de crédito: Es el riesgo en et que el deudor, emsor, o contraparte de un 
acto financiero mcumpla en el pago de a obligación o compromso acquado 
Esto exposción es mantorecta constantemente de acuerdo con el 
comportammento de pago de los deudores Las cuentas por cobrar están sujetas a 
evaluaciones en los que se considera la capacidad de pago, hsloral y los 
referencias del deudor, Os como su cumpimento La evaluación del nesgo es 
moderado 

Riesgo de los acivos: No lodos los actos Ios de la compañío se encuentran 
Cubiertos a hrovás es pólzos die seguro pertnentes, cuyos térmnos y conciciones 
son los usucies en el mercado No obstante, de ello. cualquier daño en los activos 
puede eousarun efecto negativo en el negocio y susresullados operacionalos La 
evaluoción delnesgo es alto 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entro el 31 do diciembre del 2017 y lo focho de emsón de los estados mancieros 
¡nose produjeron eventos que en opnón de la Admwnstración pucieran lener un 
efecto mpertonte sobre los estacos financieros. 
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