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ACTIVOS CORRENTES 
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PASIVOS Y PATRIMOMO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Sobregros bancaros “ 1314 - 
Cuentos por pagar comerciales y 
las cuentos por pogor 8 testa 1524 

Pasos pormpuertos conientos 7 AE] 
Pronsones 10 2010 42858 
Tolol pasivos cortontos 45788 94 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentos por pagar comorcialos y otos 
cuenlas por pagar a largo plazo, 12 1062843 1.SO7AGa 
Obigacionos por baneñiios dloridos 5 700% 15940 
Total posvos nocomentes 1042209 EROS 
TOTAL DEPASIVOS ALIS72 1582785 
PAIRMONIO 
Coplelsocio 13 stas0D 30800 
tos resultados megeates 3949 1698) 
Rorutodos acumulados 10655 285403 Tolo) poliimono DAI UE 
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SULAGRO 5.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INGRESOS 
Ingresos por ventos 
Totoldo mgresos 

costos" 
Costo de producción 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 
OTROS INGRESOS 
Oltosimgresos 
Totolotosingresos 
GASTOS DE OPERACIÓN, 
Sueldos beneficios sociales y otros bonelicios 
Jublación patronal y desahucio. 
Dapreciación 
Otros gastos odmunstraliwos 
Otros gastos 
Perdida valor rozonabe actos biológico. 
Tototgastos de operación 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 
MENOS" 
Impuesto a la renta 
RESULTADOS DEL PERIODO 

'OIRO RESULTADO INTEGRAL 
Poridas quo no so reciosficarón postenormente 
otesultados 

'Gonancios actuariolos por planos de beneficios 
elefindos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

  

Ver motos e los estados Enoncieros 
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SULAGROSA, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEtOS ACCIONISTAS 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016. 

Solciosel 1 onero 2015 30800 
¡Gonanco actuarolas por planes. 
“30 benohco: dernidos 

Percsta el ejerció, z 
Soldosol3l diciembre 2015 30,800 

“Aponto foturo aumento. 
Copitattaciones 550.000 
Ajusta por ganancsos octuartlos por 
planes do bananos dofiados . 
Périda gelelerccio z 

Solaos 13) ciciomio 2016 080 
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SULAGRO 5.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POREL AÑOTERMINADO AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 
Recibido de clientos 
Pagos a proveedores 
Pagos a empleados 
Oros pagor 
Flujo nato de electvo [ultizado) provemente de: 
octmdades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adqueción do propledados y equipos 
Aciquisción de actwos brológicos 
Flujo roto de electvo uflizado en acleidados de 
¡nveesón 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Próstomos nolo 
lujo nato de electwo proveniente de aclvdades 
do financiomionto 

CAJA Y BANCOS 
[Dsmnnución)/ineremento neto en coo y Bancos 
Saldos olínicio del año 

Solido olfinol detoño 

Tésquez Romo. 

  

Ver nolas eos estados finoncieros 
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2016 
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2.97) (24,082 

HLIZONZI 6927 

  

18.468) . 2 1954 

gl zos 

09714 Za 
109714 122 

(5,721) 6848 
7084 289 
1328 2094 

  

Contador 
No Regslro 6765



SULAGROSA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR ELAÑO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEC 2016 

Diciombro 3 a 
2016 2016 
(enUs dlétores] 

CONCILACION DELA PERDIDA DEL EJERCICIO CON El 
EFECIVO NETO (UTIUZADO) PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Périco del ejercicio. (491959) (172618) 
Ajustes para coneñorlo pérdida del ejercicio con el 
efecto noto (uiizado) provemento de actndades 
de operación 

Deprecaciones 8386) 84082 
Impuesto a la renta 12190 13,45 
Ajuste valor rozonable do activos biológicos 1OLPeZ 72110 

Ottos 242.729 - 
Comblos en ocivos y poswos 
(ncremento]/Darmnución en cuentas por cobrar 162694) 109 
Ossmnución/(1ncremento] en mventoros 17.095 116386) 
Incremento en ofros activos. 110928) — 111.050) 
Incromonto (Disminución) en cuentos por pagar 

Comerciales 3808 — (17,15) 
(Disminución) en beneficios empleados 124,200) (6422) 
[Dismnución|/Incremento en alros pasivos 138591 2e0S 

Hugo noto de efectivo [utiizado) proveniento do: 
actividades de operación 120 4977 
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SULAGRO SA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compañw so constituyó meciante Esentura Publico otorgada anta el Notano. 
Noveno del Cantón Guayaquil el 10 de abri de 1997, aprobado mecionte 
Rosolución No, 1452 det 15 de abilidie 1997, 9 isenta anto el Regsto Merconti del 
Cantón Guayaquil el 18 de able 1997 La octedad actual de la Compañía está 
relacionado alo venta da cocoo y su hacienda ostá ubicado en el Km 113 via 
'Machola - Contén Bolao, Provincia eel Guayas, vía Panamencano la mgma que 
está constiluda por 39085 hecléreos en producción El domicilo fegal de la 
Compaña oslá en Guayaquilenteo las colos Luque 127 y Pedro Carbo, 

A131 do diciombro det 2015, El capitel social constaba do 30.800 accionos de USD 
1, valor nommol untario, los cuales otorgan voto por acción y derecho a los 
dradendos 

Con focho 10 de oclutxo de 2016, 59 mscribló anta el Regstro Mercantil do 
Gueyaqui el aumento de copalal do USD $60,000 y reformas a los estalutos de la 
compaña, en cumplimiento. con lorequendo poría Junta do Accionistas calobrado 
et7 de septembre de 2016, dondo se incorpora una nuava accionista quen por 
desistimiento do los accionisios adquiera el 95% del toto! del capital mediante 
compensación de cuentas. [Ver Nola No 13) 

ASI de chciembre tel 2016, el copitalsocia esté conformado por $80,800 acciones 
a un volar normnot por acción de USD 1 los cuales olorgan un volo por acción y 
derecho alos dividendos 

A131 de diciembre del 2016, el personal con el que cuenta lo Campaña os do 23 
empleados, que se encuentran disíñbuidos en los diversos deporlamenlos y áreas 
dolo Compañea, 

Lo nformación contenido en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminsttación de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICANIVAS 

21 Decioración de cumplimiento. - Los ostodos Iinancieros han sido preparados 
do conformidad con las Normas Internacionalas de Información Financiora 
[NIF] emitidos por el Conejo de Normas Internacionales de Contabiídad 
HAS) 

22. Moneda lenslonal- La monedo funcional de lo Compañía y sus subsgianas es 
el Dólar de los Estadios Unidos de Aménca (U.S eiótar), e! cual eslo moneda de 
crculación en el Ecuador 

23. Bases de preparación - Los estados financieros han do preparados sobre los 
bosos del corto hslérico excepto por ciertas promedades e inslrumentos 
finoncicros que son medidos o sus nivetos razonoblos lol.como se explica en 
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24 

25 

26 

las políticas contobles incluidas más abajo El costo hstónco está basado 
generolmenle en el volor rozongiio do la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y sencios 

E valor razonable es el precso que se recibró por vender un activo o el valor 
pagado pera transtonr un paso entre porkespontes de un mercado en la 
fecha de valoración mdependientemente de s, ese precio es dreclomente 
observable o estimado ufizando otra técnica do valoración At astimar ol volor 
rozonoblo do un ocio o un pasvo lo Compañía hene en cuento las 
ceractensticos del activo o paso a la fecha de medición El vatos razonable 
9 otectos de modición y o revolación en los estados financieros, so determina 
sotxo uno base de este hpo, a excepción delas trontacciones relacionadas a 
pagos basados en acciones que so encuentien dentro delalcanco de los NIF 
2 as operaciones de arendomiento que están dentro del alcance de la NIC 
17, y las mediciones que tíone algunas siviitudos con el volor rozonobio, pero 
¡no son su valor razona, talas como el valer nelo de reolzoción de la NIC 2 
0 el valor enuso de lo NIC 36 

Adicionolmente a otectos do información financiera, las modicionos 
efectuados a valor razonable se clasifican en el nel 1, 20 3.con boss en el 
rado de importancia de losimsumos pora la medición dal volor razonable en 
su totalidad los cuales se disscaben a contmuación” 

Aval 1=Son precios cotizados (un ojustor) en mercados activos pora activos o 
Pasvos riénticos que lo entidad puede acceder cla fecha de medición 

Nivel 2.(osumos gísintos a los precios cotzedos includos en el Nival 1 quo seon 
'obscwoblos para ol ocio o paso ya seo decto o mgrectamento 

var: 

  

Insumos son dolos no Obsewobles pora el acto o paso, 

“A continvación so doscribo las pancipales polticos contables adoptadas on 
la preporación de estos estadios financieros” 

Coja y bancos - incluye aquelos activos Financieros liquidos, depósios o 
Inwcrsonas financieras Iiuudos quo se puccn Iranstormor rápicamonto en 
efectivo en un plozoinfenor Ires meses y sobxegros bonconos Los sobregros 
boncofios son presentados como pasivos contentos en el estado de situación 
fnonciora 
taventarios -Son presentados al costo de adqusción o valor neto revizabie, el 
menor Son valvados ol costo promecio ponderado Los mporlacianes en 
tránsto 30 encuentran regslrados a su costo de adquación, Los mventonos 
incluyen una pronsián pora reconocer pérdidos por obsolescencia la cual es 
dotermnada en tunción de un anáíss de la posiblidad real da uliización en 
le producción o venlo 

Activos no comentes mantenidos paro la venta - Los activos no cortantes y los 
Grupos de activos pora sy disposción se clasifican como mantenidos pora la. 
vento s su volor en libros estecuperoble a lravés de una operación de venta y 
no mediante su uso continuo, Ésta condición se conudera cumplido 
unicomento cuando lo venta os cllomento probable dentro del período de un 

 



año desde la techo de cloícoción y el acto [o Gnypo de activos para su 
dlsposción) estó dsponiblo pora la vento inmectinta en su estado actual 

Los octivos no comontos closficados como mantenidos para la venta 30n 
colculados ol menor delvaler enibros y el volorzozonabia de los activos menos 
los costos do vonlas 

27 Activos biológicos -Los plontas.las cuales henenuna transformación biológica 
porlos procesos de crecimiento, degradación, producción y procrención que 
on la cousa de los cambios cuoltotwos O cuonitotivos en los ocios 
biológicos £n asto Sentido, "les menorcas ylas plonlaciones de cacao” deben 
so: regórados con la denomnación de Aclivos Blo'ógcos dentro del subro 
Actwos Corientos y Activos No Comonlos, respectuamente 

24 Propledades, planto y equipos 

281 

282 

Modición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
proplecades, planto y equipo se maen cialmente por su costo 

E costo de propiedades, planta y equpo comprende sy precio de 
odquisción más todos los costos directamonto relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones da tuncionomento 

Adicionglmento, se consclera como parte del costa de tos activos, los 
costos por préstamos direclomente otrbuiblas o la odquisción o 
construcción do activos calificados 

Medición posterior alraconocimiento: modelo def costo - Después del 
reconocmento incl, los propiedades, planto y equipo son 
Tegstradas al coslo menos lo depreciación acumulada y el porte 
¡acumulado de las pércidas de delenoro de valos 

Los gastos de reparaciones y manterimentos sa imputan a resuitados 
nel período en que se producen 

Medición postedor ol reconocimiento: modelo de revolvación - 
Después del reconocmento cial, los terenos y edificios son 
presentados a sus voloros rowolvados menos la doprecioción 
acumulado y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro do 
valor Losrovoluacionos so efectúan penódicamento, 

Cuolquier oumento on la rovaluación de los temanos y edificios sa 
reconoce en atro resultado integral, y se ocumufa en el palrmonio 
bajo ol oncobozomiento de roserva do rovaluación de propledadas, 
planta y equipo. Una dismnución del valor en libros de la revaluación 
delos terrenos y edificios osregistrada onrosultados 

Elsoldo do rovolvación de teronos y ogífcios Incluido en el potnmonio 
es transtendo dreciamente a vtikdadas retenidos, cuandose produce 
le baja on cuentos del activo 

Lor efectos de larovaluación de propledades. planta y equipo, sobre: 
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elimpuesto aarenta so contobiizan yroveion de acuerdo con la NIC 
12 Impuesto 0 los Gononcios 

24.4 Mélado de depreciación y vidas útiles - El costo o volorrevalvado de 
ptomedades, planta y equipo se depreca de acuerdo con el método 
de nea recia _ Lo vida uli estimado, volor roseiual y método do 
depreciación ton remados ol finol de coda año, sendo el efecto de 
cuckquier combxo en el osimado regstrado sobre una baso 
prospectiva 

A continuación se presentan los principales portidas de propiedades, 
plonto y equipo y las vidas úllos usados en el cóculo do la 
depreciación 

lem Mii ti 
fanaños 

Edificios 20 
Vohiculos s 
Mobles y enseres y equipos de ofícina 10 
Equipos de compulación 3 
Plant y equipo. 10 

28,5 Activox mantenidos bolo arendamionto financiero - Son depraciodos 
porel plazo de su vida ull estimada Igual a los actwos poserdos o, $ 
ésta os menor, por el plazo de arondamionto comospondiente 

2.6 — Rollto oventa de propiedades, pionto y equipo - Lo uilidad o pérdida 
«que suna deleatxo o venta de uno parida de propedadas, planto y 
¡equipo as calculado como la dlerencio entre el precio de vento y el 
valor enlitros del acto y teconacida en resultados 

En coso de venta o reto subsgulente de promedades evaluadas. el 
soko de la reserva de revalvación os transferido drectamento a 
ullidades retenidos 

Propleciades de inversión - Son aquellas mantenidas pora produce rentos, 
plusvafos o ombos y 50 miden mclolmento al costo incluyendo los costos de 
la transacción Las propiedades de la compara mantenidas bajo contratos 
de onendomento operativo pera ganar renta o pluwvala te contablizan 
como propiedades de imversón, Luego del reconocimiento inicio! las 
propiedades do verán son regstrados al costo menos la depreciación 
'Scumuloda y etimporto acumulado de tos pérdidas do dolodoro de valor 

Uno propiedad de iverión so da de baja al momento de yu disposción o 
cuando lo propledad de inversión es reltrada permanentemente de uso y no 
30 ospeso recibe beneficios económicos luluros de esa boja Cualquier 
'gonancra o pérdida que sua de la baja de la propedad (coleulada como la 
álerenclo entre los ingresos por venta netos y el importa en bros del activa) 
so incluye enlos resultados del período en el cualse cio de berala promedad, 
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2.10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos otíbuidos directamente a la 
adausición, construcción o producción de actos calificados, los cuales 
«consituyen aciivos que requieren de un periodo de liempo sustancial para 14 
so o vanta, son sumados al costo de osos actos hasia el momento on que 
esténtatos para 1 uso o venta 

Enngreso porintereses de las nversones lemporales en préstamos especificos 
poncionlos pora ser consumidos on actos collicados es deducido de los 
«costos por préstamos oplos para su capitalización 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el 
penodo an que se Incunon 

2.11 Costos de bonoficios porretio y benofictos por tarminación - Los pagos a los 
planes de aportaciones defincas se reconocen como gastos al momento en 
que el empleado ha prestado el seraclo que le otorgo el derecho a hacer 
los aportaciones 

En el caso de los planos de benalcios definidos por 1otso, el costo de falos 
beneficios es determnado ulizando el Método de la Unidad de Crácio 
Proyectado con volorocionos ocluarioles rogizados al inol do codo periodo 
onuelsotve elquese torno Los nuevos meciciones que cluyen gonencios 
y pórdidos actuaralos, el ofocio do fos cambios al tope de actwos [d opica) y el rencimiento sobxo los actos del plon [excluyordo interosos]_ 50 rollo 
¡inmediatamente en el estado de situación financiera con un cargo o crédito 
reconocido entro rosullado mnlegral en el penado on que ocuro Losnuevos 
mediciones reconocidos en otros resullados inlegrales se refejon 
Inmediolamente en gonancios acumuladas y no será roclasíicado al 
resultado detpeñodo Elcosto de seracios posadosso reconoce en resullados 
enel periodo de una modificación del plan Alnterésmetose calcula alaphcor. 
la loso de descuenta ol miclo del periodo al beneficio definido nelo paso o 
octwo. Loscostos por bonglicios dofnidos so cotogorzan como payo 

+ Coslo do semacio fincluyondo costo do semelo coniente, costo de 
senacio pasado, como también ganancias y pérdidos sobre reducciones 

y iquicacionos] 

+ Gesto 9/mgroso porinterosos nelo y 

+ Ngovosmediciones. 

Lo Compoña presenta los pameros dos componentes de los castos por 
benaficios delimaos en el rubro [Jubilación patronal y Desahuclo.arliculo 188]. 
Lo reducción de ganancias y pérgidos so contoblizan como costos de 
semcios pasados 

Lo obligación por beneficios de reliro reconocido en el estodo de stuación 
financiera representa el défica o superávi real on los planos de benañiios 
definidos de lo Compañía. Cualquier superávit resultante de esta cálculo es 
tmlado al volor presenta do cualquier bonoficio aconómico disponible en 
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros 
alos planes 
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Un poswo por un beneficio de termncción so reconoco ol panes cuando la 
entidad ya no puede retirarla oferta del beneficio de termnación y cuando 
la entidad roconoco cualquier costo de rostructuración relacionado 

2.12 Impuestos - Bi gasto por impuesto a la renta representa la sumo del impuesto 
alarento por pagar comente y elimpuesto ciendo. 

2121 

2122 

Impuesto corriente - Se bosa en lo vibdod gravable (libuloria) 
regstrado duranto ol año Le uffidad grovable difere de la ufiidad 
contoblo, debido a las portidas de mgresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidos que no serán gravabies o deducibles El paswo 
do la Compoñía por conceplo del Impuesto cortonte se calculo 
vtizando las tasas fiscales aprobados al final de cada periodo. 

impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencias lemporanos 
dotesranados entre el volor en fxros de los aclros y pasos incluidos 
nlos estados linoncieros consolidados y sus bosos fiscales Un paso 
for mpuesto difeido se reconoce generalmente para lados Jas 
dilerencios lemporonas imponibles “Un activo pormpuesto díeido so 
reconoce por todos los diferencias temporanos deducibles, en la 
medido en quo rosulto probblo quo la Compoñio disponga de 
vflidades grovables lufuras contra las que se podía corgar esos 
diferoncios tomporaros deducibles, Esos activos y pasas no so 
reconocen s las diferencias temparonas surgen del reconocimiento 
inicio! [cístinto ol de la combinación de negocios] de altos aclwos y 
pasos en una operación que no alecta la uilidad gravable 
(tágutono) nl la contoblo Adomés los pasivos por mpuesto diferido 
no se reconocen s. la gilerencia temporal sgo del reconocimiento 
inicio! do la plusvota. 

So debo reconocer un posvo elarido por diferencias lampororas 
imponibles relacionados con mvergones en subscionas y asociados y 
participaciones en negocios conjuntos, a excepción do aquellos en 
los quo le Compañía es copoz de controlar el roveno de la diferencia 
temporora y cuando exsta la posiblidad de que ésta no pueda 
toverteso on un fuluro cercono_ Los ocios por impuesto diferido que 
surgen de los dietenc»os temporanas deducibles asociados con 
fichas inversones y portapaciones son úricomento reconocidos en 
la medida en que resulle probable que lo entedad disponga de una 
ulidad gravable ftibutaa) folura contra las que cargar esos 
dilecencios lemporonos y cuando oxsta la posiblidad do que éstos 
puedan roverise en untuluro cercano 

B Imporla on los de un ociwo por impuestos diferidos debo 
sometego a revsión olfinol de cada periodo sobre el que semtormo y 
so dobo reducir en ta modida quo estimo probable que no dispondrá 
de suficiente ullidad gravable [tibutonal, en el futuro, como pora 
permi quo so recupero le totalidad e una parto del activo 

tos ocios y pasvos por Impuestos diferidos so mon empleando las 
(esos fiscales que se espera 1eon de apiicación en el penado en el que 

“12



elocivo se recfce o el ponvo se cancele bosóndose en los tosos (y 
loyos fiscales) que hoyan so oprobadas o prácticamente aprobados 
¿lfinol del penoco que so Informa 

Lo macíción da los postvos por mpuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos relejoró lor consecuencias fiscales que 5 
detivarion de la formo en que la entidad espero, al fina) del penado 
sobre el que se informo, recuperor o iqudor elimporto en bros do sus 
CIIvOS y posos 

Con el propósito de medr los poswos por Impuestos dilendos y los 
“Scliwos por impuestos difendos poro propledados de versión que se 
miden usando el modelo dle valor razonoble el valor en bros de 
dichas propsedados 50 prosumo qua so recuperoró completamente o 
ltovés de la venta, a menos que la presunción sen rebatido La 
presunción os sebaida cuando la propiedad de inversón es 
deprecioblo y 50 manhene dentro do un modelo de negocio cuyo 
oblotiva es consume sustancialmente todos jos beneficios económicos 
que genera lo propledod de nvemión en ol tiempo, y no a lravós de 
la vento, Los directores revisaron los propiedades de nversn de la 
Compaña y concluyeron que ninguna do los propledados de 
inversión s0 mantiene bojo un modelo de negocio cuyo oblalivo sea 
“comgume sustanciolmento todos los bonoficios económicos gonerados 
porlos propleciados de mversón en el hampo y no a Irovés de la venta 
Por lo tonto los rectores hon doterminado que la prosunción de 
*enlo” establecida en las modificaciones a a NIC 1210 estebalido. 
En consecuencia la Compañía no ha reconocido impuesto diferido 

“alguno entos comblos de valor razonable de la propiedad de mverión 
yo que no ostó sujoto a mpuesto e la rento clguno sobre lo vanto de 
los propiedades de versión 

Lo Compoñia compenso actos por mpuestos cilendos con posos. 
por impuestos diferidos s. y solo si hene reconocido legalmente el 
derecho de compensatos, trente o la magma aylondad fecal, los 
importes reconocidos en esos paridas y la Compañía tene la 
intención de fqukdor sus activos y pasos como notos 

2123. Impuestos comientes y diferidos -Se reconocen como mgreso o gasto, 
y son incluidos en el tesullago, excepto en lo medido en que hayan 
surgido de una transacción O sucoso quo se reconoce fuero del 
tesultado ya sea en olto resultado integral o directamente en el 
patnmonlo en cuyo caso elimpuesto lamblén so reconoco fuera del 
resultado, o cuando surgen del segstro cial de una combinación de 
negocios 

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tono una obigación 
presente (ya sea legal o mplcita) como resullado de un suceso pasado, es 
proboble que la Compañía lenga que dosprendeso de recunos que 
incorporen bonelicos económicos pora cancelar la obigación, y puede 
hocerse una eslimación fable cielimporto de lo obligación 
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8 importe reconocido como provsén debe ser lo mejor estimación del 
desembolso neceserio poro cancelarla obfigación presente ol finol de cada 
penodo loniendo en cuente losnesgos ylas incertidumbres corespondientes 
Cuando se mide una provisión usando ol flujo do olocliva ostimado para 
oncelor lo obigoción presente, symporta en ioroscepresenta el valor actual 
de dicho flujo de electo (cuando et olecto dal valor dol ginoro en al hompo 
es motenal) 
Cuondo so ospera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requendos paro cancelar una provsión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo y os vitucimento soguro quo so recibirá ol 
dosombolso y el monto cla la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiobiidad 

213.1 Contratos onerosos - Silo Compañía tene un controlo oneroso, las 
obligaciones prosenios que so derven dol msmo deben sor 
reconocidas y medidas como una provsión Un contrato oneroso es 
“aque! en el que los costos mevitables de cumple con las obigacionos 
compromelidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibi 
dol mismo. 

2.132 Rostuciuraciones - So roconoco una provisón pora rostructuroción 
cuandola Compaña tenga un plan formol detalado para efectuara 
rostuciuración y so hoya creado uno oxpectoliva roo! entra los 
alectados, respecto a que sp llevará a cabo lo restructuración, ya seo: 
por haber comonzado a ajecutor el plon o por haber anunclodo sus 
pmneipoles caractensticas a los que se van a ver aleciados por el 
mismo — La provisón poro restructuración debe inclvr solo los 
desembolsos citectos que se denven de la memo los cuales 
comprenden los valoros que se produzcan necesariamente por ja 
restucturación, y que no estén oseciodos con los actradades que 
continúan enla Compañía 

2.133. Gorentías -Los provilonos pora el costo esperado de obligaciones per 
gotantios ona vento do blenos so roconocen o lo facho de le venta 
de los productos comespondientes cl mejor oskmado de los 
dosembososroquendos pora cancolarla obigación de lo Compañía 

2.14 Sonollcios a empleados 

214.1. Beneficios definidos; Jubilación patronal y bonificación por desohuclo 
- ficoslo de los beneficios ciefindos fubiación polronal y bonificación 
por desohucio) os doterminado viizando el Málodo de la Unidad do 
CrécitoPtoyectado, convaloraciones actueneles realizadas Inclcia 
cada periodo 

Loscoslos porsenacio prosento y posado so reconocen en elrosultado 
delaño en el que se generan, ou como elinterás financiero generado 
pora obígación de beneficia definido 

Los nuevas mediciones que comprenden las ganancios y pérdidas 
octuarioles se reconocen en al estada de silvación financiera con 
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cargo o abono a otto resultado integral, en el penodo en que se 
producen, El reconocimiento de la ganoncias y pérdidas actuanatos 
enatro resultado mtegralse reflejan inmediatomento ento ganancias 
'ecumulodos y no sontectosiicados ola ultidad o pérdida del penado 

2,142. Participación a trobajadores - Lo Compoñía reconoce un paso y un 
gasto por la porticipación de los trabajadores en las ulidades de lo 
Compa Estebeneñicosecolcula ola tosa del 15%. de las yilidodos 
liquidos de acuerdo con disposicionos legalos 

2.15 Reconocimiento de los Ingresos - Los Ingrosos so calculan ol valor roronobia 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, lenlendo on cuenta el importo 
ostimado de cualquier descuento, bonticación o rebaja comercial que ta 
Compaña pueda olorgar 

2.151. Venta de bienes - Los ingresos orsinarios procedentes de lo vento de 
bonos se roconocen cuando se cumplan todos y coda una de los 
siguientes condiciones, 

+ Lo Compoñiaha transtendo al compradorlosnesgos y beneficios. 
de lipo sgnficatwo, derivados de lo propiedad delos henes 

«La Compaño no conserva paro sí nmguna implicación en la 
¡gestión conientes de los brenes vendidos, en elgrado usualmente. 
¡asociado can la propiedad, Al retiene el contro! efectivo sobre 
los resmos. 

«  Eimportedelosmgresosordínonos pueda medie con fiablidad, 
« Es probable que lo Compaño reciba los beneficios económicos 

asociados con le transacción, y 
« — Loscostosmeunidos, o porincunt, enrelación conta transacción 

puedon ser medidos con oblidog 

216 Costos y gastos - Los costos y gostos se regalan al costo hslónco y se 
reconocen a medida que son Incurridos, ndepenchoniemente de la fecha en 
que se haya realzado el pago, y so registren en el periodo en el que se 
conocen 

2,7 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no 50 compenson los activos y posos tampoco Ingresos 
y gostos, salva aquellos cotos en los que la compensación sea requenda o 
permilido por clguna norma y esto presentación sea el rellezo de lo esencia 
dela trantocción 

  

Losigresos y gostoscon origen en tsansaccrones que, contractualmente o por 
uno norma legal contemplanto posiblidad de compensación yla Compoñla 
tane la intención de liguidar por su importe neto o da reolzar el oclwo y 
procedor ol pogo del pasivo do forma simultáneo se presento natos en 
resullaios



2.18 Aplicación de Normas intemacionales de información Financiora nuevas y 
revisados que son mondaloriomente efectivos on el oño oclval 

Duronie el gño en cuso to Compaño ha aplicado las sguientes 
mosilicaciones a las NIF emitidas par el Consejo de Normas Intermocionales 
e Contobiidod [JASB) y que son mondalalamente olectivas a porte del 1 do 
enero del 2016 0 postencmento 

Mejoras onvoles a fa NIIF Ciclo 2012201 
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

   'odíflcaciones a la NIC 19 Planes 

Los mogíficaciones de la NC 19 actaran que la lasa uliizado para descontar 
los abigaciones por benoficios posl empleo debo detemnare con 
seterencia a la de los rengimentos de mercado sobre sabre bonos 
corporatwos de olto caídad al final del período de reporte La evaluación de 
la profundidad do un mercado para bono; corporativos do alta calidad dobe 
ser a nvel de la moneda (es dece, la msmo moneda en que los beneficios 
dobon ser pogados). Pora los monedas paro los quo no oxísto un mercado 
prolundo de loles bonos comporatwos de alla coldad se deben utitzar los 
rendimientos de mercodo de bonos del gobwmo denominados en 0sa 
moneda ala fecha de reporte 

Alser el dólar de los Estados Undosto moneda de excutación en Ecuador y en 
la que so van a pagarlos pasivos por bonolicias dofinidos y considorando que 
sa exsten bonos comocotwos de alto calidad en Ecuador, so ha establecido 
que lo losa pora doscontor los posivos por beneficios dofinidos debe ser 
deterrnada per referencia a la tosa de los rengimentos del mercado de 
bonos corporolivos eo allo calidad del Ecuador Provia o lo modificación de 
sta nomo la tasa de descuento ulizodo porla Compañía so dolemnota 
portelerence a los bonos del goblemo ecuotonano 

Modificaciones a la NIC 1 fniclalivo de Revelación 

Lo Compoñía ho apicado estos enmiendas por primera voz en el oño actual 
Los enmondos clofficon quo una entidad no necesta propercionar una 
revelación específico requerida porfas Nil a la ntormación resultante de tal 
rovoloción no os maleta! y da gula sobre los bosos do formación eregada 
y desogiegada pora propósitos de revelación Sm embargo, las enmendas 
releron quo uno entidad dabo considerar proveer nformación adicional 
cuando ol cumpiimianto con unreguenmiento ospecifico de NIF osiasuficionto 
¡paro permitir que los usuarios de los estodos financieros entiendan el impacto 
do transacciones porticukes, eventos y concicionos, sobra la posición 
finonclera y resullados de operación 

En adición lo enmuendo ciafico que lo poricipación de uno entidad en oso 
resullado integral provenente de aseciodas o negoclos conjunios regstrados 
usando el mótodo do parkcipación debo prosontorso por saporado de 
“aquellos que surgen dle los operacionos de la Compaño y doben prosentono 
porseporado onlo participación de partidos que, de acuerdo con altos NIF 
() no serán rectosíficacas pestengmento O resultados y. (aj serón 
teclasiicados posteriormente a resultados cuando se cumplan con 
condiciones específicas 
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Respecto de la estructura de las estados financieros, los enmmendas proveen 
ejemplos ce un orden sslemábco o agrupación de motos, 

La opicación do estos enmendas no ha tenido ningún mpocto ento porción 
financiero y resullados de operación de lo Compañía 

Otos modificeciones oplicablos a portir del Y do enero del 2016 

Lo optcación de los demás enmiendas no ha tenido rungun mpacio materia! 
en las revelaciones o mportes reconocidos en los estados financieros de la 
Compaño 

Nolo Pororeferencio se incluyen fas normas mgentes desde el | de enoro del 

  

2018 los cuoles deben ser analizados pora determinor s debe nclusse olguna 
revelación especilica dependiendo de la opíicablidad pera el ciento 

Erectunraperte 
e pecados que 
incieneno 

pur Hue, esputo 

Modiicaciones ala NIE 1! Contabázación de adguiciones Enero 1, 2018 
dernterosos en Operaciones 
Corguntas 

Modiicaciónes alo NIC! incualivas derevelación Enero 1,2016 
Mocficaciónes ala MIC I6y > Cionticación celos mélocios —— Enero 2018 
JaNIC 38 aceptarlo de depreciación y 

amoricoción 
Modfícaciones ala NIC I6y — Agricultura Plantas productoras — Enero 1, 2018 
haNIcal 
Mogificociónes la MU IQ Entidacos co inversón Enero 1 2016 
UE 12y da NIC 28 Aplicación de la Excepción de 

Consolidación 
Modificaciones ala NiC27 — Método de poicapaciónentos — Enero 1,2016 

estados Mancros separados 

2.19 Normos nuevas y sevisadas emllidas, pero aún no efectivos =Lo Compoña no 
ho opicado los siguentos Normas Inlemacionclos do Información Financioro 
(IF nuevas y rensodas que han selo emidas pero aún no son efectivas, 

Hloctivo a pork do 
perñodos que wicien 

ma sue eno desoutra 
muro tnyrumentes fnoncieos Encro 1,2018 
raros Ingresos procediento de 

sontatos con cígntes Enero] 2018 
0 Anondlamentos Enero 1 2019 

MIF2 iasiicación y mediióndo —— Enero 1,2018 
lronsoccionos do pogos 
bosado enaccionos 

Modfcacionesola NIE. Venioo aparación do Benos — Fechagser 
1OyNC28 ento un inveriorisa y so eteimeado 

Asociada 9 Mogoco Comnto. 
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Modificociónos 0lQ MC tniciotiva de revelación Eneto 1,2017 
7 
Modificaciones afa NIC. Reconocimiento do Acirospor — Encro 1,2017 
1 Impuestos diferidos por 

pórcicos norealzados 
So permita Ja opicoción antiopodo de estos normas muevas y rorsacios 

NIF 9 Instrumentos linancleros 
Lo NIF 9 amiido en nodembie del 200%, etioduo muovos requiitos para ta 
Joslicocóny mosición de activos financieros. Estanorma so modiicó poslelomene 
en octutxo del 2010 posa mclve los roqusitos pora la closficación y medición de 
posvos financieros, as como su boja en los estados financieros y en nomombro del 
2013 incluyó muavos requisitos poro la comablidad de cobertura general, Enjuto del 
2014 50. omitió otro versónteviodo Gola NIRO, principalmente para lncivitosiguiento” 

Requofimentos do deterioro poro activos fancleros y 
"adicciones métodos aos tequálos do clasificación y moción olintraducir 
una calegoño da medición a “olor rozonobie Con Cambios en oro rosultoso 
inlogral” pora ceros mitrumentos deudores smples 

orrnouertos ces ojo Mar, 
10908 los activos fnanciores que se clasifican entra del oicance de lo HICI9 - 
instrumentos Financieros 0 reconocerán postencimento a su costo emorizado 
o valor tozonable — Especiócomento, los frsleomentos de dedo quo s0 
montienen dentro de un modelo de negocio cuyo objoiivo 30 el de recaudar 

toslujos do ctectwo contractuales y so tengan flyos do electiva contractuaios 
que san excamenta popor do capital interesessobre el capiol penciento por 
lo genero! sa miden al coo amorizodo al final da los penodos contables 
Postenares Los astrumentos do doygo mantenidos an un macialo do negocio 
cuyo objativo 30 cumplo tomo ol recoucior los layos do efectivo contractuales 
omo por la venta de activos nancieros, y que tengan términos contractuales 
del ocireo fisoncsoro que don lugos en fechos especificas o fhnos de afectivo 
Que solo constituyen pogos do copitol o mteroses sobra cl importo del 
principal pendiente, son medidos a volor razonable. con cambios en olro 
resultado integral Todos los otras Inveniones de douda y de palnmonio 
se mdon a sus voloros razonables al final de los penodos contables 
poslenores  Aciemés, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una 
clección trovocable para presentar los combos posteneres en el valor 
rezonabe de uno inversión de patimamo [no mantenido pora negocio 
au que incluya uno conselcración contingente reconocido por el 
Comprador enuna combinación de negocios de acuerdo. con NIF 3) en 
otroresultado tagrol y solo con olingroso por cividendos generalmente 
reconocido en ettesultado del período 

  

En la medición de los paswos financieros desgnados a valor razonable 
con combos on resulados, la NIF 9 reguoro quo et mporie generado 

por cambie en el volar razonable eel paswo financiero que sea olbuiste 
“9 combos en elriosgo de crédilo detrofendo paseo, se presenta en otro 
resultado miegral a menos que cl reconocimiento do los electos ca los 
combos en al losgo do crécito del pomo en olro resultado integral 
genere una osmelna contable en eltesullado del período, Los combles 
en el volor rozonoblo otbudlo al nosgo do crédito do un paso 
financiero no son postercrmente reclasicados al resultado del período 
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SegúntoNIC 39 la totalidad detimporle del cambio en el volorrazonable 
del poswo finoncicro dengnado a valor razonable con cambios en 
resullados so prosonta en el resultado del penado 

+ Rospocto ol dotenoro de actos financieros, lo NIF 9 establece un 
modelo de detenoro por pérdida crediticio esperada conitano al 
modelo do deterioro por pérdida crediticia incumda, de contormidad 
con la NIC 39 H modelo de deterioro por pérdida crediica esperado 
tequere que una entidad contabiico los pérdidas crediticios asperados 
y comblos on osos pérdidas crecíiicoas esperadas en cada fecha de 
feporle para relleyar los cambios en el riesgo crodilicio desdo el 
reconocimiento cio! En olros polobras yamo os necosono que ocuno 
¡un evento onlos de que sa reconozcan los pérdidas crediticias 

La NIF 9 manten los tres Iipos ce mecanamos de contablidad de 
coberlura que en lo octuclidod se ostoblocon on la NIC 39 Do 
contomidod con la NIF 9, los hpos de transacciones elegibles poro la 
contobiidad de coberlura son mucho más flexblos ospocificomento al 
omplr los ipos do instrumentos quo se clasdican como instrumentos do 
cobertura y los ios de componentes de nesgo de paridas no 
fingncicras clegiblos pora la contabilidad de coberturo, Además, so ha 
rewsado y reemplazado la pruebo de efectividad por el pinciplo de 
“totoción económico” Yo no soroquicra de una avolvacióntatrospoctva 
paro medr la electradod de la cobertura También se añadieron 
requeñmientos de rovoloción mejorados sobro las actwidados de gostión 
da nesgo da una entidad 

Lo Administración de la Compoñle prevé que la apicación de la NIF 9 en el 
tuluto puede tener un impacto sobre los mportas reconocidos onjos estados 
financieros ociuntos, en relación con los acIos finonciaos y poswos 
finoncicros de lo Compaña_ Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación rozonotio de oso otecto bosta quo un examen detallado hoya sido 
complelado 

NIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En moyo del 2014, so emñó la NIF 15, que establece un modelo exlento y 
delallado que deben vlizorlos entidades en el regstro y reconocinionto de 
Ingrosos procedentos de contentos con clientes La NIF 15 reemplazará el 
aclual ineamento de reconocimiento de wgreros, Incluyando la NIC 18 
Ingresos. lo NIC 11 Contratos de Construcción ylos ntemretacionosrespectivos 
enta fecha en que entre en vigencia 

E pancipto fundamental de la NIF 15 es que una entidad debero reconocer 
elingroso quo reprasento lo transferencia de brenos o servicios establecidos 
contracivolmante a los clientes, en unimporto que roflejo la controprastación 
quelo onliiad espera recibir a combio de bienesosenacios Especificamente, 
la norma añade un modela de 5 pasos para contobiizar el ingreso” 
foso 1. identificar el contrato conos clientes, 
Poso 2 «cientilicorlas obigaciones de ejacución en el contrato. 
Poso 3, dotermunar el precso de la lransacción 
Pos0 4 distibuir ot proclo de transacción e las obigacionos de ejecución en el 
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contralo 
PosoS reconocer olingraso cuondo (o enla mecida que)lo entidad sotstago 
a obligación 

según lo NIF 15 una eniidod contabiiza un Ingreso cuando [o en la meela 
que) se satstago uno abigoción de ejecución, es dacr, cuando el "conto" 
de lor bienes y semcros felacionados con una obligación de ejecución 
orticular es translendo al cliente, Se hon añogido muchos más ingamientos 
detallados enlo NIF 15 para poder analizar situaciones especificas Ademés, 
la NIF IS requiere amplios revelaciones 

En ol 2016 el 1458 emiió “Cloniicaciones a lo NIF 157 en relación a lo 
identificación de obígacionos de exscución, consideraciones do panclpal 
versus agente así como una gulo de aplicación pora hcencros 

La Admnstración de la Compaño prevé que la apiicación de la NIF 15m el 
otuco puedo toner un Impacto sobre los importas reconocidos an los astados 
financieros y sus revelaciones Sn embargo, no es posible proporcionar una 
estimación rozongbie de eso electo hasta avo un examen dotallado hoya sido 
complelado 

NIE 18: Arrendamientos 

a MI 16 mttoduce un modelo tegrol pora lo identificación de contratos de 
arrendamento y tratamiento contable pora arendador y arrendalano, la NIF 
15 teempiozo lo actual guia de oxendamientos incluida en lo NIC 17 0 
¡nterprotociones relacionados 

¡NIF 16 citerancio ontse arrendamientos y contratos de semacio sobre la base 
do 4 un ocio identificado es controlado por el chento La diferenciación 
enire arendamento operatvo y arendamiento financiero ha so eimnada 
¡para la contoblidad del omendador y os reemplazado por un modelo en el 
cual el derecho de Uso del aclwo y su conespontiente poso lena que ser 
reconocido por el onendador paro todos los orendanmontos, excopto los 
'enendiomentos de corto plazo y aquelos con un valor bajo de activo, 

El derecho de uso del ociwo es incalmente medido al costo y 
subsecuontemento medido al costo [sujeto a ciertos excepciones) menos 
deprecioción acumulada y pérdedos por detenoro, ajustado por cualquier 
fomodición dol poso del gmendotao — El poso del arrendatano es 
'lcicimente medido al valor presenta de los pogos del orondomianto ao no 
3on pagados a esa focha  Posteriormenlo el poso del orendataro es 
“omustado por mlereses y pagos, así como el Impacto de las modificacionos al 
¡arondamionto entre otros, En adición. la clasificación de los Mus de cojo de 
los pagos por enendomientos operalwos que de acuerdo con NIC 17 son 

presentados como flujos de coja de aclmdades de operación también lenciá 
impacto, De ocuerdo con el modolo de NIF 16 los pagos por orendomiento 
serán dendidos en principal e interés los cuales serón presentados como fisjos 
de coja de acimidades de financiamiento y de operación respecivamente



En contraste a la conlobiidad del enendataro, la NIF 16 sustoncialmente 
'mantiene los requenmuentos de NIC 17 pora la contoblidad del orendador y 
«continua con el requerrmento de closilicor el arrendamiento como aperalo 
O financiero. Extonsas rovolacionos son requeridas con NIF 16, 

10 Administración de la Compañía prevó qua la opicación de la NIF 16.en el 
uturo puedo toner un impacto sobre los mportos reconocidos anos estados 
financieros y sus revelaciones Sm embargo, na es posible proporciones una 
estimación rozonable de ese electo hasta que un examen detallado hoya sido 
completado 

Modificaciones ala NIF 2 Gfoslicación y Medición do hansocciones de Pogos 
Basados en Acciones 

tos modificaciones cloifican que 

1, — Ena estimación del valor rozonoble de pagos basados en acciones 
liquidados en efectivo, lo contabiidod del efecto det cumplimento o no 
cumpimiento do komevocablidad delo concesión, debesegur el mismo 
enfoquo que los pagos basados en acciones liquidados en acciones 

2 — Donde los loyos y regulaciones de impuestos raquieran a uno entdod 
efectuar una ralención do un número especifico de inslmantos de 
patíímonio igual al volor monalodo de la obigoción mposila del 
empleado paro cumpa con la obigoción tripuiono del ompleado, la 
uol es semiida o lo autoridad tributaria por ejemplo, acuerdos de 
pagos bosados en acciones que henen una condición do pogo noto 
Dicho acuerdo debe ser coñicado como Equidación en acciones en su 
fotofidad considerando que el pago basado en occnes hubiera ado 
clasficado como que se Tquxdará en patamomo s.no hublero inciuxdo la 
condición de pago noto 

3 La mosificación do pagos basados en acciones que cambie la 
ronsocción de fiqudación on ofectewo a Iiquidación en acciones debo 
rorregsirado como sgue 

1 Eliposivoofiginalos dado da bajo 
Al pogo liquidado en acciones es reconocido a la fecha de 
modificación ol volor razonoble del instrumento de patimomo 
úotorgodo, en lo mesa que los servicos han sido prestodos a la 
Techo de la modificación. y 

lí Cuolguerdilerencan entro el soldo enfibros del paso a la fecha de 
10 modificación y el volor reconacida en polimonio debe ser 
reconocido nmedialamento en resultados 

  

La Adminstroción de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 en el 
tulura no tencrlo un Impacto significativo sobe los importes reconocidos en los 
estados financioros debido a que la Compoña no heno acuerdos do pagos 
basados en acciones que se Iiquiden en electa o no exslen retenciones de 
impuestos aplicables, 

a.



Modiicacionos a la NIF 14 y la NIC 28 Vonte o Aportación de Activos entre un 
Inverslonisto y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modilicaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a stuaciones endos que hay 
tuna vena o contipución de oclivos entre un nvertonisia y su asociado o 
negocio comunto — Especficamente se establece que las ganancias o 
pérdidas rosultantos de la pérdida de conira! de una subsiciane que no 
contengo un negocio en una lransacción con una asociado o un negocio 
conjunto que se contobiicen ufizando el método de portcipación, se 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en lo propewción de la 
participación de los Inversonstos no relacionados an osa asociada o nogocio 
conunto — De igual forma, los ganancias y párcidos resullantes de la 
temecición o volorrozonahie de los inversonestetamdos en olguna subsidioda 
'antenor (que so ha convertido gn una asociado o yn negocio conjunto que se 
contablice según el método de partepación) se reconocen en el resullado 
do la ontenor controladora sólo en la proporción do la parlicipación de los 
invessonslas no relacionados enla nueva osociado o negocio coryunto, 

1a techo electa de los mocíficaciones a lo NIF 10 y la NIC 28 fuo cilenda 
pora una Jecho que aún ha sido dotermnado, sn embargo, la aplicación 
ntaipada es peratido_Lo Admmsiración de lo Compañía no provó quo la 
aplicación de estas modilicaciones en al futuro tenga un impacto sobre los 
Ímporles reconocidos en los estados inancioros 
Modificaciones a la NIF 7 Iniglativa de Rovelacionos 

Los modificaciones requieren a una entidad provecr rovelociones que 
permmtan a los usuarios de eslados Financieros evaluar los cambios en posmos 
quo surgen do octindados do financiamiento 

Lo Admuistración dle lo Compañía no prové que la opícoción de estos 
'modiicaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 

financieros consolidados. 

Modificaciones aa NIG 12 Reconocimiento de Acilvos por Impuestos Diferidos 
porPérdidos no Reclitadas 

Los modificaciones cloíscon to sguiento 

1. Dsminuciones por debajo «dol costo en el saldo en Ebxos de Instrumentos. 
de deuda e lasa fia medidos o valor razonable, paro los cuales la base 
bulono 50 mantiene al costo, da lugar a yno diferencia temporaria 
deducible, ixependientemante de si el tenedor de los isttumantos de 
doude espera recuperor elsoldo.en bros medianto la venta o por el uso, 
o 5 es probable que cl emsor pagará todos los flujos de coja 
contractuolos. 

2, Cuando uno entidad evolía s oxalrón ufiidados pravoblos disponibles 
para ter ullizados como dilerencia lemporal deducible, y los leyes 
impostivas rosimagen lo lización do las pérdidas poro deduciso de los 
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ingresos gravoblos de un tipo ospecilico una entidad ovolús la 
diferencia lemporono deduce on combinación con otras diferoncios 
tempotonas deducibles de ese msmo tipo, pero de formo separado de 
olas los de diferencias tomparanos 

3 Lo estmación de ufidades gravables fuluos puede inclur lo 
recuperación de algun hpo de activo de la entidad por un valor supenor 
al soldo on bros dl hay suficionio oudoncio quo os probablo quo la 
entidad alcanzoró los mismos, y 

4 Enfoevoluación de s exsten ullidados gravobles fulvras suficientes, una 
entidad debo compararlos diferencios temporadas deduciblos con los 
tildados grovablos fuluras excluyendo los deducciones impostivas que 
resullen de lo reversón de dichas diferencias lemporanas deducibles 

Lo Admunstración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificocionos en el futuro longo un Impacto molerial sobra los estados 
financieros consolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRÍTICOS 

Lo preparación de los prosentes estados Inancieros consaídados en conformidad 
con NIF requiere que la Administración reolce ciortos estimaciones y estoblezco 
lgunos supuestos inherentes a lo activad económica de la entidad, con al 
propósto de determinar la voluación y presentación de algunas partidas que 
formon parto de los ostados financieros En opanión de la Acimínistcación, tolos 
estimaciones y supuostos estumeron bosados en lo mejor uliización de lo 
información dsporibic ol momento fos cuclos pedran legora dífene de sus efectos 
tinoles 

A continuación, se presentan los estimaciones y juncos contobles crílicos que la 
Administración de la Compañía ha ulilzado en ol proceso da apicación do los 
cntenos contables" 

3.1. Deterioro de activos - Alo fecho de cera de coda período, o en oquelia 
fecha quo so conslere necosono, se analiza el valor de los octvos pora 
determunor y exsle cigun macro de que cichos ocios hubieran sind una 
pérdida por deterioro En coso de que exsla algún indicio se realiza una 
estimación del impore recuperaba de dicho octvo $: se tala de activos 
identificables que no generan flujos de eleciivo de foma independiento, se 
estima la recuperoblidad de la undod generadora do ofectivo a la que 
perlenece elacivo, 

tos pérdidos por deterlroreconocidos en un activo en periodos anterloresson 
rovedidos cuanto se produce un cambio en las ostimociones sobre su importo 
recuperable Incrementando el valor del activo con abono o resullados con el 
unio delvolor en bros que el actwo hubiera lerucio de no hobenoreconocido 
la pércida por deterioro 

3.2 Provisiones pora obligaciones por beneficios definidos - E valor presente delos 
provisones para obígaciones por beneficios Gofínidos dopando da vanos 
Toctores que son determinados en función de un cálcuia actuarial basados en 
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vanos supuestos. Estos supuestos utiszados paro determinar el valor presente 
de estas obigaciones incluyen uno losa de descuento Cualquier camixo en 
los supuastos Impacto en el volor en Ibxos do los promsones de estos 
benelicios 

El octuallo controlado por lo Compaño pora rooizor al cálculo actuarial 
úliza la tasa do descuento, la toso de mortoidad y de rolación ol final da 
codo año roporlados por la admuistración de la Compañía La tosa de 

descuento esla foso de mterés que debe ser ulizada para detener elvator 
presente de los lus futuros de cojo estimados que se espero van a ser 
tequendos pora cumplir con lo obigoción de estos bonoficios, la cual so 
eterno ullizando como referencia los rencimentos del mercado, al cero 

detoño, corespondiente a bonos empresonales de oltocalidad en la moneda 
on ta que se pagarán los benalicios 

3,3. Estimación de vidas útiles de vehízulos, maquinaria y equipo - Lo estimación 
de las vidas ulles y el valor resduol se efectóan de acuerdo a lo mencionado 
onto Noto 28.4 

CAJA Y BANCOS 

Coja y boncos como se muestra en el ostado de flujo de efectivo puede ser 
'soncilado con tos portidas relacionados on ol estado do siluación inancioro de la 
sguente manera 

Orclembre 3L, 
20l6 — 201s 

(on Us dólares) 
Efectivo 23 250 
Bancos 192 6804 
Toral 13% 2094 

Sotregros boncanos 314) 

Boncos- Coresponde a fondos doporitedos en cuentos comentes en bancos 
tocales, los mumos que se encueniran de libre dspomblidad 

INVENTARIOS 

Elresumen do mventorlos os como suo" 

  

Diciembre 3, 
2015 

fon US aéloros) 

Insurnos vanos ma 1.678 
Abono orgánico. 423 26768 
Tolal 2lsa aspas 
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Losinventaios son utilizados en el proceso de sembra y cosecha de cocoo. los que 
son voluados al costo promedio 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de activos biológicos es como sgue 

Dxciembro Y 

  

al 2015 
(en US dótoros 

Asivos no coments. 
Costo de plantaciones de cacon (1 967 623 1.089.575 
Costo de plantaciones de teca 121,525 191.526 

Total 1AS9.159 1261101 

UU). ka estmocióndel vojorrozonable de las plantaciones de cacao, lvorooírado 
mediante estudios lécmcos reoitados por porte de un profesonal 
inceponcionto con el obgetico do presentarla mformoción cumpliendo con 
losenmiendos o los NIC 16Y 41 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Va resumen de propiedades y equipos es como sguar 

+ DicOmbro 3. 
olé 2015 
(enus déloros) 

  

Costo.o valuación 894728 1 105.173 
Deprocioción acumulada y dotenoro 497985) 1414.04) 
Total 396758 — ¿21067 

osficación: 
Edificaciones 305124 — 90S12a 
Irstolocionos 3325S8 332588 
"Maqunaras y equipos 123082 — 122315 
Oros do mfroosimeluta 107768 — 107968 

Muebles y enseres 18,903 183903 
EQUIPOS de comuncación 865 - 

Equipos de ofeno 1466 - 
Equipo de computación ATT 4377 
Consiuecionos en procoso > 23810 

Tote PRaZZS 1O5IzS



» 

Los movimientos de propsedades. plonta y equipo tueron como sgue" 

    uracerera 214 sacara 
ST cert va 

A as MStoracerem 2 za 

tor 
Deseconecesacrdrso, 
ara me mg 108 sm za A 
Caraparceocactn REN RI AS ASA RAN 
O A 1 UA a ADO RI a (iO 
E 

SOON 78 AZUR (AI A A O IC LA RN AS 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Unrosumon do cuentos por pagar comerciolos y otras cuentos por pagor es como 
sue 

Diciembro 3) 
206 2015 
(en Us lores] 

Provcodoroslocolos 3206 . 
Otros 15647 15964 
Total 10573 15266 

Quos - Coresponde paacipalmente ampuestos Muncipotes pencientes de pogo 

HAPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año comente - Un resumen de acIos y pasos por 
impuestos conientes es como sgue- 
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sa 

9“ 

Orciembre Sl, 
Le 2015 
fenus, clóloses] 

Asiwos pormoyesto comente, 
Ciégito mbutoro do impuesto ala renta 236 219% 
Tolo! 206. 219% 

Posros porimpuestos comentes: 
(VA por pogor 4200 - 
Retenciones ena fuente detiva 320 32 
Rolencionos ento fuento dol Impuesto a 
larenta Ja 266 

Tolo! 4701 se 

impuesto a la renta único coniente reconocido en los sesultados - Uno 
concilación entre elingreso por bonano segun estados financieros y el gaslo 

por impuesto e la renla yn:co comento, es como siguos   

Diciembre $1 
aL 2Us 
ten US, dólares) 

Péxdica según estados Financieras antes 
de impuesto a la renta. (491.959) — (158,973) 

Gastos no deducinlos 205792 35N4b 
Pérdida grovabla (266,190) (123,9291 

Impueslo a la renta corgado aresultados — 12590 1066 
Situación Miísutarlo: 

4131 de ciciembxo del 2016 las clectoraciones oslán otnertas pora la rovsión. 
por parle delos autoridades de conirol, desde el año 2014 hasta el año 2016, 
sobre los cualos pocinan pxstr diferencias de enteno en cuento al Inatamiento. 
le ngresos y gastos 

inconsistencias » Lo Compoñlo regsiró lodos sus tronsocciones cumpliendo 
«con losrequíilos de soporte y normos contables aun cuando pudieron existir 
úcigunas de estas transacciones que la parte fomal e la documentación 
diera con el criterio do las avtaridados trbulorias 

Aspactos Tributarios 

El 20 do moyo del 2016, so amiló la Loy Orgánico do Sofidandod y do 
Conesponsablídad ewdadano pero lo Reconstrucción y reactroción de los 
zonos olectados por el terremoto dal 16 do ob do 2018 o continuación se 
detallan los aspectos mós importantes de la mencionado Ley" 

+. Se establece la contribución solidaria sobre blenes inmueblos y derechos 
teptesentolwos de copital exstontos en Ecuador de proplodod de 
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1. 

sociedades no resclentes en Ecuodos equirclente 009% en generol y 1 8% 
elsujoto paswo esté en paraso Fiscal 

+ Se establece la contribución sobrina del 9% sobe lo uliidad gravable del 
ejercicio fisco! 2015, aplicado o las sociedades que realicen actmdades 
'econérncas, y que fueren sujetos posos de mpuesto a la renla 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a los 
:nversionos roolzodos on los provincias de Manabi y Esmeraldas 

+ Esoneración del Impuesto a la Soñido de Dividas 5D y aranceles aduaneros, 
e las importaciones efectuados a favor de conlibuyontos que hayan 
suíndo una oleclación económica recta ensus activos producleros como 
consecuencia del desastte molwolyque tongon su domicilo 
enlos promncios de Manabi y Esmeraldos 

+ Esoneración del pago del saldo del mpueslo ola rento conespondiente al 
ejercicio fiscal 2015, o los sujotos poswos que hayan sultido una afectación 
decia en sus ocios o actividad económica, como consecuencia del 
dosostro natural cuyo domiciio sog en los zonas afeclados Los sujetos 
pasvos que ya hubxeren cancelado dicho saldo tención derecho a lo 
devolución del mismo 

+  Incromento cola lorila del VA ol 14% por al periodo de un oño. 

Devolución o compensación da 2. puntos porcentuatas adicionales del IVA 
pagado por los transacciones realizados con dinero electómco, 

El 12 de octubre del 2016, se emiró la Ley Orgénica de Inventos Tributonos 
pora varlos sectores produciios e mtemretativa del Am 547 del Código 
Orgánico de Orgonzación Temional, autonomía y coscentrolzación que 
estobleció entre otroslo siguente 

+  Pora electos de lo base mporible del ICE, se establece un combio en la 
golinición del praclo ex aduana, el cual oquivalo a la sumo de los tasas 
oronceloros, fondos y tasas extraordnonas recaudados por fa culondad 
aduanera ol momento do desoduangor los produclos importados més el 
volor en aduana de los brenes 

+. Se establece que las Compaños tendón una deducción adkconal del 
100% porlos gastos de soguros médicos pavados y/o medicina prapagado 
contratados a favor de sus Irabojadores, sempre que la cobertura sea para 
le totalidad do los trabajadores 

PROVISIONES 

'Unrosumen do Promsonas os como sgue 
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Dicembre 31 
20 2015 

lenus dislares) 

Décimo tercer suetdo ES 1.330 
Décimo cuarto suetelo 3,422 9,883 
Vacocionos 9410 2746 
1ES$ por pagar 301 3.07 
quidociones de empleados 9,342 347 
Sueldos y bonificaciones a empleados e 22 

Total 20100 42558 

Beneficios sociolas.- Al33 do axclembro cal 2018 raprosonian proslacionos a favor 
del personal dela compaña, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trotayo, 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

A 3l do diciembre de 2016 representa proviión poro jubilación patronal 
estoblocido do ocuerdo con dsposcionos dot Código de Trabajo el cuot ingica 
úualos trobagadores que por vete años o más que huberen presiadossus serios 
en foma continuo o Intemmpida tendrá derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sm pegucio de la jublación que les coresponde en su concbción de 
úfiados o Instvlo Ecuatoñano do Segulgad Social, 
Un rosumen de obkgoclones por beneficios ciefinidos as como gua 

Diciembre 3, 
20La 2015 
fenUs ciétores] 

Jubtación patronal 3,404 9.732 
Eonicación por dosohuro. 3492 $28 
Tole 209% 1520 

La compañía regstró tos epusios porta provisión delo yubdación patronal y desohucio 
para sus lrobojadores en boso a les esiculos actuaralos realzado por un actuaro 
Incloponcionto 

11,1, Jubilación patronal - De acuerdo con dsposciones del Código del Trabajo, 
los Irabojodores que por vento años o más hubleran proslado sus semacios en 
forma continuada o intemmpida, tendión derecho a ser ¡uoÑados por sus 
empleadoressn perjulo deja yublación que les coresponde ensu condición 
do alados llasttulo Ecuatoneno de Segundad Social,



Diclombro 31 
206 201s 
ten Us, délaros) 

Soldos al comenzo celaño >. 930 
Costo de los semacios del perlodo contenta 4037 505 
Costo pormterases EN se 
Gononcos octuariolos 467) (5287) 
Eleciwo de reducciones y liquidaciones. 
Smticipados La 
Soldosalinalciet año ds E 

312. Bonificación por desahucio - De acuerdo con dsposciones del Código de 
Trabajo, en los cosos de tenrunoción de la relación labora! por deschucio 
sofcitado por el ompleodor a por eltrobajador. la Compa entregará 125% 
de laullma remuneración mensual por coria uno de los años de semcro. 

Los mowmentos en el valor presente de obigación de bonificación por 
dosohucio fueron como sguo. 

Oclembre 3, 
2016 2016 
(0nUS détaros) 

Solos ol comienzo dol año 5208 1847 
Costo de los somos del penodo 
comento 3259 4050 

Coste porinteresos 385 u9 
Pérdidos ocluancles 7 47 

Pogos 16200 Rá% 
Solos ol nal detaño A ARA 

Los cálculos octuanolos del valor prosonto de la obigación davengado por 
conceplo de beneficios dofindos fueron realizados el 31 do diciembre do 2016 y 
2015 por un actuaro independiente El valor presente de los obigaciones por 
conceplo de beneficios defirudos y los costos del semcio actual y el costo del 
semcio anterior fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito 
proyectoda Bajo osto método los beneñicios dolimdos deben ser atíipudos al 
Penodo de semcio del empleado y basados en lo fórmula det plan, de tal suerto 
que te afibuye la msmo conidod de benelio a cado año de semco, 
considerando el uso de hpóless actuanales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estos Npétosis reflejan el volor do dinero a lravés dal hempo el 
incremento salanal y los probobiíidades de pago de estos benelicaos. 
tos presunciones principales vradas paro prapésitos da los cólculos actuaroles son 
los sguientes" 

 



« Diciembro Sl. 
206 20ls 

len 2) 

Toso(s] de descuento 746 ¿3 
Tosofs) osperada del ncremento salanal 200 300 

Los mporles reconocidos en los rosultados respecto e dichos planos de beneficios 
clalncios son los sguientes 

Diciembre 3, . 
20lé 2015 

tonUs détoros) 

“Costo octuol del sermcto 796 9109 
Intereses sobre la obligación 999 730 
(Gonancias) actuarialos reconocidas on al año. (6624) (5724) 
(Ganancias) provenientes de reducciones o. 
'cancolocionos 12515 es 

Total 1 ao 

Duranlo los oños 2016 y 2015 delimporlo dol costo del seracto, USD 7 296 y USD 9 109 
respectivamente han ado ncludos en el estado de resultados como altos impresos 
y gostos do administración 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Acontnuación, detalamos las principales Itansacciones con partes relacionados y 
acclonslos 

   Diciembre 31. 
2016 
fon US dóloros] 

Cuentos por cobror comercuoles, 
Surgesa - 908 
Pesquera del Cormen S.A 50 = 
Total 33.400 90s 

'Suantos por pogoce forgo plazo; 
Surgeso SA 28628 28.428 
“Agncola log $-A, Agasacsa - 3,000 
Haciendo Cela Mara CA $04S 8305 
BlongturalS.A. $14.035 614.034 
Accionstos (1) HUGISA PBI 
Tolo! 10254 L50Z4G 

A131 de dictembre del 2016105 saldos entre compañias relacionadas y ascionslas 
repiesentan fondos entregados pora el fnonciomiento de operacionas y por 
rolocionos comerciolas los msmos que no hon generado Interás 
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11). Elmovimiento dela cuenta por pagar accionstas al 31 de diciembre det 2016 
Ive como sgue 

Diciembre 3), 
zolo 2 
[e0 US, lélores) 

Solicructol 7MASS 780,635 
Prestomos 103,400 15.000 
Facturas pagadas por el accionsta - 272 
Comprado acciones por compensación — [SSORO) 

Total dó6zós 7120356 

Con fecha 7 de sepliembre ciel 2016, por resolución de la Junta General 
extraordinaria de Accionstas, la compañía procedió a compensor los créditos 

a favor del accionista Sra Afcia Vilacs Arcilo por ol volor do USD 559.000 pera 
cancclor el aparte para futuro aumento que postenormente se convrtió en 
coprolsociol [Ver Nota No 13) 

12, PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

A131 de diciembre del 2016, el potimono da los occionstos está conlomado de la 
¿Iguienlo manera 

13 1. Capitol Social - Al 31 de diciembre del 2015, lo composición accionaria fue 
como sigue 

Ho UOpo uso, 
Acciorios Accionas Poricicoción occión Leal 

Asclal Corman Encclodo Vlach — 19860 45% 1 meo 
Encoloda tora Jorgo Eduexdo, 160 1 a 
Total 00 10 2020 

Con techo 10 do octubre de 2016 so Iasctió anto ol Regstro Merconil de 
'Guayaqui el cumento de caprtal de USD 550.000 y reformas a los estatutos de 
la compaño, en cumpimiento con lo requerido por lo Junta de Accionglos 
celebrado el 7 de sepliembre de 2016, donde se incorpora una nueva 
acclonsla quien por desstimiento do los accionstas adquiera el 95% del total 
dol copalal, medionto compensación de cuentos 
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A131 do diciembre do 2016 la compensación accionona es como sgue, 

mo vo Uso 
Acclorístos Acciones Poniciposión pcción ala 

Asia Vaca Aro de Encrada. ss090o 9% Lo ssocoo 
Arca del Carmen Encaoda Va0as 13800 2% 1 53880 
Encolado Mora Jorga Eovordo, ES 1 aso 

Teto SU seo 

8 comtolsocial ol 31 de diciembre de 2016 constaba de 580,800 occiones de 
USD 1 valor nomnal untario las cuales otorgan un vola por acción y ua 
derecho o los aiadondos 

13.2. Otros resultados integrales. - Un rosumon do los rosultacos intogrolos os como 
gue 

Diciembre 31 
206 20s 
fon Us, ióloes] 

Pércieda acluanal por planes de beneficios 
oficios EST 

Total 398 1 

133, Resollodos.osumuledoz - Un resumen de los resultados acumulados os como 
sigue" 

..Diciembro 31 
its 2015 

[en Us délores) 

Rosullados acumulados. 11.155.540] — (669.581) 

Resultados acumulados provementes de 
lo ociopción por pamcra voz do losNIF—— 1O4BS24 1048984 

Total 1106556) — 206403 
Resultados acumulados provenientes de lo adonción por primera ver de tos 
REE, - Incluyo los voloros rasultantas de los ofustes originados en la adopción 
por pamero vez de las NIF De acuerdo a lo resolución emitida por la 
Superintendencia do compañias al 14 do octubro dol 2011, 0 salto de asta 
cuenta solo pactó ser copilcizado en la parte que exceda al valor de los 
pérdidos acumulodos y los del ultimo ejercicio económico concluido s las 
hublero, ufifzado en absorber pércidos, o devuelto en el caso de liquidación 
dolo compoño
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15. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financiero = En el curso normal de sus negocios y actindades de 
Einonciomiento la Compañía ostá expuesta a distintos riesgos do naturaleza 
Einancieso que pueden ofector de manera más o menos sgnificala al valor 
económico do sus fujos y ocliidados y. en consecuencia, sustesuliados 

Lo Compoñío dispone de una organización y de sistemas de infomación 
'adminstrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos rlosgos. delerminor 
su magnitud proponer medidas cdo mitigación, ejecutor dichas mecicias y contralor 
su olectivdod 

Riesgo país: Elnegocio la condición nonciero y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de los condiciones de estabiidad política y 
económica del Ecuador, eventucles cambios adversos en lolas condiciones 
pueden causar un electo negativo en el negocio y sus resultados operacioneias: la 
evaluación del iesgo os moderado 

Riesgo de foso de Interés: Esto nosgo so define como los exposcionos a pérdida 
resultante de un combio en las tosos de nterós, tano aclwos como poswas Esto 
nesgo exste cuando la capacidad de ajustar jas tosas aclivas de une entidad no 
coincido con las powvas Lo compañía presenta on sus pasivos obligaciones 
banconas sujeto a uno losa jo de mtorés 

Riesgo de liquidez: So genero cuando lo entidad no pueda hacer frente o las 
oxigibligadas u obígacionos con terceros pormsuliciencia en el flujo de coja La 
evaluación del aso es moderada 

Riesgo de crédito» Es el riesgo en el que el deudor, emsor, o contaporte de un 
acto financiera Incumpla en el pogo de la obÉgación o compromiso adquirido. 
Ésta oxposción os momiarada constantemente do acuerdo con el 
comporionenlo de pago de los deudores Los cuentos por cobrar están sujetos a 
ovolvaciones en las que sa comcero la capacidad de pago. historial y las 
rolorencios del doudor oí como su cumpimionto Lo evaluación del riesgo es 
moderada. 

Riesgo de los activos" No todos los activos Ios de la compañía se encuentran 
cublestos a través de pólzos de seguro perinentes, cuyos lémunos y condiciones 
son los usuales en el mercado No obslante, de elto, cuckquier daño en los activos 
Puede cauror un electo negativo en el negocio y sus resulíados operacionales La 
ovoluación dolnesgo es alta. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de dicsembxe del 2014 yla fecho de emsón del presente míorme no se 
frodujeron eventos que en opimón de lo Adminsiración pudieran lgner yn ofecto 
imporlante sobre los estados financieros 

 



16 APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados finoncieros por el año teminodo el 31 do diciembre del 2016 han so 
optobados por lo Gerencia de la Compaña [Drectono) en febrero 15 del 2017 y 
serán presentados a los Accionelos y Jnio Dieciwo poro su aprobación En 
opinión de la Gerencia de la Compañsa los estados financiaros consolidados serán 
oRtobados porfa Junta Directiva sin modificacionos


