SULAGRO §.4,

ESTADD DE STUACIAN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

...Oiciembra 31....
ATTIVOS Notos 2015 2015
{en U.S. d&laras)

ACTIVOS CORRIENTES!
Caja y boncos 4 1,223 7,074
Cucntas por cobar comercialas y otros

cuantas pof cobror 12 32,600 208
Invontanos a3 2144 STl
Aclivas pof impueslos comenlos b P35 2159
Totol ocfivos comontes 20,003 46,143
ACTIVOS NG CORRIENTES:
Propiedodos y equipos. neto 7 74758 APLOAY
Aclvos bislogicos & LIS%1g? L251.101
Tolal activos no comenlas Lasnel? 1952170
TOTAL DE ACTIVODS Lo2a 920 1298313
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SWAGRO 3.4,

ESTADO DE SITPACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

...Diciambre 31....
Holos 2016 2015
fen 1.5 ddlores)

PASIVOA Y PATRIMIONIC
PASIVOE CORRIEMNTES:
Sobiegiras bancarios 4 1.314 -
Cuontos por pagor comerclalas y

olras cuentas por pogar a 19,673 15,984
Posivas por impuestos comentas 9 4,701 578
Provisiones 10 20100 AZE58
Total posivos comientos A5,788 59,402
PASIVOS NG CORRIENTES:
Cuanlas pov pagar comaorclalos y ofros

cuanlos por pHagr & Rirgd plzo 12 1042843 1507442
Obligaciones por benahclos dofinldos 11 7,005 1 5,940
Tolal pasivos e comienbes 1062239 LS23.303
TOTAL DE PASIVOS LUSF2? 582785
PATRIMONID:
Copltal social 11 S80.800 30,800
Qiros resultados integeales 3,549 &675]
Rosultados acumudados No0&.558r 285402
Tolal palimenio 475 | 415528
TOTAL PASIVOE Y PATRIMONID L3930 L8313
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SULAGRD .4,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AR TERMINADGC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS:
Irgrescs por ventas
Tokal der ingresos

COATOS:
Coslo do producelan

MARGEN BRUTD EN VENTAS

OTROE INGRESCS:
QoS ingrasos
Tatol ofros ingresos

FASTOS DE CPERALCION;

Sueldos. beneficos soclales ¥ olros Donoficios

Jublaclsn gatrend ¥ desabucio
Dapreciacion

Oiros gastos adminishalivos

Olros postos

Perdida valor razonabie aclives biplbgico
Total gastos de operacidn

RESULTADOS ANIES DE IMPUESTOS

MENDS:
Impuesto a ba renta
RESULTADMCS DEL PERIQDO

OTRG RESULTADD INTEGRAL:

Parbdas que ng so reclasilicorn postedoarmente

a resulfadaos:

Ganancias acluaialos por planes de banelicios

dalindos
TOTAL RESULTADD |MTEGRAL DEL ANO

L T—
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Ver rrotos o ko ettoddos inonciess

...Ciclembea 31....
2016 2013
fon U5, ddlanas)

329347 00748

2P 3a7F S00.748

344658 514573
nsa) {3825
8720 12487
670 12387
25008 25 449
72504 7107
83,631 84,032
392,133 39025

213718 -

Aores2 -

470178 157.63%

[479.76%)  1158.973)

[LZ1F0]  _[13.640]
[491.959) (172.618)

2,424

£57

($87.335) [LZL2al)
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FUAGRO 3.4,

ESTACD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Sakdos ol 1 g, 2015

Aprta

Qg

Coo'tsd  hAwg cosuftoded  ResModos
wcll  guments  inbedrgted  glwwioddd  Iotdl

Ganansot oo hearfoles por peones
da benafeos dafinkdor

Piroedo del elercicio

Saldos ol 31 diclembre. 2015

wlan LS, dédares),..

Apoio fuluro oumento

Capilalpocores

Alnle pof gananciols ocluarkaios por
plones G Bone e dafiedos .

Pérdedn el olercicia

Sofdos o1 ) sheiamben, 2004

.

J.A00 - 1.332) £58,021
- a57
20,800 . [475) 385,403 415528
550,000 . - 550,000
550000 (550,000} - .
4624 4824
540600 . 3P4 (1085560 478093
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ULAGRO 5A,

ESTADC: DE FLWJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Diciembxe 21,...
2015 2015
(&n LS. ddlares)
FLUJQS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF QPERACION;

Reciido de cliontos 303373 5460138
Pagos a proveedores [11%.852) (202.814)
Pagos @ omploados [271.5854) {320.673)
Olros pagot dg4.0821 12,8741
Auie nato do eledlive [uliioado) proveniente do

octividades de operacidn 12017 4577
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propledados y equipos |3.458) -
Adauiticidn de oclivos bioldgicos . 17 854
Auje noto di aleclive utiizodo ¢n aclividodes do

invessidn I3268] 117804
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE ANANC I AMIENTO:
Prdslomas. nato 102,714 12721
Hujo nato de eleclivo pirovenienle de aclividades

do fingnciomionto 109,714 12721
CAJAY BANCOS
[Digminucidn)fTncremento nela en cojo ¥ bonsos (5.771) 4,544
Saidos al Inlcio del afic 7.094 _ 950
soldo al fingl del afic L33 2094
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sULAGRC 3.7,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ARO TERMINADO AL 31 DE GICIEMBRE DEL 2016

... Diciambwe 31....
2016 2015
fen L3, dolares)
CONCIUACION DE LA FERDIDA DEL EJERCICIO COM EL
EFECTYO NETO [UTILTADD) PROSVERIENTE DE
ACTIVIDADES OE OPERACION:

Pérdicda del elergicio (491,959} [172.418)
Ajustes para concibor k2 perdido de) elercicio con o
ofective neto (ullnado] provenienle de actividades

de operacidn:
Cepreciaciones 83.84 84,032
impuesto a la renla 12170 13.5645
Ajlnte valor rozonable de activos bicldgicos 101942 F2.110
Olros 242,729 -
Comblos en oclivos ¥ posivos:
iIncrementol/Ditminucikdn en cuentos por coblor [32.494) 51,074
Disminueidn/ [Incremenlo) en inventaios 17,075 115,388)
Incremento en Giros aclivos (10,%28) 11,0500
Incremantof{Damiracidn] on cugrtos por pogar
Comefciales 3,804 [17.115)
(Disminucion] en baenalicios empleados [24,200]) [6,422)
(Disminucidn)fincrements en olros posivos [13.85%1 2.585
Auic noto do eloclive (utlizodo) provancenlo do
actividades de operacidn 11120171 4577
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SULAGRO 3.4,

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2004

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compaiika 30 comstiluyd medianle Berhwa Pubbco alagada anta &l Nalarnio
Moveno del Contdn Guayoquld 2 10 de aobil de 1997, oprebado medwnte
Rosclucion Mo, 1452 del 15 de abnl de 1997, o insenita anta ed Regatro Mercantl del
Canldn Guayaqui el 18 de abxd de 1997, La oclividad octual de ko Compoiia esid
reloclonada o lo venlo do cacae, ¥ v hoownda ostd vhicodo en ol Km, 112 vio
Machala - Cantan Bakad, Provingla del Guaypas, vio Paramensans k1 misma que
esld constituida por 390,85 hecléreos en produccidn. El domicilo legal de la
Compaiio osld en Guayaaud enldra las calet Lugque 127 y Podno Carbo,

Al M do diciombe dot 2015, Bl copited soclal eenstabx do 30800 accionos do USD
1, valor nominal untono, ks cualas otorgan veto por accidn v derecho a los
dvidendos.

Con locha 10 do oclubeo da 214, 36 ingedbid anle ol Rogstro Mercantl oo
Guayaquil el aumenlo de copilal da USD 550,000 vy reformas a los estalutos da lo
compaio, en cumplimiento con lorequende por ko Junta do Acclonlstos calobrodo
el 7 de sepliembra de 2014, donde s ncopoda una nuova accionlsha quisn por
desistimiento do los ocdonisles adgulero o] 5% dol tota! del capllal. medianle
compentacion de cuantas. fver Nala No. 13,

Al 31 de diciembxe del 2014, el capital tocial entd conformada por 580.800 acciones
a un volor niemingl por occkdn de USD 1, los cudles olorgan un valo por accién v
derechg a los dividendos,

Al 31 da digiembre del 2016, &l pesondl ¢on &l qua cupenta 1o Compaiio o do 23
emplaeadas, que se encuentran dislibuidos en lof divenscs deporlamenlos y Greas
do o Compxaiic,

Lo infoomacidn conlenicia en estos edlados hnancianss o esponsabiidad de k
Adminisitacidn de la Compania.

POLNCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deciorocién de cumplimlanta. - Los mslodos hinoncleros hon side proporodos
do conlommidod con las Noemos Internaclonalos de Informaocidn Financkoro
INIF) emitidos pof el Contejo de Nommas Inlermacionales de Confobikdad
IIASE]).

2.2 Menedalunclenal - Lamoneds funciongl de ka Compraila y sus subsidionas o5
el Bdlor de fos Bstados Unldos de Aménca (LS. ddlar], ef cual es ks moneda de
crculacién on ¢l Ecuador,

2.3 Baiei de preparacién - Lot estodos Inanclerns hon sido preporodos sebie los
boses del costo hislédco excepto por cwertas propiedadas e inslromantos
financlcros qua son medidos o sus nivelos rezonobios. lol como se explica en
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2.6

las poliicas contobles Incluldos mds oboje. B costo histdico astd basods
gensraimenle en el volor rozonotio do la contraprasiacion entregada o
camblo de blanes v servicios.

B valey razonable es el precio que 2 recibrd por vender un aclivo ¢ el volor
pagodo poro tronsfonr un posive entree participantes doe un mercado en la
focha de voloracion, independientemente de si ese precio es dreclamenle
observobie a eslimoda wizondo afro téonkco de voloracién, Al ostimor el valor
rozonable do un aclive o un pasive, k1 Compaiia leng en guenta los
caraclensticas del activo o pasivo a ko fecha de medicidn. El valor roronoble
a olecios de modicldn y o rovelocidn en los oslades fingncicros, o doteominag
sobwe unc base de este lipo, G excepcidn de os frontacciones relocionodas a
pogos bosodos en goclones Quo s¢ encuanien dentro del alconce do los NIF
2, [ operaciaonas de amandamlanto que esffin dentro del alcance de [a NIC
17, v las mediciones gue tlone olgunas smililudas con ol volor rezonobio, porng
no 360 su vakor rangnabie, tales como el valker nelo de realizocion de la NIC 2
O &l valor anusa do la MNIC 34,

Adicloncimenle. g oloctos de inlormocidn inoncwerq, fos  mediclonos
elechyadns a vakor razonabie se clasiican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en el
grade de importancia de kes insumos pora 1o modidn del volor rezonakde on
s kotaldad, 108 Coakes te dagnbien a Conlinuacidn:

Nivel 1 Son precios cotizodos (tin agjustar) en mercadas aclivos pcera actived o
posives idénticos que lo enlidad puede occeder o ka fecho de medicldn.

Nivel 2; Insumos distinlos o fos praclos cotizodos inclwdoes on 2] Nival 1 quo seaon
obsorvobios porg o aolivg o pasivo, yo seg diccto oindicctaomanta,

Nival 3; Insumos son dalos no observables parg 8 octive o posive,

A continuocidn, so doscriba ks principolios politicas conlabios adoptadas en
e preporacidn de eslos aslados inanciernos:

Caja y boneos - Inchye aquellos octivos financlecos kquidos, depdsilot o
Inversionas inoncleros liquidas, quo so pucdon ronsformaor rdpidomenle gn
ofechivo enun ploze Infenor o Ires mees y sobregras bancanos. Los sabregios
bancaorios son presentados come pasivos comanies on ¢ asfodo de sluockdn
fingneierq

invanlono: - Son presentados al costo de adauisicldn o volor nelo realizable, el
men. Son valuados al costo promedio ponderade. Los impordachongs on
trénuto so oncuentan regsirados o s costo de adauisicion, 105 inventonos
incluyen una provisidn pora reconocer piraidas por obsolosconclo. o cuat as
doterminada en tunclan de un andliss de la posibddad real da wliizocldn en
iz produccidn o vanlao.

Aclivos no cormlentes mantenidos poro Ja venia - Los oclives no comonbos v los
Gropos der activos pand su disposiclon se clasificon como mantenidas pora ka
vonto g s valor en bbeos o3 recuporcbie o kavés de uno operecidnde venta y
ne medante sy g0 contingg,  EBta condicidn se considera cumpido
ericemento cuands la vonia os cllamente probable deniro del pericde de un
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af desde to fecho de closficoclén v el aclive [0 Gupo de aclives para su
disposicitn] estd duponibio pand la venln inmediala en s estado octual,

Lot octivos ne comontps Clatificados comoa monlanidos pora ko venka $on
coloulndos al menor det vaker enlibnos ¥ ol volor rozonatie de ks activot menos
tos costos do wanlas,

2.7 Aclivos bleloglces — Las plantas, ks cuales kenenuna fransformacidn bloldgca
por los processs de crecimlents, degradacién, produccidn y procraacion que
son k1 cowia de ks cambios cuohlofives ¢ cuontitGlives en 195 Ootives
blcidnicos. En asto Santido, las mazoncas ylos planlaciones de cacos” deben
sor regETados con la denominacidn de Aclivos Blolégos dentro del rubro
Aclivos Corlentes y Activos No Comanles, raspectivomenle,

248 Propledades, planie y equipes

2.8.1

482

Medicion on ol momanie del reconocimienlo - los portidos de
popledadeas, plonta y equipo se miden inkclodmonle por su costo.

H costo da propiedodes, planla vy equipd compiends tu precio de
odguiscién mds todos los coslos daectomonts reloclonados con la
ublcocion v ki puesta en congdieloneas de teneionamienlo.

Adicionglmento, s consider comd pocte del costo der ks aslivas, ks
cottos por pidslamos drveclomente olibuibles o la odquisicldén o
cOMSIMICSIon da actives calificados.

Maodicldn posteder al reconoeimlento: modelo del costo - Despuss del
reconocimienla micial, fos propiedades, planto ¥y eqQuipo son
repgutradas ol coslo manas ka deprecionion acurmulada y ¢l importe
acumulado de los pérdidos da deledorn de valor.

Lot gaslos de reparacionas y mantenimienlos se impulan o rasudiados
on ¢l potodo on Quo so praducen.

Mediclén posterdor ol reconocimlenfo: modela de revolvoeidn -
Despuds del reconocimiento inicial, los femenos y edibcios son
presontodos o s voloros ovoluados monos o dopreciacian
acumulada y &l impotte acumdado dea las pérdidos por deledoro do
volor. Las rovaluacionos so eleclicn peiddicomanto,

Cualguler oumente on 1o revoluockin de fos temonos vy edificlos sa
reconoce en gtro resullodo integral, ¥ se ocurmila en el palimoenlo
oo ol encabozamionts de reserva do rovaluaciin do propledodos,
planta y equipo. Una disminucidn dal valor en ibros de o revaluacion
do los terancs y odificios os registrodo on resultados,

El salde do rovolvacidn do fomencs y adibclos Inclddo en ol polimonio
as fransfendo dreclamenle a utiidadas ratenidas, cuoando se produca
2 baja on cuantas del aclive,

Las afectos de larevalvacion de propledadss, plonta v equipo., sobio
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2.9

el Impuasto afarento, so confobiizan yravelon de acuerdoe conlo NIC
12 Impuesio o los Gangngeias,

284 Mélods do dopreciasldn ¥ vidas dfites - B coslo o vakor ravaluads da
propedades, plonta y equipo ie deprecio de acverdn con el matoon
de ineo recla. Lo vida Ol estimdao, volkor resdual ¥ midtodo do
depreciacion ton ravitados al finol dea coda ano, siendo ol efecto de
cuakavicr cambig en el oshimodo regstraode sobre uno boso
prospecivag,

A conlinuacldn, so presenton los piincipales portldos de propledades,
planta ¥y equips ¥ oy vidos Otlgs wsados an ol célcule do o

depreciacion:
{lem Yidg Otil
fgn ahos)
Edifickos 20
Vahicuwlos 5
Musabcs y enseres y cauipos de aficling 10
Bquipos de compulackin 3
Plonta v equipo 10

24,5 Aclios manlonide:s bafo arendamionln Aranclere - Son deprociodos
por el plaze de s vida Ol eshirmceda kual a ks aclives poseidos o, 5
dslo os mengr, por el ploze de amondomlonte comespondionie.

248.4 Retlro ¢ venfa de prapivdades. planta y equipe - Lo ulitidod o pérdido
que surja del ralrs o venla de uno partida de prepledadss, planta y
equipo o5 coloylada come la diferencio anlre el precio de venta y el
yolor en liteos del oclive yfeconacida en resitaodos

En cato de venla o ralio subtigulents de propiedades revaluadas, ol
saldo do o iservo do rovaluocidn os ronslerddo denctamente a
ullidades retenidas.

Prepledades de inverslén - Son aquelos monlenkias porma product rentos,
pusvobas o ombas v 50 miden inicloimente of coste. incluyends los costos de
la hronsoccion. Las propledadeas de la compadia mantenidas baje contalos
de omendomientc opercfivo poro ganor renta o pluivala e contobilizan
comS propiedades da invenign,  Lpego del recondgimicnte Tnlclal, 1os
propledades do inversdn ton reqiirados ol coslo menos o deprecincién
acumulada y ol imporde acymudoda de 1os pordidos do dolerdore do valor,

Une propledad de inversdan s da de bajo al moments de s dusposclon o
cuando lo propledod de inversidn o retirada permonenlemente de uso vy no
e o3pend redibr benalicios coondmicos lurgs do osa boja,  Cuolguier
gonancia o pérdido que swia de lo baje de la pvopiedad [colcvlada como
diterencla enlre los inoresos poe venta netes v ¢f Importa an bbeos del octival
st nchrye anlos rauliados del pededo en el cual se dio de bain la propiedod,
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210 Coslos por préstamos - Los Coslos pox préslamos atibuides dreclamente ala

&A1

adqusicion, consnascion & produceidn do actves colficodes, 105 cuclos
conslituyen ocfivos que requieren de un pericdo de liempo sustanciol para
wse o vonlo, son sumados of coste de oslos actives haslo o momeaento on Quo
aslén littos para fu wio o Yen'to.

H ingpraso por inlereses de jas invesiones lampodales en pedslamat aspecificos
pordionlos porg sor consumidos on oclivos coliicodos os deducide de los
coslos por préstomes oplos para su capitatzacidn.

Todos los olros coslos por préstomos son reconacidos enresudlados duranta &l
proiodo on qQue s Incuman,

Coslos de bonelicios porrelire y bonelicios por lamminacion - Los pogos o [os
Planas di aparkacionss delinidas s2 recondcen Comd gasios ol moements an
gque el empleodo ha preslada el sernviclo que la olorgo &l derecho o hacer
las apxrtaciones,

En el caso de s plaress e benalicios definfdos por rotro, of costo do kalos
benelicios 23 determinado utlzondo e Méalodo de ko Unidad de Crédilo
Froyoctodo. con voloeecionoes o luardales roobzadas al incl do codo perodo
armal sobve el que seinfomma. Las ruavas medicionas, que incluyon ganancikas
y pirdicdos cctuanolos. ol efoclo dofos comblos ol fope do aclives [ oplca) v
cl rendimiente sobre los activos del plon [excluyondo interoses), so rofloje
inmedialomente en el esloda de situacidn nonciers con un corgo o crédito
reconcido en ol resllado inlegral on &) perodo on Que ocme. Los nuovos
mediclones reconocidol en olros msudlados  inlegrales  se  relle]an
mmedialamanta ¢n gonanglos aoymukadas v ne 3o rociasificodo al
resultodo del perdodo. Bl costo de sericlos posodos serecancee enresullados
on el pedods deuna modiicacidn del plan, 8 interésneto se calcula giophcor
la toso de descuenla ol inclo del pericde of benalicie dafinlde nelo posiva o
activo, Loscoshos por benehclos definldes so cotogorizon coma sguo:

. Coslo de seniclo [incluyends coste de sepiclo comionte, costo de
servicio potado, coma lamblen gonancios y perdidos sabee reducciongs
y Gquldocionos):

* Gexsto o ingroso por intergses nelosy

. Nugvas modickongs,

Lo Compodilo prosenta los primeros dos compeonentos de los costos por
benaficias dafindos an el ubyo [*ubilaclén patonal y Desahuclo arlicubs 1838],
Lo reduccidn do gononclos y pérdidos so conlobdgan comd coslos do
servicios posados.

La cbligacién por beneficios de lro reconoclde en el eslodn de stuackin
financiera mpoetenta el dabicit © superdvit real on ks planes de benohclos
definldos de lo Compania. Cualquiet supeatdvil tetullante da esla cakeuls as
Imulads ol velor prasente de cualquier bonolcio ocondmico disponible en
forma do reembolsos de los planes o reduccionat en lat aposlacones otros
G [of planas.
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Un posvo por un bamehiclo de fermentaeidn se raconoe s Ol principis cuando o
cntidad ya o puedea retirar 1o oferta del benaficio de terminacion y cuondo
la entidad reconoco cucaiquier costo do restructwacidn relocionade,

2,12 Jmpueslos - B gaito por impuetto o 1o renta tepresenta ko fums del impuesto
a larenta por pagar comente y el impuests difeddo.

2.12.1

2122

impueste corfenle - 52 bosa en [ uthdod gravable (Iribwlaka)
ragofroda duranto o] ofo, Lo ufiidod gravoble difiere de (a utisdod
conlakde, deblde o los padidas de ingresos o gaslos imponibles o
deducibles v partidos que no serdn grovables o deduectles. H posiva
do ko Compailo por conceplo del Impuesio comlente se calkculo
utileando las fasas fiscales opeobadns al finagl de cada periods,

impuestos diferidos - & reconcce sobve 1a5 dilerencias lemponanas
doterminadaes enlre ¢ valor en ibros do los oclivos v pasvas incluidos
einlos ostados hnanglenos consolidodos y sus bases fseaios, Un pasivo
por impuesto difendo se reconcce generaimente poro ledos las
ciferencias lemporanas imponibles, Unactivo porimpuesto diferddo so
recaonoce por fodos ks diferencios fempotanios deduciblas, en la
medida on quo roswlte probable que ko Compofio disponpa da
vtiidades gravables luluras conlra los que s podnia Songtr asos
difcrancias fomporonas doducipios,  Eslos octivos ¥ poiivds no 50
reconocen i kas diferenckas temporanas surgen del reconocimienio
inkclal [distinte ol de la combinockdn do nogocios] de alios aclives v
pOsivol en una operacidn que no alecla e utificod gravabie
|thbutcaia) nl la contable, Ademdés, |os posivas por impuesto diferido
no e reconocen s la diferencia kempool srge del recongcimianlo
iniclal dao fa plusvalio,

5¢ debo reconocer un posive difordde por diferoncios lamporanas
impanibles relacionddas con invesiones en subsEdionas y asociadas, v
participacionas on negocios conjunios. @ oxcapcidn do aquellos en
155 qqua K Companila 5 copaz de controlar cl rovenso do la dileronclo
lemporaria v cusndo exista lo positklidod de que ésto no pueda
reverting on un fuluro corcong, Los oclives por impusste diferido que
swngen de los diferencics femporatios deducibles asociados con
ol s inversiondess y porlicipaciones son Onkcgmento reconocidos. on
la medida en gue rasulle probable que K entidad disporga de una
uldidod grovoble [nbutoelo) fuelurg confra 1os que Corgor asos
chilerendias lemponanas vy cuands axigta b posibikdod do que &stos
puacdan reveriisg on un fulure cercano.

B Impodeo on Ebxos deo un oclive por Impuosios diferidos debe
iomatersa aravisidn ol final de cada perdods wobe el que seinforme v
5o dobo reducr, onla modido quo ostime probabie Que no dspondrd
de wiicienta ulfdod graovabde [tnbutana), en el fuluo, como po
R que 3o recupern k tololdod o ung paro del aclive,

Las activos y poives por Impyostos diferidos so miden empleando los
lasos itcalas que sa aspera 1ean de aplicackin en el penado en el que
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el agliveg se reabcn © el posive sé cancela, basbndose an ks 10505 [y
layos fiscales) qua hoyan ddo opcabadas o practicamanto oprabados
al finol dal pericda quo sa Infoma,

Lo macliclon do los pasives por impuastos diferddos y las oclivos por
impuesios diferidos rellelords o3 contecuenclos fiscoles cque se
derivarion de o formo en que 1o enlidod aspera, al final del periods
sabwe el que sa informa, recuparor & Iouikdar ef mporte en BEros de sus
QClrnos ¥ ROIves.

Con el propdsilo de medr los posivas por Impuestos dilerddos y as
aclivos porimpuostos diforides porg propledades de inversTon que se
miden wando &l modelo de volor razonable, el vakor en Borgs do
hchgs propaododos 3o prosuma Quo 5o recuperard completemente o
Irovds de la venlo, a menos gue g prasunclan sea rebatida, Lo
presuncidn s rebolido cuondo la propledad de inversidn es
depreciatda v se manleoe dentro de un modelo de negooic cuys
abjetiva ¢ consumr suslancialmente todos los benehclos econdmicos
Quer genen 1o propledad de inversikin an ol tiempe, ¥ no o igvds do
lo vento, Los dreclodss revisarcn 105 propledodas de inveridn de o
Compatia y cenclhyeren quo ninguna da los pioplododos do
Invorsldn so mantiene bajo un moedels de negocio cuyo objalive fea
canumi sustangiadmenta lodos 105 bonoficks ccondmicos ponarodes
por los prapledados de inversidn en gl liemps y ne a imvds de la vento.
Por kx tanlo, [os dractores hon dolominode que lo prosuncién de
“wonla” etablecida an las modificocionet ala NIC 12 no es rebalida.
En ¢onsecuencia, o Compoila mp ha roconocido impuesto diferdo
alguno enlos cambilos de valor razonable de ba propiedoad dainvesidn
¥y Que oo o) suoto o impueste o K rento glgune sobee lo vanto do
las propledodas da invesion.

Lo Compafio compenta aclvos por impuastos dilendos con posives
por impuastos diferkdos si. v sclo o fiene reconocido kegamenie af
devecho de compensandos, iente o la msma avlondad fscal, kos
importes reconocidos en e1of parlidas vy o Compaita liena [0
intendién da Bquidar sus activos ¥ posivos Comd notgs

2123 Impuedos comientes y diferdos - 5¢ reconocan como ingoeso o gaste,
¥ son inclvidos on el rosullaode, exceplo an o medido en que hayan
surgide de ung honsaccldn o sucose que o roconoce e del
resuliado ya sea en ol resullado infegral o dreclomente en ¢l
pratimonio, en cuyo coso climpuesto lombldén sorecongce [Wero del
resultods; o cuando surgen del tegislre inicial de vna combinacidn der
neocios,

113 Provizlones - Se econocen cuarkle o Compohia g una obigogclon
presante [ya seo legal o imphcita) como resullade de un suceso posodo, e
probable que [ Compoilo lengo que dospiendens o rcounsos quo
Incorporen onoflcios ocondmicos pora cancelor la oblgacidn, ¥ puede
hagersa urka aslimacion Tatle delimpada de lo obligookn,
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B importe reconocids come provisidn debe ser lo mejor estimacidn del
dmsambolio necesanio pars cancelor la obligaciédn presenta. ol fingl de codo
porodo. leniendo en cuenla (05 nesgas ¥ las incerlidumbees comespondientes.
Coarkdo 1o mide una provisdn usanda of flujo do elociive astimade para
concoklar 3 oblinacidn prasente, suimpdrte an beos repeesanta el valor actual
de dicho flujo da eleclivo fcuando el efecto dol volor ol dingro on ol hiompo
as matenal].

Cuondo 50 osporg o mocuperacidn de algunos o todss 1os beneficios
coondmicos requendas pare cancelor una provisidn, se reconoce una cuenta
poe cobiar come un aclive s os virluoimento soQue que 5o rocibird ol
dosombolso ¥ ol monto de g cuenla por cobear puede e medida con
fiabwlidod.

2141 Cenlralos onercses + 5ilo Compaflo lene un confrole onercso, 1oz
oblgociongs prosanlos que so deiven dol misme debon ser
reconocidas y medidas como v provisidn, Un contalo oneroso as
aguel en el que los coslas inevitaobles de cumplr con las cbbgocionas
compromalidat, 1on mayores que los benehcios que se esperon recibi
del mismo.

2,132 Rastuclyrociones - 30 roconoto und ovisdn para resiechurocién
cypands la Campaiia tenga un plan formal delallado pora efecteor b
resirociuracidn, v 50 hayo croado uno oxpectaliva real. enlo los
alechados. respectn o que se lavand a cabo ko restruc luracion, ya teo
por haber comonzado a aecutor ¢ plon ¢ por haber onunciodo sus
principales cormclensticns a s qua 8 van a ver aleclaodos por el
mismo. Lo provisén poro mestructwocldn deba inclor solo los
detembolios drecles que fe derven di 1a mismd, 195 codles
compeendan jos volores que @ produrcan necesaramenta por o
resfnpchaaciong y oue ndg aestén ascclondos con los actividodes quao
contindan enla Compaia.

2133 Goroniias - Los provslonos para ol costo osporado de obloaciones por
garantias onla vonte do blenos so rocontcon ¢ la lache do fa venla
da los productos cometpondienles, ol mep eslimodo de ks
dosarnbolsos roquendos para cancolar lo obigocidn de lo Compadio.

2.14 Bonoilcio: o emploodos

2.14,1 Beneficlos definidos: Jubllacidn palrenal y benificacidn por desahuclo
- H ecoslo de [os benaficios dafimdos [ubilacidn palrona] y bonificackdn
por dasobucio) o3 dotermingdo vilizonds o Méleda do ko Unldod de
Crédite Proyectada, con valoraclanas actuanates realizadas al final oa
cada poriodo.

Los coslos por seraclo prosento ¥ pasedo se eoonocon an ol rasuliodo
del ano en &l que se genaran, ot como ol inleras ingnciers gensrodo
porla ohbipockin de benoficio delinkdo,

Las nuevas medciancs, que compeendan s ganonclas vy pérdicdos
acleangies, so reconccen on 2 eslodo de sitvacidn finonciera con

- 14 -



2,15

214

2317

corqo o abono a olto resullado integral, en el pefiodo en que e
producen. Bl reconocimiento de a ganoncias y pardidas actuanoios
en alro resultado integra se redlsjan inmediglomenta on los ganoncias
acumulodos yno sonreciosiicodas o la vilidad o pardida del ponado.

2,14.2 Poricipacidn a irgbajadores - Lo Compaofia reconocs un posive ¥ un
goste por ko parhicipacidn do los obojodores en las ulldades de Io
Compoa. Esle benshciose eoloula o la tata del 15% ole s uliidodos
liguiddas de acuerds con duposiciones logales.

Reconocimienle de kos ingreses - Los ingresos se colculan ol volor rorcnable
de ki confrapeastacidn cotwada & por cobyar, lendendp on cuanla o Impore
osfimodo do cuolquier descuento. bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiia pueda alorgar.

215.1 VYenla de tlenes - Los Ingeesos ordinarios procedentes de kb venta de
EBlgngs 50 reconocen cuanda se cumplan fodos v coda una de los
siguienles condicknes;

« Lo Companis ha frantfendo al compeado los igsgas y benalicios,
de iipo sgrificalivo, derivados de la propiedad de los bienes:

« Lo Compaii? g Sonserva poaro s oninguna implcacign en ko
geslion comenies de los bienes vendidos, en elgrado uiyalmente
mecado con fo propredad, N retiens of control efechve sobve
oz memos:

»  Himpaorte de ks ingresos ordingrios peedo medine con fiabdidad;:

. Es probabie que o Compadia reciba los benelicios econdmicos
COCHICOs Con i fransaccidng ¥

. Los costos incumdos, o por incwrr, enralacidn con la aniacckin
pueden ser meddas con iobikdod,

Coslos ¥ gaslos - Los costos vy goslos se regoiran ol coste hsldico v se
reconocen a medida que son Incuridos, independwinlementa da la fecha an
que e hoyo realizado ol ago, vy 30 registron on ol perdodo on gl que e
canccen.

Compensaclon de seldos y lramsacciones — Como noima general en 1o
oskados inanclardgs ng se compensan 05 octivos y posivos. tompoco Ingresos
y qostos, sablvo ogquellns cotos en 10s que la compentatlan teq requenda o
pormitlde por clguno norma y osto preientacidn sea el reflejo de la esencla
de la trantaccion.

Losingresos ¥ gostos con ofigen en raniaccones que, conrociuaimente o por
unt neema legal, contemplan la posibikdod do componsacidn yvia Compoila
tiane la intencién de liguidar por w impocte nalo o da reolizor el oclive ¥
procedor ol poge del posivo do forma simuliénen. se presento natos en
ratullodos
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218 Aplcocién de Normas inlernocionales de Informocion Finonclero nuavas ¥
revizadas que son mandoloromenie efeciivas on of cho ocleal

Dwranle ol Qfo on cusg, lo Compofea ho oplicodo las siguienies
maodficaciones a las NIF emitidas por el Consajo de Noimas Infemoacionales
de Conlabiidad {|AS8). y que sen mondalofomente ofecliveas a porte ded 1 de
enord del 2014 o postericrmaento.

Mejoras anvales a fas NIIF Cicle 2012 - 2014: Modilicaeiones a la NIC 19 Planes
da Benelicles Cefinldos - Tata de descuenle

Lot modificacionas da ka MIC 1% acloron qua la 1asa ulitizado para dascantor
las cbligaciones por beneficlos posl-emplen debo deferminore con
ralerencla G la de os rendimientos da mercade sobve sabwe Bonos
cofpoialivos de olta caldad ol Gnal del pericda de reperle. Lo avaluaciaon de
o profundidod do yn mercode pom Zonos coperativos da it colidod debe
e O nivel de o monedo (85 dece, 1o mismo maneda an qua ks beneliclos
debon sor pogados), Pora 0 monedgs parg 193 quoe ne oxgta un morcoodo
polundo de lales bonos corporativas de alla calidod, s& deben utiirar los
rendimiontos do mercods de bonos ool gobwomo donominodos on o5
maneda a la lecho de repolte.

Al ser el ddlor de los Estodos Unidos 'o meneda de ckculocidn en Ecundar vy en
o quo 30 van Q paoar kol poses por benahcios doiinddos y constdorondo queo.
s endttan Bongs compotativs da alta calidad en Bouador, 56 ha aslableckdo
awa 1o loso pore descontor los posives por boneliclos dafinldos debe ser
determinada pox raferencla a ka tasa da fos rendimientos del mercado do
bonos corporolivos de allo cebdod del Ecuador. Previe o lo mediicacldn do
et pormic, B basa de desouentd utlizode por 1a Compailo so deleminaba
o referancio a los bons del goblemo ecualonano.

Modifieaclones a la HIC 1 Iniclalivo de Revelacidn

Le Compaika ho oplcods oslos enmlendos por prmere voz an el ofic octueal.
Los anmisndos claifican quo ung enlidad i necasila proporcionar una
revelocidn especifica requenda por kas NIF, si la inlotmoclian resuliante de ol
rovelacidn ng o5 maleda), y do gulo sobre kas bosos de inlormaocldn ogregoda
y desagregoda poro prapdtiios da tevelacidn, Sin embargo, s enmierdas
reitoron quo uno enfidod debe considoror proveer infoemocidn adicions!
cuando o cumpbrmionte con unrequenimionte aspeciico do NIF os insuficionto
para permulir que kes usuonos da los estados linancieros anliendan & impacto
de fronsacciones potficuloss, ovontes v condicionos, soie o posicidn
fmanclera y resullaodos de opefacion.

En adicién. lo enmiendo clorifico que lo porficipocidn de uno enlidad en ol
remullade integral provenients de asogionas o negocios conjunlos registrados
wando ol milodo do poiicipocidn debo prosontoso por saporade do
aauelkss oque sargen oer ks operacionas de ki Compaio, v doben prosentone
por separade anlo porticipoclan de portidas que, de ocwerdo con alias NIF:
(i} o serdn reckdiicodot poslenommanie o resultodos: y. @) serdn
reclasficodaor poslenoemente o reultados cuando 1t cumplan con
condicionet aspecificas.
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Rerpecto de la esluctura de los esfados financienos, 108 enmiendas proveen
ciempleos e un orgden silematicd o agrupacion de nelas,

Lo aplicockhn do aslas crmiemndas nd ha tenldd ningdn impaclo en k) pasiclon
inonciera y resullaodes de operacidn de lo Compania.

Oiras modilicacienes eplicable: a partk del 1 de enoro del 2014

La opbcacidn de los domds enmicndas na ba tendo ningen impaclo matenal
cn las revelacionss o imporkes riecanacidos en fos asdtodos finangicros de la
Compania.

Hola: Para referencia se incluyen a3 nommos vigenles desde el | de enero dal
20014, 1o5 cugios debon ser onalirados poro determingr 8 gebe incluise olguna
reevelacion esprecifica dependiends de fa aplcabilidad porg el chento,

Efpcthver &1 porte
LA P e
iR On g

hF Ta o ot do

Modiicoclones ala NRF 1 Conlabdracidn de odguisiciones  Enero 1, 2004
e Inferase on OO oo os

Conjunlax
Modificaciones ala NG | Irdcrerlivas de revekaoiin Enero 1, 2004
Moarficocione ol NN My Clonficocisn oo i mulloddos Enend T, 2014
i NN 38 Goepiaies oo dopreciocion y

STt e
Modficociones gl HIC 16y Agricuifurg: Pronlos prod e ioras Enero [, 20146
a N £
sepaficacionns o la NNF 14, Enligadios do inversdn; Energ 1, 2014
MNUF 12 yla NIC 28 Aplcaocion de fa Excepciin do

Consofidacidn

Modificociones ala NG 27 Malodo de porRopocrn on kol Encrg [, 20146
eiados inanoiants Jepoiaoos

2.19 Normos nveyas y revisadas emilidas, pero adn no efeciivas = Lo Compaiia nc
ho oplcade los siguientos Nomnos Inlemacionalos de Infomacidn Finoncien
[MIF] ruayos y revisodal que ban sikdo emilicas, pero ain no son afedthoas:

Efectva o pare do

periados gue inlcinn
IF Tty en ¢ despuds da

HIF 2 e Nt R e Enco 1, 2018
MIF 15 irpraidd procodoenios Ao

contiotos con clentes Enevo 1. 2018
HIF 14 Amendomeenios Enero 1. 2019
HIF 2 Chshcacidn y medickdn de Enera 1, 2018

leQrsaccioned do pogos

bosados en gcclonas
Modicaciones ok NMIF - Yento o Aporfocidn do Brenes Fecha aser
0y NIC 2B enlro un inverskemnsio y s datemiinado

Asociada o Hagooks Conpnlo
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Modficocikonos nlkaNc  Inkcloliva de ravelocidn Enma 120N

Modificaclonas ol NIC Reconoacimienlo g ACTinds por Encea 1, 2007

Impeserslos diferidos por
pdedicias no reokzados

Lo perrele o oplicocken antkdpoda de cilas nommas mMaryas y revisodos.

HIIF ¢ Instrumentos Reangleros

La KIF 7 emitido en covembae el 09, infgchio nugves requisios poro g
cladticocikdny mocioidn de activos noncherns. Blo nomma s modhicd pailedomenta
en octubve del 2010 poro nch b rguiitios pofo ko chkesifcocldn y medcidn de
pasvos nancleros, ad como su bojo an ket ailados finoncisies. y on noviemeg det
2012, inechryd roavds remasles pard ko comobddad da coberduro general. En ks del
201X, s emitid otra vecsdn tavioda de ko HIF S, principoimenia paro ncksar ko siguienta:

+

Poquanimignics do delenoio poro oclives inanclenms y,

Mook Bmdtodos o ks requiilos do clasuficacidn v mocBon al intreducir
una calegorno da medickdn o “vake romonobie con Comol en oo relA1oos
inlogeal™, parg ceflos iminmenton deudores smphes.

Wil W oF 4!

Tetos ks oo thegs finonchergs que o closflicon dentio del olconce da kb HIC 37 -
Instrumenies Anancionos. s reConsCerdn postomdimante a su cola amolizado
o vaked raionable.  Bspecicomente, lof insiremenios de dewdo que o
mantienan Jenito de Lo modolo doa negoclo coyo ob{eivo sea el de recowdaor
los ivjos do elective contrad hoales, ¥ que bergon Tuges o olacivg Conings huales
qua son inicaments popos de capiiol ainteretas sobre & Capilol pondente Go
o generol 5o miden of coslo omodiaodo o [nal de ks penddas conbables
postomdnel, Lod mstrumanies do delsca mantanidos on un madode do nogocio
cuyo objalivo sa cumpka tanie ol recaudar ks fuos do oelectivo contracivalas
o por ko venta de oclivos inancieros, ¥ que tengan tamingt controctoahes
del aclive fingnciem que don higar en lecha especiicas o Tuijoa de afeclivo
gQue 4oke constituyan pogss g copilol o nferosts sobig ol Tmpeorte ded
principal pendenbe, son madidds a valor razgnabie con camblos en olro
retultada integral. Todos las olras Invensionos do douda v do patimenio
w2 midon a sus valooes zongblas al findl de 105 pensdos contoties
poslengas, Ademds, boie la NIF 9, 105 enfidodes pueden hocer ung
cloccidn rovocoble pang prasanlar (05 cambios postenoias en el valor
razonabde da uno inversion de palimona [no mantenida pora negocion
ni gque Incluya ung consideracion conlingente reconogido por 2l
comprador enuna combinncion de neqocios de acvarda con MIF 3) en
clroresudtadointegeal. y sebo con of ingrese por dividendos gencraiments
reconocido en el iesudlade del peroda.

En la medicidn de o5 posivos inoncleros designodos o valor rozenablo
con combwos on rosultados, ke NIF ¥ requicre quer el imporde ganarado
por comblo ¢én el voldx ironabie del paiiva finonciero que sea oliibuible
o combigs en elrdosgo do crédilo del rofendo pasivo, s presanta en alto
resuliads inlegral, @ menos gue. o reconacimlonto de [os eloclos do [os
comblos on o fosgoe do orédito del pasive en oo resultado integrol
genere una asimelna canlable en el retullado del perfodo. Los comblos
en el volor raroncbio ofibuible o nosgo do crbdilo do un posivo
inonciaroe no son posleriosmente reclasincades o resullads del perdoda.
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Seqinlo NIC 3% Ia tatalidad delimpole del cambic en el volor rozonoble
del posve fingngicro desgrade o voler razonoble con combigs on
resullados so prosonta an el rsyltads del penodo,

. Rospocto ol delerord da aclives financlercs, 1o NIF 7 estoblece un
madelo de delerioro por pérdida crediliclc esperada. conlicrio ¢l
modelo de detorioro por pdrdida orediticks ngymica, de canfoarmidad
con la NIC 39, H maodels de delefiote pov pérdido credificia esperodo
requiere que una entidod contobicoe los pdrdidas oriditicks asperados
v comblos on osas pdrdicas Crediticios esperados en cada fecha de
repexle para reflejor los cambics en o rlesgo crodicile desdo af
reconacimlento infclol. En olros polohcs, ya no 0% NCCAsans que Soume
un avento anlas de que sa reconoean los pérdidas crediticias.

Lo NIF % monlieng 1os frés lipos de mecansmes de contabiidad da
coberlura. que on lo ccluckdod so osloblocon on fo NIC 3%, Bo
conformidod con ka HIF 2, 195 Hipot de rorgacciones elegibles pora ka
contabiidad de coberlura son mucho mas Nextlas. ospocificomanta. al
ampliar los ipos do instumentos quo se claslican como inshumentos da
cobertuen vy 108 tipos de componentes de rnego de parkidos no
lnancicras clegiblos pora i contabilidad de coberhag, Ademas, se ha
revisade y reemplazads o proebxa de efectividod por el pinciplo de
“rolacidn ocondrica™, Yo no o roquicrn do una avalygcidnratrospectiva
poro medr la elecividad de la cobertea, También te ofadieron
requenmiontos de rovelacidn meforedos sobre fos actividados de goslidn
doa nesgo da uns enlidad.

Lo Adminkshracién de K Compotia proave que k apicocidn de lka NIF? en el
fulyro poade laner un impacto 1obre 108 importes reconacidos on los oskados
finoncleros odjuntos. on olockdn con 03 Qclives inonekros ¥y posivos
finarcleros de o Compania. 5in emboro, no e posible propofCionar una
estimacidn rozonobtie da oso ofecto hosta que un oxomen dotallado hoyo sido
complelodo.

NIIF 15 Ingresos Procedentes da cantratos con los clientes

En mayo del 214, 5o emilia ka NIF 15 que aslabiece vn modelo axlento y
dalallado que deben vilizor los entldodes on el regstro y reconocimionto do
Inprosos procedontos do conlralos <on Chenles. La NIF 15 reemplazand el
aciyat ineamienlo de reconccimienla do ingraios, [ncluyando o NIC 18
regrasas. 1o NIC 1] Controtos de Corsluccldn vios inlemretociones respectivos
en la fecho enque anlre en vigencio.

E principto fundamental da ka NIF 15 es que una entidad deberio reconocer
el ingrese quo ropresenta lo ronsforencia de bienss o servicios establecidos
conlraclualimeante a los chientes, en unimporte que refleio la controproslockdn
que ko anlidod gspera reciblr o comiplo de Bienes o servicios. Bpecificamenle,
ka norma aftade un modela da 5 posos pare contakelzar of Ingroso:

Pase 1:idenlificar & contrate con kos cligntes,

Poso 20 idenlificor las cbipacions;s de olacucldn on o confrate.

Posa 3 delerminar el pracio de la Irnrnsaccidn.

Pose 4: distribur of preclo do kansaccidn g los ebhgocionos do gjecuckin en ol
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conlralo,
Poso S roconacor ol ingrose cuands [0 en lo medida gue) la enlidod salisfogo
la obgacion.

sequn o NIIF 15, una enhdad contabiiza un Tngreso cuondo [o en la medida
qua] se satislaga uno abigocldn de ajecucidn, e dach, cuando o “conligl”
de [of bienes y senvicios relocionadot <on una obligacion de epecockon
partigyular e ransiericdo @l clicnte, 3o han ahodido muchos mds noomlontos
detallodas enlo NIF 15 poaro poder analizor siluacionss especificas, Ademdas,
la MiItF 15 requiere ompbos revelaciones.

En gbril 2014, el MASE emifid “Clonbcaciones a ka NIF 15" en relacidn a lo
identificacidn de ebigacionss doe epcucidn, consideracionos de prnclipal
versus agente, ot como uno qulio de oplicacidn pora lcencios.

La Adminislracidn de la Compoiio prevé que o aplicacidn de la MIF 15 2n el
futurg puodo toner yn Impocto sobao los importos reconocidos enlos estados
finoncieros y sus ravelacionas. Sin ambargo, no a8 posibla proporchnar una
astimocidn rozongtie de oso ¢lecto hosto qua un oxomen dotallado haya sido
complelads.

KIIF 14: Arrendamlenlos

La MIIF 14 introduce un madals inkagrol para la idenlificackon da contratos do
amendamients ¥ frofamlente contable pora arendador y armendalario, ka NIF
14 reemplaza la aclugl guia de amendomientos inclyide en ki NIC 17 o
inlerprotocionos relocionodaos,

NIIF 14 diferancla enlre omendomdentos ¥ contratos de serviclo scbre fa bose
cer | un aclvd idenlificads s controlodo por ¢l chanta, Lo diferenciacién
enlie amendamienta aperaliva y arendamients finonclers ha sids eliminada
£ara la contobiidad dod orondodor v o3 reomplorode por un models en e
cual & derecha de usa del oclive v su cormaspondiania pasvo Hena gue ser
reconocide por ¢ onendodor porg tedos os amendamientos, escapto las
arendamientos de corte plad y aauelkss con un volor Bojo do actlive,

H derecho de uso del oclve e Inkiolmente medidos <l costo v
subseccuontcmenle medido ol costo svjote o ciedos excepciones] menos
depreciocion acumulada y pérdidos por detenoo, ajustodo px cualquinr
romoeliciin del posivo dol gmendotaro. £l posive del arendatons es
inkcialmenle meadids al valof presenta de los pogos ded omondomiants quo ng
son pagados o oso locho,  Postariommanlo ¢l posivo del orendataio es
ajusiade pof inlereses y pados, a8 comd el Impacts de s modificocionos ol
arondamionto. onfro olres. En odiclén. la closificackdn de los Tujos de cajo de
los pages por arendomlentos operalives que de acusido con NI 17 son
presantodos como flujos de coja de aclividades de aperacion fomblén lendnd
impacte, De aguerdd on &l models do NIF 14 105 pogos por arendomlento
serdn dvididos en principal @ inferéds los cuales serdn presenlados come flufos
de eaja dea aclividades de finonciomients y do operacidn, rospecivamente.



£n coniraste a la conlobiidod del cmendatorio, 1o NIF 16 sustonclaimenta
mantiene [os requedmientos de NIC 17 pora lo contobdidod del erendodor y
conlinug con e regquernmiento de clasibcor & arendarmiento come aparalivo
o hinonclen, Exlonsgs rovelaclonos son requetidos con NIF 14,

Lo Adminslrackbn de o Compaila prevéd que ke aplicachkin de la NIF 16 ¢n cl
future pucdo lener un impoclo solbe los impordos reconockdos on los ostodos
financlergs y sus revelaciones. 5in emborgo, no 25 posble propofChanar una
estimacidn razonable de ase elagiobasia gue un axamen detallado haya slds
complelodo.

Modiflcaclones a ta NIIF 2 Closilicazion y Mediclén de ransacclones de Pagos
Baosados en Acclones

Las modificaciones clakfican que:

1. Enla aslimacion del valy razonable de padgos bosados en aegionmes
iquidados en eleciva, lo contfobdded del efecte del cumpimienla o no
cuompimients de k imrevecabiidad delo concesion, debasegur elmiimo
enfloquae que o5 pages Bosados en accloneas iguridadas en acciones.

2. Dondo los leyos ¥ regulacionos de impuastos requiergn o uno enfidod
cfectuar una rolencikin de un nomeno ospecikce de isinmontos do
patfimenio igual af valor monalao de kb obliigocdn mpositive del
empleads par cumplr con k1 obigecidn rbolana del emplood, o
cuol o5 remilido o 19 culoddod tibutoda. por alempla, acusidos de
pooos basados an acclones quo ficnon una condickdn do pogo note.
icho ocuerds deba ser calilicodo como Bquikiaglan en acckones gn 5
lofokdod. conskdorando quoe o pogo bosodo en accicnes hubiera sdo
clatificadn como que oo Tquidand en palimanio si no hubleraincivido la
condicidn do pogo nelo.,

1 Lo medbococién do poges bosodos an occlones quo combie ko
rznsaccién de iquidacldn on ofectivo o liquidackdin on acclonos dobo
ror ragisirada como Siguwe:

I. El prosive ofgingl o3 dode do bapa;

i, B poge iuidade en aeciones &3 ecanctido a la fecha de
modificacidn ol valor monable del insfrumenic de patimonio
otorgedo. ¢n 1o medida que s serviciot han side peestodos o la
fecha do ko modificacidn: y.

i, Cuakquier diferencia enlra 2l soldo en bboos del pasive o la techa de
o mediicacidn y el volor reconocide en polimenle debe ser
reconoclido inmedialamente en resultados,

La Adminsirocién da ka Compania prevé que ko aphboacidn de la NIF 2 an el
fulura no tendro un Tmpocts dgrificativo sobie los Importes reconocidos enlos
et s financieros debldo a qua la Compadin no lieng aouerdos do popos
bosodos en accionss que se [guiden en aleclivo o N edslen ratengiones de
e tos aplicabies,
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Modiicaclenns a ka NIF 10 y la NIC 28 Vinta ¢ Apadaclon de Aclives enfre yn
Inverslonlsta ¥ su Asociada o Negoacia Conjunla

Las modilicacionas ala NIF 10y NIC 28 sereflieren a stuaclones 2n los qua hay
una venlo o contibuckin de aclives entre un inverslonbslo y su osecloda o
negocio conjunln.  Bpecificamanta e establece que (o8 gomancing o
pdrchdos rosultontos de 1o pérdido de conlicl do uno subskdiarc que no
conlenga un neqocio, en una rknsaccidn con una acioda ¢ un negocio
conjunla que se contobbBcen ulizando el método de poricipacidn, e
reconecen ¢n el resullade de fo conliolador s&lo on kK proponcion ode fa
participocién de los Tnvorsdonsias no reloclonados en osa asoclada o negocio
conjunia.  De lgual lomma, |98 ganoncias y pdvdidas resullantes da o
remed:clon o volor ripzonabie de los inversones ratanidos an ciguna subslidiona
antengr [quo o ha converlido anung gseckada o un Negecia confunto Que se
conlabice seqin el mitode de poricipacidng 1e reconocen en el resutlads
de o anleror conlrolodomn Gl en lo propocién de la palicipacién de los
invensionislas ng relaciognades en la nueva asociada O negoeio conjunteo,

La techa alectiva der los medificagionss a ks NIF Gy e NG 28 oo difendo
pora vnd fecha que oln no ha gdo delerminoda, $n emborgs, ko aplcacién
anficipadn o3 permitidg, Lo Adminisirackin da ki Compatia ne provd que la
aplicacitn de eslas modificociones en el [ulvro tenga un impacio wobee los
impodas raconocidos on 105 ostaodos inanglenps,

Maodiflcaclones a la HIIF 7 Iniclaliva da Revelaciones

Las modificacionsgs requieren a und entidad provedr rovelacionss qua
permmilan a kos wsuanios de eslados ingnciercs evaluor fos cambict &n poasivos
qQui surgen do o lvidodes do linonclomecnlo,

Lo Adminkiracidn da fo Compaila oo provd que 1o opbcacion do ostos
modificacionas en el future tenga un impacto malensd sobve 105 eslados
financicros conseldados,

Modiflcaciones alaNIC 12 Reconocimlento de Aclivos por Impuesios D edddos
por Pérdidas no Reclizadns

Les modificacionos claifican to siguiento:

1. Dsminuckenas por debale del coslo en & sakdo en Ebeos de Insfrumentos
de dewda o lasa fija, medidos a volor imanabile, pora los cuales lo basa
oG so manticne ol coste, da lvgor a o difcrencla lempogrio
deducible, indepandientemanta de st el teneder de 03 insiremanlios de
doudn espema recupenar ¢l soldg on fros medianta la venlo ¢ por gl uso,
o 3 & proboble que el emitor pagord todos los flujes de coja
confractualos.

2, Cugnde ung enlidod evolio s axislrdn glikdodes provablos desponibios
para ter Jldrados como diferencia lempoial deducible, vy s layas
impositivas resiingen lo wilizocidn de las pérdidas para deducine do los

-



ingrasos orovobles do un hipo ospecilico. uno onfidod ovolio ko
diferancla lemporonn dedusitie on combinacidn con shos difprancios
lemporanas deducibles de ase misma lipo, peio de foima separada de
ciros ipos da dilerenclas tomporarnias,

3. Lo estimaciin do otikdodss  grovables foluras peede incloir K
recuperacidn de algin fipo de aclivo de la enlidad por un volor supeaos
al salde on Opos 51 hoy wiclenle ovidoncky quo os probablo que ko
enlidad alcanzard los mismos; y,

4, Enk evaluackon de s exdtten uilidades gravables fuluras suficientes, una
enlidad debe comparor |03 diferencias tempororas deducibles con as
viilidades gravakdos Tuluras excharerdo 155 deducaianes Impositivas que
rasullen de lo reverion da dichas diferencias lemporanas deducitiles.

la Adminslrocldn de lo Compaiiao no pravé que o oplicacidn de eslas
modificaciongs an o uig longe un Impoclo maledol sobio oy ostodos
hirancieros corsdlidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparackon da los prosenles estodos firencerds contolidadss en confomdad
con NIF requiere gue o Administroctdn reckce clerlos estimaciones y estoblerca
algungs supumtos inherentes a lo actividad econdmica de ke enlidad, con ol
propdiite de determingr o voleacidn v presentocidn de algunas partidas que
formon parte de 105 osladss fingncicns, En opinddn da ki Adminlsicidn, tolos
astimaciones ¥ supuostos esluvieron bosodos en o mefor wlifzocldn de 1o

inlormacién disponible ol momaento. s cudlos podhion legor g difenr Jo sus electos
finoles.

A confinuacidn, & presentan fos eslimoaciones y juicios contobles crificos que la
Adminislracidn de ko Compaiila ha olilzedo on o pocese do apbcocidn do los
critends contablas:

2.1 Deledorn de aclivos - A lo fecho de cieme de coda periodo, o en oguella
fecha qua 5o considoe nocasono, se ancliro o volor de los oclivos poro
daterminar i exdsle algon irkdicio de que dichot oclives hubleran switcdo una
pirdido por deterioro. En coso de que assla olgln Indicie se reatza una
esstimackdn del impade recuparable de dicho octivg, 5 de falo de activeg
identificables que no ganeran flujos de eleclvg de lorma independients, se
astimo la recupegbiidad do la ynidad generadom de ofectivo o la qua
perleneca el aclivo.

Los pérdidos por deledororeconocidas en unaclivo en periodos anlerlores 1on
revertldas cunndo se produce un comblo an los estimociones sobre sy importe
recuperable Incrementando el vater del gclivo con abanc 0 resulladas con el
limite delvolor en bbos que el adtiva hukders lenido da no hobesa reconocikio
la pérdida por deterioro.

1.2 Provisicnes pora oRiigaciones por benelicios definidos - El volor prasente de jos
providonos pora oblgociones por benehclos dofinkdos dopondo da vonios
factores que son determingdos en luncidqn de un cdlcuka acluadal basados en
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3.3

van(s fupesios. Eslos supuestos ulifzados poro delermingr el yvolor presente
de eslas obligacionss inchyen una losa de descuento. Cualouier cambio en
los supuastos Tmpacta en ol valer én Oxos de Igs provisiones do oslos
benehicios.

El azluculo cantralodo por lo Compafia poaro rooior o cdicule octuaial,
wliiza o tosa de doseuento, 1a tasa de mortalidod v de relacion al final do
coda afo ropoflodes por ko adminshiocidn de lo Compoila. Lo tosg do
descuanta e s toso da interds que debe ser ulizada pan delemmnr e valo
presenle de jos Mupos uteros de cajo estimados que se aspard van o sef
requendos pora cumplir con le obhgocian de estos bonoficios, k1 cual so
detemning vllirando como referencia los rendimientos del mercado, al cieme
delano, comespondiente o bonos empietanolas da allo colidad en la monedo
on k2 qua s pagondn ks benoficks,

Exfimaelin da vidas (ilas de vehicvlos, magoinada ¥ equipo - Lo estimacidn
de las vidas Jltes y el valor residuol s electdan de acuerdo a ko menclonado
onlg Noto 2.8.4

CAJAY BANCCS

Coja vy boncos coma s mueshia en 2f esloda de ujo do efectivoe puede ter
conclado con kos portides relacionadas on ol astodo do siluocion inancTerg de ko
siguienie ranea:

... Diclemixe 31....
2016 2015
[en US ddlanes)
Elactivo 231 290
B oS 1082 £.844
Totat L1323 7074
Sobregiros boncanios {1314 -

Bancos~- Comasponde o lfondes dopositodos on cuontos comentos an boncos
Iocakes, o mitrmot que 18 encueniinn de e dsponbiicod.

INVENTARIOS

El resuman da inventoios ¢f Como sgua:

e EMCiEmMbra 31,,.,

patll L0135

jan U.5. ddlanos)
Insurmos vanol 1,721 1674
Abono orgdnico 423 =4, 248
Tolal 2144 25,044

e



&,

Las inventarios son uthirados en el proceto da siembyn y cosecha da ocooan, 105 qua
won voluodes al coste promedio.

ACTIVOS BIQLOQGICOS

Un resumen de 1o de aclivos Bioldgicos as como siguea:

... Diciembra 31,..,
Als ralls
(izn LS, ddlores)
Costd de planlagionss d¢ cacon 1) FEF.E33 1 08W.575
Costa de planlacionet de teca 171526 191,526
Tolal L1557 1261101

1) Laeastimacion del vako raranabls de las plantacionss de cocad., lue roolizado
mediante esludios técnicos realzados por padte de wn prolesional

Independionte. con of obieflvo do presantor la infloemocian cumpliends con
lag anmiondas o los MIC 16 Y 41,

PROFPIEGADES ¥ EQUIPOS, NETO

Un retumen da prapiedades y aquipos &5 Somo sgua:

vee DGO 31,,..

2014 2013
{on U.S. ddlores)

Costo o valuacidn Be4.721 1105172
Deprociacién acemylada y dotong [GF Q58]  [414.104]
Tolal 326756 671067
isificocidn:
Edificaciones 305,124 05,124
Instolacionas 332548 332,548
MOOuinagias ¥ equipos 123,452 122318
Obras do infraesineg lura 107,745 107,958
Muebilas y enteres 18,703 18,903
EQUIpaQs o Comuncaciin LI -
Equipos de gficing 1,485 -
Equipo do compotackin 4377 4377
Construcciones en procose + 213918
Totat 94723 LI105.173



8.

2.

Los movimnlantos de propredodaes. planlo y equipo fueraon como Sque:
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Ceints il e ity rd Ko, | — U gl 43y AN LB [112%8  [=REal)

T 0 7| g, X1 LorEtal  Warn b a4l eAard  EEesdl WARE R fokidaly

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unrosumon do cuontas por pogor comerciolos y ofros cuenios por pagor a5 como
sigpaer:

e DHClOmbee 31,
2016 2015
fon U5, dilares)
Provoodonns kaooins 3804 -
ohrgs 1S.887 159464
Tolal 19475 15968

Olras - Coresponde pincipalmente aimpuestos Municipales pendientes de pago.

IMPUESTOS

7.1  Azlivos ¥y poiivos dal afie camente. - Un tetumen da aclivos y posivos por
impuestos comentes ai Como siguae:

-Ph.
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%3

7.4

... Diciembwa 31....
pasll
fen U5, dolores)

AC . ] inte:
Cridite tibutordo do mpuosto alargnia 235 2192
Tolal 224 L1
Posi : I ientos
VA por pagor 4,300 -
Relanciones enla luenle del IVA JH 322
Relencionos anla luento dol Tmpuoslo

larenta 81 256
Tolal 4701 5758

impueito a le renla dnleo corlente reconocido #n los resullodes. - Ung
conciBacidn entra el ingrese por bonano seqgun estados inancienos v el goslo
por impuoslo a k3 renla grico comenles, 0% COma s

.. Diciambwe 31...

2014 ro k]
{ezn LS, dolaras)
Pécdida seqgin estodos hinancierss onles

dler impoasto o ko enta {471.957)  [158.973)
Gostos no doduciblios 220,759 35 044
Pérdida grovabile (266,1%0) [122.929)

Impueslo a la rienla cargado a resulfados 1,190 13445
Sitpacidn Tribylarnla

Al 31 do dlembxs del 2016, las declaradionss aalan abkertas pora lo ravislan
por porle de s gulotidades de conlicl, desde el afto 20014 hasla el ano 2014,
sobre los cunlos podion existr diferencios do oiteno en cuonts ol kolaomlgnio
de ingeeos y goslod.

Inconsistencias - Lo Componla reqislrd lodos sus tronsocciones cumpliando
con kos requisifos do soponto y nomas conlablos. aun cuondo plderan et
algungs Jde eslas romseccionas que k parke Toomal de K doecumentacion
difiera con el criledo do los autoridodos bulonos.

Arpaclos Tnibularos

El 20 do moyo dol 24, 50 amilkd o Ley Orpénica do Solidoidod vy do
Conmasponsabiidad cipdadono poro la Reconsineccion vy reactivorion de los
Zonas afectodos por ol fememato dol 14 do abil do 2015, o confinuacidn, se
detallan los aipeclos mas importantes de lo menclonada Ley:

+ S estoblece o conlnbucidn solidara sobre blenes inmuetdes v derechos
reresentalives de copitol mdlontos on Ecundor do propledad de
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10,

soviedades nd reticlentes en ECuddes equidalente al0.9% en gemeraly 1.8%
al sujalo pativo asta en paraiso fiscal.

« Se aslablece fa conlibrucidn sobidora del 3% sobye 1o vliidad gravable ded
glercicio ool 2015 aplicodo o los sociedades que reglicen actvidades
aSconamicas, ¥y quo fueren sujelot pasivos de impueatta a la renla.

+  Bioneracion del pogo del impustto a la renta por ¢ingo afios a Ios
invorslonos renhrodas on ks provingias do Manobd v Esmeroldas.

= Exonerocidn del Impupsla g la Sohkdo de Dwidas 156y aranceles aduanecos,
2 log impodacionss efeciuodos o laver de conlibuyontos que hoyan
uindoe vna aleclacion econdmica drecla en fus activos produc i s comao
corsecuoncia  del  dosastie noluwalyque  tongon su domikcilo
£n ok provincias de Maonabd y Esmeraldas.

+ Exonerocidn del pago del soido del impueslo o larento comespandiente al
elercicie fiscal 2015, a los swjotos posves que hayan sulida una aleclockn
drecla en s oclives o actividad scondmica, como sormsecuencia del
dasastre nolurgl, cuye domicdio 500 on s 2onos afeclodes. Los sujetos
pasivos quee i hubieran cancelads dicho saldd terdin derccho a ke
davohicidn del mismo.

+ Incromanlo oo la lonlo dol 1IVA ol 14% por of perode de un afto.

=  BDovoluckin o compensocisn do 2 puntos porcentualas aodiclonaclas del [VA
pogado por las fransacclones reolizodos con diners eleaionico,

H 12 cler octobwe del 2014, s emitid ka Ley Organlca de Incenlives Tibuloros
pora vorfos seclores produclivos e interprelativa del At 547 del Codigo
Organigo de Organgacién Temlodal, outonomic vy doscentroizocidn que
eslablecid enlra olros o siguienie:

+ Pora afeclos de 10 bate imponible del ICE, ta establece un cambla en la
dehnicldén del precio ox oduand, o cuol aquivale a ka sumo de |os tosos
arancelonias, ondos vy ool extraocdinoias recaudada: por la aulondad
adunncra ¢ momenlo do desaduangor los produclos importados mds of
valor en aduana da los bienas,

» Se estoblece gue los Compailos tendrdn una deduccidn adicional del
100% por los goslos de sogures médcos privadas y/o medicing propogado
conkalados a lavot de sus Inbajodares, sempre qua [ coberlurg sea paig
o totondad do s rebalodonos,

PROVISIOMES

Un rosumen do provisionss 05 Come sgue)

-2A.



n.

Oickembrea 31.....

2014 2015
(&n US. ddlaras)

Ddcimo tercer sueldo H04 1.730
Décime cudto sualdo 2,422 2,653
Vococionas %.410 21.744
IESS por pagor 013 3.807
Liquidociones de empleados 3,342 3471
Sueldos y bonificacionas o emploados 109 yarrdl
Tolol 20,100 42180

Beneficlos sociolos - Al 3 do dclombye dol 2015, reprosenlon proslacionos a lovor
del persanal da b compaiia, de acuerdo o lo aslipulado en el Codigo de Trabajo,

OBLUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDCS

Al 3l de diciembre de 2014, repreienta provieidn poro publacidn patronal
astobioclda do acoorde con dispoucionos del Coddigo do Troba, o cuct indhcn
Gua los fraboadores que pod veinte aiios o mas que hubieren prasiados fus e rvicio:
en [oma continuo o [hferumpldo. tendrd derecho a ser nblados por sus
empleadoes sin pequicio de ko jublacidn que les comaspande en sy congdicidn de
afitades ol Institulo Ecuatationo de Seouidad Sockl,

Un rosumen do obigociones por poeneliclos dafinides o come siguo;

... Dighermbre 31,...
210 ralk
fan U5, ddlores)
Jubdacion paltranal 3404 w732
Bonifficockén por dosohucic 3492 208
Tolal 2086 155940

La compaila regisird kos apusles por la provision de lajubslaclon pafronal y desatwcico
para sus froboladores en bose o los cdlculos ociuvariclos reafizados por un actucra
Indepondanta,

1T.1, Jubilagion palronal - De aovertdo con daepouciones del Codigo del Trabajo,
{os Inabajodores que por veinte afos o més hubloren preslado sus sericios en
form continuoda ¢ intemempida, tendrdn derecho o ser jubiodos por sus
empleadores §in perjuicio de ka jublackin que les comasponde on su condicidn
o afkadeos al Institulo Ecuatatano de Seguidad Sochal,



... Ciclambre 31 ...
2014 2015
{on U5, dilaros)

Soldos al comiento del ofo 732 7347
Costo de los serviclos dol perodo comienta 4,037 2.05%
Cotta porinterases £14 411
Gongncias acluglolos [4.471) [5.287]
Eleclive de reducciones y lquidocionas

antcipados [5:204) ——s
Saldos al final del afo 3.404 732

11.2. Bonifieaeldn por deschueio - Da acuverdo con dupoticiones del Codige de
Trabajo, en los cosos de terminacidn de la relacidn lobora! por desahucio
sohcitado por clompleadar o por ol frobaiader, o Compaiio anlregosd ol 25%
de la allirrsa rermunennc idn mensual pod coda uno de 1os anos de sendcis,

Los movinkenios en &l volor pretsente de obbgaciin de bondicacion por
dosahucio [uoron come siguo;

... Diclemixe 31....
2014 2015
fan U5, dddoros)

Loldos al comlonzg dol oD 5.8 1.847
Coslo de [os terviciot del penodo

comicnia 3,259 4,050
Cosla por inloroses 353 1%
Pérdiclas oo luoriales 47 AYF
Papos (52071 L1245}
Sakdos of Enal del aiio a2 G208

Los célculos acteorolos del volor peosenle de 1o oblpocidn davenpado por
corceplo de benehicios delinidos fueron realizados el 3 de diciembye do 2016 ¥
2015 por un acteans independienie. B valor pretente de los cbligaciones por
conceplo de benclickys delinkdos v ks Costos ded servicid acteal y el cosko del
serviclo anlefdor fuercn calcubados vlizands el método de ko unidad de crédito
proyoctoda, Bojo oste molods los benehiclos delinidos deben sor alibuidos ol
peiods de servicior del empleoddo v Basados en 19 1domula dad plan, de 1 el
gue g alibuye lo mismo conlidod de boneliclo o codo ano de senvicio,
considerandn el uio de hipalasis acluonales pova gakeular o valor presenta de
dichos banaficios. Estos Rpdtosis refllefon o valor do dincra a Irawds dal liempe. el
increments salakal y ks peobabdidades de pogo de eitos benalicios,

Las presunciones principoles viodos poro propdsilos do los célcules ocluardales son
las siguientes:



1

4d b D‘ﬂi‘ﬂmh’& 3' Fd k4

2014 2013
[en &)
Tasa(s]) de descuenio 745 §.21
Tosals) ospereda del incremento sakaral .00 300

Los impoflas reconoCidos on 105 rosuliodos rospacto o dichgs plonos de bonoficicos

claliniclos 1on kot siquientes:

- Diciembra 31,...

ald 2015
{en U5, ddiaros)
Coslo ochual dal seraclo 7. 298 9107
Inteceses sobtre 1a obligacikin 99 730
{Ganoncias) octuaialos roconocidas on ol oo [4.624) [9.724)
{Ganancias) prevenlientes do redocciones o
cancolocionos 2,315 [245)
Tatgl [g844] AR7Q

Cuwronlo los ofios 2014 y 2015, delimporlo dol costo dol sepaclo, USD 7. 298 y USD 2,107
raspeciivamente han sido incluides en el esledo de retvitodos coma glins inggesos

¥ gostos do aodmenstrocion

PRINCIPALES SALDOS Y TRAHSACCIONES CON PARTES RELACIOHADAS

A contineacidn, detollamos kas principales iansacciones con partes relacionadas v

acclonslas:
... Diciambye 31....
2014 2015
fon US, ddlaros)
Cuentgs oof Cobeor comefgiokss:
Surgesa - by HS
Pesquera det Camen 3.A. 33,600 -
Tl 33,500 4y 1.8
Cyantos pof pogor o Qo paze;
Surgeso 5.4, 20628 28.528
Agncoto boac 5.4, Agrisacsa - 3.000
Haclendn Celia mMaora C.A. &3.425 &3,425
Blonatural 5,A. 414,034 514,034
Accionistas 1) T R b
Tolol LOG2g43 L7443

Al 31 da diciermbre del 2014 1os saldos entte compodios reloclonadas v accionisias
representan fondos entregodos pora el fnonclomionlo do gporacionos v por
rolaclonos Comoenciolas, jos mismas que na hon generado inferés.

-1 -



{1}  Emowmienioc delo cuento por pagar accionisios ol 31 de diclembre del 2014

fye Como sigise;

LLDiciemboe 31,

2014 2015

e LS, ddlares)

Sakdo inclol FPB.A54 FO0, &35
Proslamos 103,460 15.000
Facturat pagadas por el accionslo - 2,721
Compia de CCCionos por CompensacHn 1550.000] -
Tatal Spbfee 7RSS

Can fecha 7 de sepliemtwe del 2014, por retolucidn de o Junta General
exliaordinona de Accioniztaos, la componia procedid a compentar los créditos
o lovor del goclonslo Sra. Ahcka Villocs Arcito por of volor do USD 550,000 poro
cancelor e apoarte paa fufuro aumento que poslenommenta se aonvirtio en
coptal secial [Ver Nola Na, 13),

13, PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Al de diciembre del 2014, el patiimonio da los occionistas esta conlormodo de ko
slguignlo mangro;

13.1. Copiial Saclgl - Al 31 de diclembre del 2015, o composdcidn acclonorna fue

como sigue:

Ha, Wopor U0
ARl dol Conrmean Errcakada Yikocs 13 660 1% 1 14, 850
Enecekachs hhihi Ry Botinardo lef2n 5% I lagax
Total oo B0 100y e, L1 04

Con lecha 10 do octubre da 2014, so Inscriblé onto of Regstro Mercanid do
Guayoguil el aumento de capital de UAD 550.000 vy relomnos ¢ ks eslatulos de
o compofio, en cumpimiento con o requerdde por lo Junla do Accionistos
celebrode ol 7 de sepliombre de 2016, donde s inCoqea ung nuava
acclonsla guien por dasislimlento do 1os acclonsfas adguiere el #5% del fatal
dol coplal medignto compensaciin de cuanlas,
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Al 31 do diclembre de 20146, 1o compensacidn acckonania £5 COmDd Sigud;

T, WO por YD

el e tlt ] Aoclondrs  Porficipockdn  pocein Toiod
ARC Wilagen Arckihg e e oda S50.000 ik | S503.000
Abcicy ebe Cow e Erve ook Yl i 1880 o 1 I RIE
Encakecka Mara Jodga Bduerda EN K 1 AR
Tialed ol 500 1005 SELECD

B eapital sockal al 3 de diciembag da 2004 conslaba de 580,800 occionas da
ush 1 volr nominal unitorio, los cuales aforgon wn volo por acclén vy un
derecho o los dividondos,

13.2, Cires resyliodas infggrales. = Un resemon do kos rosultados intogrolos os come
sguUn;
=D mbre 31...
2014 213

fen L5, dolares]

Pardidia acluarial por planes de benelficios
dofinldas £949 1625]

Total B247 2]

3.3, Rasvlbodas o vmvlades. - Unresumen Jde [os resultados acumolodos o3 como

Sigua
.. Diciembra 31....
016 2019
lon U5, détares)
Rosullpdos aoumuladis [1,155.540)  [&62.581)
Resdlodn:s acumulados provenienies da
ke odopcldn por primena ver do ks NIF 1048984 1048984
iatal Los 558l 305400

|I‘~_J' EE. Ina:lu*rﬂ los valoros msulfu nfus l:lu Jus qusTmi uﬂgunudcrs on Fl:l cdupc-:!m
o pamera ver dea las NIFF. De acusrdo a lo resolucidn emilida por la
superntendancia de compailos ol 14 do octubie dol 2011, o soldo do esla
cuenla solo padnd ser copalalivada en la porte que exceda ol valor de los
pérdidos ocumulodas y kas del whimo ojerciclo econdmico conclddo. s los
hublers; ptieado en absorber pérddos; o devuello 2n &l caso de liguidacidn
do lo compoda,



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,

Gestidn de resge fnanclern = En el cuso noimal de sus negocios ¥ actividades de
fnenclomianlo, lo Compailn ould oxpuosto o dstintos desgos do notwalozo
financiecn que pueden afector de mansta mas o mengs significaliva ol ol
acondrmico do sus iyjos y aclividodes v, on conscouoncka, sus rosultodos.

to Compofo diopone de uno oigonizacidn y de sistemas de inlormacidn,
ogministrodos por fa Geroncia, qua permiten idenlificar diches resgos, delomingr
su magnitud, proponer medicdas de mifigacion, ejeculor dichas medicdas y Sontrolar
su ofectividod.,

Riesge pals: Bl negocio. o condicidn fnonclero v [os roswfodos aperacionates de ka
Companla dependerdn en.para de los condiciones de estabdidad politica v
econdmica del Ecuvador, eventudles cambics adverios en lales condiciones
paedien captar un afecto negativa en &l negoco y sus resultados operackndles: ka
evaluacidn del Aesgo a5 moederado.

Rieigo de laga de Infards: Esto rosgo so deling como [os expouciones o pdrdida
rasuitgnte do un camblo en ks taas de inlerds, lanlo aclivas como pasivas, Esto
neigo existe conndo lo capocidad de ajustar kas tatas aclivas de una entidad no
coincldo con 1os pouwvas, Lo compoiln prosonto en sus posives obbgocionsas
bonconas sujeta a una [ota o de intords.

Rlesgo de liguider: 5o genero cuando 3 enlidad no pueda hacer frente o las
oxlexbdicdodos v chigocionos con torcegs, porinsubclioncio on ol flujo do coja. La
avaiuacion del riasgo &5 medeiada.

rRlesgo de cridilo: Es el riesge on ¢ que | dewdor, emisorn, o conltaporte de un
octivo finonclero Incumplo on el pogo de la obkgocldn o compromiso adauiido.
Eila  exposickin o5 monilgnedda  constanlementa  de aouerdo  con el
comportaomienlo de pago da los deudares. Los cuentos por cobror asldn sujalas a
ovaluacionss en lad que sa sondiklero ki copocikdod de pogs. hlslodol v Tos
relorencios dol doudos. osl como su cumplimionto. Lo evaleocidn del riesgo &3
7els ialeleR

Rlesgo de fos ochivos: Mo lodos los actives ljos de la compatia s& enguenlian
cublertas a trovds de pdlizos do sequio pefingntes, cuyos Irminos ¥ condiciones
con ks piuales en el mercado. No obslanis, de ellg, cuglquiar dafo en kot aclivos
pueds cautar un aleclo negative en el negocio v sus resulicdos operacionales. Lo
ovaluackin dol riesoo os alla,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembia del 2014 v la fecha de emisidn del presente inloime no e
produjeran oventos que en epinidn de lo Adminshacidn pudicton laner un ofeclo
imaorlanie tobre 105 estados inoncleras.



15.

APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Las estados inanciers por &l andg teminkads e Y de dclembee del 2014 han sido
oprebodos por [0 Gerencig de lo Compaina [Dweclonia) en febrere 15 del 2017
werdn prosentodos a los Acclonslos vy Junla Dikeclive poro w opiobacian. En
opinldn de ja Gerencio de ko Compao, kos eslados inancienes consolidodos sordn
aprobades por g Junta Ducclva un modificocionos,




