ESTADO DE SITUACKSN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ALCTIVOS CORRIENTES:

Cajo y bancos

Cuenias por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos bicldgicos

Activos por impuesios conentes

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prigiedddes v squipos, nelo

Activos biolégicos

Cuentas por cobror y olras cuentas por
cobror ¢ iorgo piczo

Total activos no comentes

TOTAL DE ACTVOS

A cﬂ enii us R:%UE?VI”OCLS
?epmsenian‘}e Legat

ver notos G los estados financierns

.. Diciembya, 37...
Notas 2005 2014
{en U.S, dolares)

4 7,004 250

5 304 35,570

é 335,944 19,558

7 - 80,634

16 2,189 1271
46,143 132,105

8 691,069 751

7 1,261,100 1,484,720

14 - 20,134
1.982.170 2,029,956
2167.061
ing. Juen Cordos Vergara Ochog

Contador

No. Registro 0,.43279




SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE BEL 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVCOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comercidles y otras
cuenicds por poigar

Pasivos por impuestos comientes

Provisiones

Total pasivos cormmentes

PASIVOS RO CORRIEMTES:
Obligacicnes por beneficios definicdos
Cuentas por pagaer eomerciates y olros

cuenids por pogar o fargo plaze
Total posivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

FATRIMONIO:

Capital social

Ofros resultadaos integrales
Resultados acumulados
Toiat potrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

A

Ver nofcs & los estados financisiss
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2013

2014

{en LS, ddicres)

- 11912
15,946 17,214
578 247
42,858 A%, 281
£9.402 78454
15,940 11,196
1,507,443 1,489 722
1,523,383 1.500,918
1582785  L379,572
30,800 30,800
{475) 1,332
385,403 558,021
415,528 587 489
‘_/‘
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Ing. Juan Carlog Vergara Ochoa
Conigdor
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SULAGRO S.A.

ESTARO DE RESULTARC INYTEGRAL
POR EL ANO TERMINADE AL 31 DE DICIERBRE DEL 2015

.- Diciernbre 31,, ..
215 2014
(en U.S. dblares)

INGRESOS:
Ingreses por ventas 500.748 410.717
Ganancia por medicién of valor ragonabis de

activos biologicos - 268 881
Total ingresos 500,748 479,598
COSTOS:
Costos de Produccidn 514.573 533,153
MARGEN BRUTO ENVENTAS {13,825} V66,445
OTROS INGRESGS:
Ctros ingresos 12,487 30677
Total olres ingresos 12,487 2.07%
GASTOS RE OPERACION:
Sueldos, bansticios sociales y oiros beneficios 25,469 23,688
Jubilocidn pateona 2,109 4,512
Ofros gustos det personal - 2594
Depreciacion . E4,052 85,042
Oiros gasios administrafivos 39.025 43.989
Participacion frabajaciores - 1,454
Iotal gastos de operacidn 157,635 161,28}
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS [158.973) 8.243
MENCGS:
impuestc o la renta causado _413.845] ¥
PERDIDA DEL EJERCICIO {172,618} {4,444)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pariitias que no se reckuificoran posteriommente g resultados:
Ganancias/{Pérdidasi aotuarniales por planes de
beneficios definidos 457 £1.332}

Ing. Juen Carlos Vergara Ochoa
Conigdor
No. Regislro 0.43279

)

Ver notas o los estados financieros
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SULAGRO §.4.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR Ei ANO TERMINADO AL 31 DE DIC!E&EBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTVO BN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2018

2014

{en U5 dblores]

Recibido de clisntes 560,138 534,182
Pagos a proveedores (202.614} (33,328}
Pages o empleados {340.673) {349,637}
Impuesto ¢ i renta pagado - {6,457}
HOS POGos (o874 (8,744}
Fluic neto de efectivo proveniente de actividodes
de operacidn &3%77 134,014
FLUIOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propigdades v equipos - {67,952]
Adguisicion de actives bioldgicos {17.854} f1e.181}
Flujo neto de sfeclivo Ulilizado en activicedes de inversian (17,854} {67,133}
FLUJIOS DF BFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE FINANCIAMIENTO:
Présturnos, neto 12 (48,8811
Fjo rieto de efectivo proveniente/{utifizadol en
actvidades de financiormienio 17723 881
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
incremenio neto en efectivo v equivalentes de efectivo 4,844 -
Soidos al inicio del afe _250 250
Soldo ai finol del afie 2.0%4 250
Iz
Ko. Canef enlue Dfoudt Vittachs Ing. Jugn Coros \)Frgcm Cchoa
Representaniie Leggl  * Contador

No. Registro 0.43279

N
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SULAGRO §.A,

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

20815 2014
) {en 1.3, dolares)
CONCHIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdlida clel ejeycicio {172,613} {d.444)
Alustas pora conciliar ia perdida del slercicio con et
sfeclivo neto provenients de aclividades de

operacion:
Depreciacionss 84,032 85042
Parficipacidn de-frabajadores - 1,455
Provisiones - 46,382
Impueste ¢ ik rento causado 13,645 12,687
Ajuste valor razonabile de aoives bioldgicos 72.110 {268,880}
Oiros - 7018
Cambios en aclivos y pagivos:
Disminucién en cuenias por cobrar 51,094 120.386
Incremento 4 inventarios {16.386) {4.319]
Incrementc én ofros oclivos {11.050) [9.692)
Dismirucidn/ (incremento) en cuenias por
pagar comerciales {17.115} 149.008
Incremento en beneficios emplaados {6,422} 1,463
incremenio/{disminucion] en ofros pasivos 9,685 72}
Fluio neto de efectivo provenienie de actividodes
de operacién - 6,977

e
Ing. Juan Cadd's:‘\fergcra Ochoa
Contador 5,

No. Regisiro 0.43279

Ver notas o los estades inancieros




SULAGRO $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.  INFORMACION GENERAL

La Compaiia se constifuyé mediante Escritura PUblica otorgada ante el Notario
Noveno del Canidén Guayaquil el 10 de abril de 1997, aprobada mediante Resolucion
No. 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrita ante el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquit el 18 de abril de 1997. Lo actividad actual de la Compafia esta
relacionada a la venia de cacao, v su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via
Machala - Cantdn Balao, Provincia del Guayas, via Panamericana la misma que
estd constifuida por 422,59 hectéreas en produccidon. El domicilio legal de o
Compania estd en Guayaguil entre ias calles Luque 127 y Pedre Carbo.

El capital social estd conformado por 30,800 acciones a un valor nominal por accién
de USD 1, las cuales otorgan un voto por accién y dereche alos dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal con el que cuenta la Compania es de 50
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos y dreas de

la Compania.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF}
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {{ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ia Compafia vy sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unides de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre ias
bases del cosio histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérice estd basado
generaimente en el valor razonable de la contrgprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado uiilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar ef valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta ias
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valer razonable @
efectos de medicidn y o revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidén de las fransacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encueniren dentro del alcance de las NIIF
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24

2.5

2.6

2.7

2, las operaciones de arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC
17, y las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonabie, fales como el valor neto de realizacion de la NiC 2 o

el valor en use de ia NIC 36.

Adicionalmenie, a efectos de informacidn financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasificon en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, tos cudles se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin qjustar) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son daios no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden tfransformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor netfo realizable, el
menor. Son valuados al costo premedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. B valor neto
redlizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Actlivos biolégicos = Las plantas, las cuales tienen una transformacién bioldgica
por los procesos de crecimiento, degradacién, produccidn y procreacidn que
son la causa de los cambios cudlitativos ¢ cuantitativos en los activos
bioldgicos. En este Seniido, "las mozorcas vy las plantaciones de cacac” deben
ser registrados con la denominacion de Activos Biologicos dentro del rubro
Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente,

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimienfo - Las propiedades vy
equipocs son registradas al costo menos la depreciacicon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previste por la
Administracién de la Compafiia.,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamenie atribuibles a la adquisicion ©
consiruccidn de activos calificados.

-8-



2.7.2

2,7.3

2.7.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, magquinas y equipos, vehiculos, muebles y enseres,
muebles de oficina y equipos de computacién son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de detericro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimienio se imputan a resultados en
el pericdo en se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados gue son sus valores razonadbles, en
el momento de las revaluaciones, menos fa depreciacidn acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de vator. Las
revaluaciones se efectoan con suficiente frecuencia, de tat manera
que el valor en libros no difiere materiadimente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonic bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades,
excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucidn del valor del valor en libros de la revaluacidn
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe dlguno, mantenido en Ila reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacidn anterior a dichos activos.

El salde de revaluacidn de terrencs v edificios incluido en el patrimonio
es fransferido directamente a utilidades reienidas, cuando se produce
la baja sobre una base prospectiva.

Méfodo de depreciacién, vidas Ofiles y valores residuales - El costo o
valor revaluado de proptedades vy equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Util estimada y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier combio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el cdlculo de fa depreciacidn:

i Vida Ofil
ffem fen anos)
Edificios 30-40
Vehiculos 6-8
Muebles v enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacién 5-7

-9.



Mejoras a propiedades arrendadas §-10
Maguinarias y equipos 12-15

La Compafia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinacion del cdiculo de la depreciacion, en
razén que la Compafiia no prevé la venta o disposicion de estos activos
al final de su vida il

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamienfo financiero - Son depreciados
de acuerdo al piazo de su vida Ofil estimadaigual a los activos poseidos,
si esta es menor, por el plazo de arrendamienio correspondiente.

2.7.6  Refiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida gue surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculado
como diferencia entre el precio de venta y el vaior en libros de! activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluvociéon es fransferido directomenie a

vtifidades retenidos.

2.7.7 Delerioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada periodo, Ia
Compafiia evalla los valores En libros de sus activos fangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido clguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperabie del activo o unidad generadora de efectivo o
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
algunay).

Los activos intangibles con uvna vida 0Ot indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacidn de
deterioro anualmente, o cuando exista cualquier indicacién de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultades, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucidn o en incremento en la revelacion.

2.8 Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialimente al costo, incluyendo los costos de fa
iransaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas gue surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los
resultados del pericdo en que se originan.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
lar renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable ({tricutaria) registrada durante el afic. La wutilidad

-10 -



2.10

2.11

gravable difiere de la utilidad contable, debido o las partidas de
ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcuta utilizando las tasas fiscales aprobadas al

final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos,
deberdn reconoccerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resuitado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una
transaccidén o suceso que se reconcce fuera del resuliado, ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en Cuyo caso
el impuesto tambkién se reconoce fuera del resuliado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, pora cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando flujo de efectivo estimade para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros presenta el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinero en el iempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de olgunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancetar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar come un active si es virtuamente seguro gque se recibird el
desembolso y el monto de Ia cuenia por cobrar puede ser medido cen
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2,11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal - El costo de los beneficios
definidos - Jubilacidn patronal es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del aho en el que se genera, asi como el interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciches, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo a abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida del periodo.

-11-



2,12

2.13

2,14

215

2.11.2 Participacién o frabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y
gasto por la participacién de los frabojadores en las utiidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula ¢ la tasa del 15% de las uvtilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacién cobrada ¢ por cobrar, teniende en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compapia pueda otorgar.

2.12.1 Venia de bienes — Los ingresos ordinarics procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

» La Compadia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de ios bienes;

» La Compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, niretiene el conirol efeciivo sobre los mismos;

¢ Elimpoerte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiakilidad;
Es probable que lo Compafia reciba los beneficios econémicos

asociados con la transaccion; y

+ Los costos incurridos, o por incurir, en relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabkilidad.

Costos y gasfos - Los costos y gastos se registran al costo histérico vy se
reconocen a medida gue son incurrides, independientemente de la fecha en
que se haya rediizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sed requerida o permifida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan o posibilidad de compensacién y la Compafia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
preceder al pago del pasivo de forma simultdneq, se presenta netos en
resuliados.

Normas nuevas y revisadas, pero aun no efectivas.
La Compadia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionaies de

Informacion Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun
no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como

sigue:

-12 -



NIIF Titulo E va o partir
NIiF 5 Cambios en los métodos de disposicion Enero 1, 2014
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por Enero 1, 2018

consecuencia restante de la NIFF #
NIF ¢ Infroduccién de un modelo de contobilidad Enero 1, 2018
NIIF 14 Publicacian de la Nerma "Cuentas de diferimientos Enero 1, 2014
de actividades reguladas”
NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes Enero 1, 2017
NIIF 11 Enmigndas para aclarar la contabilidod para lo Enero 1, 2016

adgquisicidn de un interés en una operacidn
conjunta cuando la actividad constifuye un

negocio
NIC 1 Iniciativar sobre informacion a revelar Enero 1, 2016
NIC 16 Y NIC 41 Enmiendas para aclaror la contabilidad pora las Enero 1, 2016

plantas que producen frutos de agricultura

NIC 27 Método de la participacidn en los Estados Enero 1, 2014
Financieros {separados}

NIF 10 Y NIC 28 venta o aportacién de Activos enifre un inversor y Enero 1, 2014
su asociada o negocio conjunto

NIC 16 Y NIC 38 Enmiendas para aclarar los métodos aceptables Enero 1, 2016
de depreciacion y amortizacién

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compafia en los periodos futuros no tendrdn un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de fa Compafid. Sin embargoe. no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido

completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsitc de determinar
la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los esiados
fingncieros. En opinidn de la Administracion, toles estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular. Los efecios
de los cambics en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el pericdo de la revisidon y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

CAJA Y BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:
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... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Efectivo 250 250
Bancos 6,844 -
Total 7.094 250
Sobregiros bancarios - [11.212)

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrienies en bancos
locales, los mismos que se encueniran de liore disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

sigue;
... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 206 31,868
Ofras cuentas por cobrar:

Otras - 3,502
Totai 206 35,370

Clientes. — Al 31 de diciembre del 2015, la cuenta por cobrar clientes estd constituida
principalmente por ventas realizadas a Surgesa S.A., y cuyos dias de vencimienio es
de 8 dias.

INVENTARIOS
El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares}
fnsuMos varios 1,676 3,071
Abono orgdnico 34,268 16,487
Total 32.944 12.568

Los inventarios son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, ios que
son valuados al coste promedio.
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7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos bicldgicos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos corrientes:

Costo de mazorcas de cacqo - 80,636
Subtotal - 80,636

Actives no corrientes:

Costo de plantacicnes de cacao {1} 1,069,575 1,051,721
Costo de plantaciones de banano (2) 191,526 183,000
Subtotal 1,261,101 1,234,721
Total 1,261,101 1.315,357

{1} El avaldo fue readlizado por un perito independiente que estimé un valor de
plantaciones de cacao al 31 de diciembre de 2015 por USD 1,069,575,

(2) El avaldo fue redlizado por un perito independiente gque estimd un valor de
plantaciones de teca ol 31 de diciemicre de 2015 por USD 191,526.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades y equipos, nefe es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 1,105,173 1,105.173
Depreciacion acumulada y detericro (414,104) {330,072)
Total 691.069 /79101
Clasificacion:

Magquinaricas v equipos 122,315 122,315
Muebles y enseres 18,203 18,203
Fquipo de computacion 4,377 4,377
Edificaciones 305,124 305,124
Instalaciones 332,568 332,568
Obras de infraestructura 107.968 107,968
Construcciones en proceso 213218 213,218
Total 1.105.173 1,105,173

Consfrucciones _en proceso. - Al 31 de diciembre del 2015 estd constituida
principalimente por obras redlizadas en &l lote 12 en el cual se redaliza el sistema de
riego para este sector, que cuenta con 62 hectdreas con sistema de riego.
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Los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue:

Equipos

Construc de Maguinar Musble QObrasde

ciones en computg iasy Instalacic sy infroestn

Broceso iiC cibn equipos nes SNSEres cturas Tgital

len U5, délares)

Costor
Salde al 31 diciembre, 2013 176,125 305,124 4,377 00,156 327168 16303 107948 103722t
Adaquisiciones 37793 - - 22,159 5,400 2400 - _67.952
Saldos al 31 diciembre, 2014 213918 305,124 4,377 122,315 332,568 18903 107,968 1,105,173

Adquisiciones - - - .

Soldo al 31 diciembre, 2015 2139218 305.194 4377 122315 332,568 18203 107988 1105173

Equinos
de Moguingr Obrgs de
compuig osy Instatacion Musbles  Infrgestruc
Edificios cidn Equipes 8s y Enseras tura Total
{en US, Ddlares)

Depreciaciones
acumuladas v deterioro:
Saldo al 31 diclembre, 2013 {51.,320) {4.377)  (32.51¢4) {121,928} {9.437) {25,452)  {245,030)
Gasio por depreciacion [26.705) - (11,343} [33.599) {1.801) {11,594} 85.042)
Salde al 31 diciembre, 2014 {78,025) {4,377}  {43.859) {155527) (11,238) {37.044) ({330.072)
Gaste por depreciacion 1250601 - {12231} (33,257} {1.891) (11,593} _(84.032)

Saldo al 31 diclembre, 2015 [103.085)  (4.377) (560001 [188.784) (13029  [48.439) [414,104]

9.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales - 17,214
Oftras cuentas por pagar 15,966 -
Total 15,966 1/.214

Ciras cuentas por pagar. - Corresponde principalimente a impuesfos Municipales
pendienfes de pago.

10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos cotrientes es como sigue:
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11.

12.

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renia 2,199 1,291
Total 2,199 1,221
Pasivos por impuestos coirientes:

Retenciones en la fuente del IVA 322 12
Retenciones en Ia fuente del impuesto ala

renta 256 235
Total 578 247

10.2 Sitvacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estdn abiertas para la revision
por parte de los autoridades de control, desde el aio 2013 hasta el afo 2015,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fralamiento

de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compafia registré todas sus transacciones cumpliendc con
los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacidn
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuverdo a Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo 29 de
2015, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectucdo
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulaodo superior a USD 3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de fransferencia; v, si el
monto es superior a los USD 15,000,000.00 deberan presentar adicienalmente el
informe integral de precios de fransferencia.

PROVISIONES

Un resumen de provisicnes s como sigue:
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13.

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 1,730 3.971
Décimo cuarto suelde 9,883 12,923
Vacaciones 21,746 14,881
15% Participacion trabajadores - 1,455
IESS por pagaor 3,807 8,300
Liquidaciones de empleados 3,471 5,299
Sueldos y bonificaciones a empleados 2,221 2,452
Total 42,858 49,281

Participacién a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabaojaderes tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afic 1,455 3,019
Provisidn - 1,455
Pagos (1.455) (3.019}

- 1455

Saldos al final del afo

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia presentd perdida por
lo que no se realizd provision de participacidn de trabajadores.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa provision para jubilacidén patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cudl indica que
los trabajadores que por veinte anos o mdas que hubieren prestado sus servicios en
forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddélares)

Jubilacién patronal 9,732 9,349
Bonificacién por desahucio 6,208 1.847
Totai 15,240 11,196
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La compania regisird los ajustes por la provision de ia jubilacién patronal y desahucio
para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales realizados por un actuario
independiente.

13.1

13.2

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © mds hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31....

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Saldos at comienzo del aic 9,349 5,804
Costo de los servicios del periodo corriente 5,059 1,507
Costo financiero 611 406
(Ganancias)/pérdidas acluariales {5,287} 1,632
Saldos dt final del afo 2.732 2,349

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabgjador, la Compadia entregard el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienze del afo 1,847 1,198
Costo de los servicios del periodo
corriente 4,050 951
Costo financiero 119 83
Perdidas/{ganancias) actuariales 437 (300)
Pagos {245) {85)
Saldos al fingl del afo 6208 1,847

Es importante mencionar, gue, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afos anteriores.
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14

15

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2015 2014
Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa esperada del incrementic salarial 3 3

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién, detallomos las principales fransacciones con partes relacionadas y
accionistos:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar a largo piazo;

Bionatural S.A, - 20,134
Total —_— 20,134

Cuentas por pagar ¢ largo plazo:

Surgesa S.A. 28,628 28,628
Agricola Isaac S.A. Agrisacsa 3,000 3,000
Hacienda Celia Maria C.A. 63,425 63,425
Bionatural S.A. 614,034 614,034
Accionistas 798,356 780,635
Total 1,507,44 1,489,722

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
representan fondos eniregadeos para el financiamiente de operacicnes y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social es de 30,800
acciones de USD 1, valor nominal unitario, fas cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diclembre del 2015, la composicion accionaria es como sigue:

No. UsD por uso
Accionistgs Acciones Participgcidon gccidn Total
Alicia del Carmen Encdlada Villacis 13,880 45% 1 13,880
Encalada Morag Jorge Eduardo 16920 55% 1 16,920
Total 20.800 100% 30.8C0
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15.2

15.3

Ofros_resultados infegrales. — Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta ofros
resultados integrales estan conformada por el valor de USD 3,518
correspondientes a perdida actuarial por planes de beneficios definidos.

Resultados acumulados. - Un resumen de los resuitados acumulados es como
sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Resuitados acumulados (663,581} (490,9463)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF 1,048,984 1,048,984

Total 385,403 558,021

Resultados acumulados provenientes de lg adopcién por primera vez de las
NIFF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIFF. De acuerdo o la resolucién emitida por o
Superintendencia de companias el 14 de octubre del 2011, el saido de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valer de las
pérdidas acumuladas v as del Ullimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafia.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

16.2

16.3

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resuliados.

La compania dispone de una organhizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
compafiia:

Riesgo pais: El negocio, la condicidon financiera y los resultados operacionales
de la Compafia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
paliica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negative en el negocio v sus resultados
operacionales; Ia evaluacién del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Esie riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas.
Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una
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16.5

16.4

entidad no coincide con las pasives, La compalig presenta en sus pasivos
obligacionas boncarias sujeta a una lasa fijo de interds.

Riesge de fiquider: Se genera cuande o entidad ne puede hacer frente alas
exigibiidades u obligaciones con tercerss, por insuficiencic en & fluic de coia.
Lo evaluacion del riesgo es moderada,

Riesgo de crédito: B ¢ riesgo en el gue el deudor, emisor, o confraparie de un
activo financiere incumpla en & pago de i obligocidén © compromisc
adaquiride. Esta exposicidn 3 monitoreada constanternente de acuerdo conel
comportamients de page de los deudores. Las cuentos por cobrar estan
sujplas a evaluaciones en las que se considerd ¢ eupacidad de pago, historich
y tas referencias del deudor. asi como su cumplimiento, Lo evaluacion del fiesgo
es moderada,

Riesgo de los aclivos: No fodos los actives Hjos de la compafia se encueniran
cublerios o iravés de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos vy
condicionss son 1as ysuales en el mercado. Mo obstante, de slo, cudlguier
dafio eh ios octives puede cousar un efecio negative en &l negodio v sus
resulicieins operacionales. La evaluticidn del riesgo es alia,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire e 31 de diciembre del 2015 v o fecha de emisidn dea los esiados finangieros no
se produjeron eventos gque en opinidn de o Adrainistracion pudieran tener un sfecto
importante sebre jos estados financieros adjuntos.

18, APROBACION DE LOS ESTADOS HNANCIEROS

Los sstados financieres por e afic ferminado el 3% de diciembre del 2015 fueron
aprobados por g agminisiragion de la Compaiia el 4 de maerzo del 20148 vy seidn
presentadas a los Accionisias para su aprobacidn. En opinidn de o administracién
de ko Compofie, los estodos financieros serdn aprobades por el directorio y
accionisias sin modificaciones,
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