
  

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2914 

ACTIVOS. 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de cfectwo 
Cuentas por cobrar comerciales y atras 
cuentas por cobrar. 

Incentarios 
Activas brológicos 
Activos pot impuestos cormentes 

"Total armvos corrientes 

ACTIVOS VO CORRIENTES 
Propiedados y equipos neto 
Acuvos brolégicos 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por 

cobras a largo plazo 

Total actos m9 comentes 

TOTAL DE ACTOS 

  

Ver notas alos estados financieros 

  

hotas 

15 

Diciembre 34 
2014 2013 

len US dólares, 

  

250 25 

35,370 20266 
19.558 15,239 
80686 51771 

za 2 ita 

198,640 

TS 101 792191 
1233721 1017395 
20.184 147,379 

2029,958 1988, 

2167061 — 2065508 

  

Ing Juan Farias Vergara Oohos 
Concador] 
No Registro 0 43279



SULAGRO 5.4 

ESTADO [RO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 

Diciembre 31 
Notas 2014 2013 

(en US dólares) 
  

PASIVOS Y PSTRIMOVIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos > 1912 5226 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuencas por pagar 10 17214 18.893 

Pasos por impuestos corrientes m 247 254 
Prexistones 3 29281 25982 

Total pasicos cormentes 75.568 21338 

PASIVOS VO CORRIENTES, 

Obligaciones por beneñizos defimaos 34 11196 7.002 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar a largo plazo 15 1469722 1393603 

Total pasivos no comentes 1500918 — 1:400.605 

Total de pasivos ISTASTZ  1L4723e0 

PATRIMONIO 
Capral social 16 
Aportes para futuras capiralizaciones 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 

Total patrimomo 

TOFÉL PASI-OS Y PSTRIMONIO 

        38, Caños Eamfue Drouet Vilacia Repsol fed 

  

Ver notgs alof estados financieros 
——o———————— 

 



SULAGRO S.A 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014 

muoReSOS 
agro por ventas nana por tacón ale razonable dy actor baligeos Ta de meros 
COSTOS DE vera. 
Suoóoo, boneiaossocates > gues penes 
emcasesenion y toparse Coba 
Teanspore 
ones cons 
Total patos desen 
HARO BRUTO ER ERAS. 
greos 1oRpsoS 
Total ope gros 
94909 DE OrERAcIÓN 
Suidos, teneis socials > gos semis 
Ub patrol decano 
Otros aos 0 porton 
Depresaas 
OU pastos edo szs0ros 
rote tecno Total io de oporto” 
RESULTADOS AMES DB L-GUES"OS 
tanos. 
Enpuest a sena casado 
Compentacn salas depo 
RESULTADOS DI PERDIDO. 
OTRO RESL.JADO DTEGRAL 

Butdas queno se reclaafccon postonrmrpe q sesutedos 
apar nds soto pr planos de seco 
TOTES RESULTADO IN"EORAL DEL AJO, 

y      
  Ce Ellis Eines Vilas Recreo Lota 

  

208 z01S 
len US dólares) 

mom een 
ura E is 

ae 10400 
3,82 3903 
1352 4597 

Buzos 1350es 

166.005 191602 

20 nes 
a 1037 

23058 40,70 
2510 2300 
2506 27362 
5007 Ex 23589 330 

pes e 
daña T7LMa 

22 

Hasan as 
Tina a 

    

a No Registro 0 43279 
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SULAGRO $8, 

ESTADO (NO CONSOLIDADO] DE PLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO EY ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de chentes 
Pagos a proveedores 
Pagos a empleados 
linpuesto a la renta pagado 
Otros pagos por actiridades de operación: 
Flujo nero de efectvo provenientes jutibzados) de 
sotividedes de operación. 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquscion de propiedades y equipos 
Adquisxciones de activos biológicos 
Otros pagos por acturdades de versión 

  

Flujo neto de efectivo utilizados en actividades de 

FLUJOS DB ERECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Aportes en efectivo por aumento de capatal 
Préstamos a largo plazo 
Flujo neto de efecto proversentes (uhlizados) en 
actundades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIVO 
Ineromento neto en efectivo 3 equivalentas de efecto 
Saldos al micto det año 
Saldo a] nal del año 

  

Ver motas a los estados financiros 

2018 2018 
fent. 5 délares) 

534182 275525 
(83,328 (323.434 
49.581 

16.197) 
6149) 18127 

Jasote 156090 

(67852 (42065) 
09.181 

1109.8361   

ST1331 — 1145:308 

20,800 
L8881 188722 

Wes 209522 

1) 
250 278 

23 250 

    Ing Juan Cálos Vergara Ochoa 
Contador 
No Registro 0 42279



SULAGRO 54 

ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO Al $1 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2013 2013 
len US dólares) 

CONCILIACIO DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA DEL 
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTES. 
(UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Pérasta del ejercioto (utilidad nota] (a 409) 4875 
Ayustes paca concar la ublidad neta/ (pérdida del 
“jorcaio) con el elgctvo nero provensentes (utilizados) en 
actwvidades de operación 
Deprecramonos 85042 36492 
15% Partspación de trabajadores 1455 3019 

Prorirones. 36382 7.586 
Impuesto a la senta causado 12687 5249 

Ganancias (pérdidas) en valor razonable de actos 
Biológicos (266,880) 87809 
Otros 7018 $0 

Csmminas cn acuvos y pasos 
Incremento tdisrmnución) en cuentas por cobrar 120,386 (167,595) 
Incremento en inventanos 319 (2.469) 
Incremento (dismunucion] én otros acavos (8.592) 160 
Incremento(diemnaución) ex, cuentas por pagar 149008 (22410) 
Inccemexio en beneficios empleados 1363 5.077 
Disminución en otros pasivos (22 8.191 

Fago neto de efectivo provementes jutilzados) en 
actradados de operación. J2G0IE 4650 

  

Tn. Juan Cafes Vergara Ochoa 
Contador 
No Registro 0'43270 
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SULAGRO 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIPROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL ÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Compaña se constituyó mediante Escrtura Publica otorgada ante el Notano 
Noveno del Cantón Guayaquil el 10 de abril de 1997 aprobada mediante 
Resolución Mo. 1452 del 15 de abrí de 1997 e mscnta ante el Regastro Mercantil 
del Cantón Guayaqui el 18 de abnl 1997 La actiidad actual de la Compañía está. 
Telacionada a la venta de cacas - su hacienda está ubicasa en el Km 113 va 
Machala - Canión Balao, Promncia del Guasas cia Papamencana Ja muema que 
esta constituida par 32259 hectareas en producción El domucabo legal de la 
Compara está ep Guevaquil ente las calles Lugue 127” Fedro Carbo 

  

Mediante resolución Vo SC 1 DIC G 13 0007431 de fecha 16 de diciembre del 
2013 la Supensendenic:a de Compañías aprobs el aumento del capital suse en. 
USD 20,800 con lo cual. al 31 de diciembre del 2014 el muero capital somal es de 
30 800 acctones de USD 1 valor motaal unstano las cuales Otorgan un. voto por 
acción + un derecho a los dimdendos 
AL 31 de diriombro del 2014 el personal total do la Compañía es de 55 empleados 
que se encuentran distribudos en los duversos departamentos de Ja Compañtra 

La miormación contenida cn estos estados Anancieras (no consolidados) es 
zosponsabilidad de la Adrmrustración de la Compara. 

3 > POLÍTICAS CONTABLES SIQMIPICATIVAS 
21 Dectaración de cumplimiento. Los estados fitanioros han sido preparados de 

conformudad con las Mormas Inwrmacionales de Información Financiera (IF 
<mitdas por el Consejo de Rormas Internacionales de Contabilidad (ASE 

2.2. Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia y sus subsibianas es e) 
Dólar de los Estados Unados de Aménca (LS, delar) el cual es la moneda de 
«sreulación en el Ecuador 

23 Dases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo stómos excepto por rias propiodades C mStrucnentos 
financieros que son medidos a sue noveles rezonahles tal como sa explica en las 
poliacas contables »nchuidas mas abajo El costo hustónco está basado 
generalmente en el valor razonable de ja contraprestación encregada a cambio de 
rones y soma, 
El valor razonable es el precio que se recibara por vender un acto o el valor 
Pagado para tzanstert un pasivo entre paracspantes de un mercado en la fecha de 
valoración mdependhentemente de 6 css precio es directamente observable o 
esnmado wtilzando orra técmea de valoración SL estimar el valor razonable de un 
Acto o un paso la Compañía nene en cuenta las ceractsistias del activo o 
Paervo a ta fecha de medición El valor xarovable a efectos do medinión y o 
revelacion en los estados Financieros, =£ determina sobte una base de este tipo a 
excepción de las transacaones relacionadas a pagos basados en arciones que so 
encuentren denero 4 alcance de las MIF 2. las operacionos de errendamento 

 



24 

25 

26 

27 

que están dentro del slcance de la NIC 17 y Jas mediciones que ene algunas 
“militudes con el valor razonable _pero no son eu valor razonable tales como el 
valor nero de realización de la MIC 2 o el valor er uso de la NIC 36 
Adwronalmenes. 8 oiectos de sniormacion Sinenciera, las mediciones efecnuadas a 
valor razonable 98 clamiican en el zovel 1 2.0 3 con base en ol grado de 
importanas de los speumos para la medición del valor razonable en su totalidad 
los cuales se descnten a comunión. 
Mvel 1 Son precios cotmados Ís ajustar] en mercados actos para astivos a 
paros ¡denncos que la entidad puede acceder ala fecha de med.ción 
Ave! 2 Ingursos dsetatos a los prectos conzados ssiuudos en el ge] 1 que sean 
obserrables para el activo o pasivo va sea directo o mdlrectamente 
oe 3 Insumos son datos no obsertables para el activo o paato, 
A conunuación sc describe las princmpalos políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos escados financieros 
Efectivo y equimatentes de efectico — incluyo aquellos actos financieros 
lguidos depoaros e avererones financirys [quidas. que se puedo ransformar 
rápidamente en efecaco en un plazo mÚnor a tres mesos y sobregiros hancarios, 
Inrentarios Son presentados al costo ds adquisición o valor neto realizable el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado,  1a% Importaciones <0 
Sránato so encuentran tepstsadas a Su costo de adquisicion, El valor neto 
realizable represema el proci de venta estmmado monos todos los costos de 
terminación y los costos necesanos para la venta. 
Activos biologico Las plantas, las cuales venen una transformacion biológica 
paros procesos de crecpmento, degradacioy producción v procregaion que son la 
susa de los cambios cualuatssos o cuantlatiwos en los activos brológicos, En este 
Sentido, "os racimos y las plancactones de banano" dobon set tepatrados con la 
acnomunación de Activos Brológicos dentro del bro Acnvos Corrientos 3 ACUsOS 
Aa Commentes respeegrarente 

Propiedades y equipos 
271 Medicion en et momento del teconocímiento — Las propisdados y 

equipos son registradas al costo menos la depreciacton acumulada < 0 
sesporte acumulado de las pérdidas de detenoro del valor 
El costo de propiedades + equipos comprende su precio de sdguscion 
cas todos los costos directamente relacionados con la ubnesción 91 
puesta en condimones de fanciomemuento SegÚn lO Prevista por la 
Admimeracion de la Compañia. 
Adiconalmente se coraidera como parte del costo de los actos los 
costos por préstamos Garectamento atribuibles 2 Ja adquición 0 
Sonsueción de scuvos calificados 

27.2 Medicion posterior al reconocimiento, modeto del costa Después del 
Toconccamiento wal las anStalaciones Mas mejoras cn locales 
artendados máquinas y equipos. “ehicalos, mubles y enseres. amuebles 

 



273 

274 

de afema y equipos de compuceción son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el aporte acumulado de Jas pérdidas de 

¿eerioro de valor 
Los gastos de reparación y mantenumento so »mputan a resultados en el 
periodo en se producen. 
Medición posterior al reconocimiento. madelo de revatuacion — 
Después 3el reconocimiento Smeral. los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonatles en 
el mamona de las sevaluaciones menos la deprecación acumulada y el 
ampores acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Las 
xovalvaciones se ofecrian con sugmento freoL encia, de tal manera que cl 
valor en Mos no difiere matenalmente dd que se habma calculado 
'ubizando los valores razonables al final de cada periodo. 
Cualquier anmento en la revaltación de os terrenos y edifinos se 
osonoce en piro romaltado Antesral 3 se acumula en el patnmonio bajo sl 
encabezamiento de reserva de revaluación de proprdades. excepto 
seurce una demmución en la revaluación del memo proviememe 
Teconorxda en sesulados, on cuyo caso El aumemo se acredita a 
resultados en la medida ep que se carga la disminución presta Una. 
Atsmanuaon del valor del valor en ¡bros de la revaluación de los terrenos. 
y eaufiaos es regsstrada en resultados en la merda que excede el saldo. 
asusto alguno, smantemdo en la reserva de recaluacion telacionado con. 
"ana revaluación anterior a dichos actos 
El saldo de revaluación de terronos y edificios melusdo cr el pacrmomo es 
xraneferido directamente A Uldades recemadas, cuando se produce la. 
baya sobre una hase prosprctra 
"Metodo de deprectacion, vidas útiles y valores restuntes Flcosto o 
alor revaluado de propedades 3 equipos so depreca de acuerdo com el 
método de Jigea recta” La site Util estimada y método de depreciación 
son rensados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambro en 
«el estrnado vegstrado sobre una hase prospecuca 
A contmiac.ón se presentan las prnapales pardas de propiedades y 
equipos elas mudas tales usadas en el cálenlo de la depreciación. 

Viga úut 
ps ¡en 2508 
zas 39.0 
velneulos $3 
Xucbles y enseres w equipos de oñcna 12 
Equipos de computación s7 

Mejoras a propiedades arrendados. 210 
Maquinarias = equipos 11 
La Compañía no consudera el valor residual de las propindados y eatipos 
pues la determnación del ollcalo de la depreciación en zaz que le 
Compañía no prevo Ja venta o dispomción de estos setos al final de ou 
data
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Activos mantenidos bajo arrendamiento finanetero Son depreciados 
e acuendo el plazo do su nda ut estumada igual 4 los asasos poserdos, 
ésta esmenor por el plazo de arrendampnto correspondiente 

Rettvo o senta de propiedades y equipo La utilidad o perdida que 
saga del relro o venta de un acto de propiedades + equipos es 
calculada como diferenora entre el pre de venga y el salor en libros del 
ácaro y roconcesda en resultados, 
En caso de venta o seoro subsiguiente de propiedades revaluadas. el 
aldo do la reserva de revaluación es tranalendo dyectemonte a nulidades 
etemadas 
Deterioro et pator de tos activos tangibles 31 final de cada poriado. la 
Compania eralda los valores Ba lros de sus achsos tangles 0 
imtengioles a Sn de determinar 8. este un dicatito de que estos antros 
han sufndo alguwra pérdida por detenoro En fal caso se calcula el 
>mporte recuperable del acuva o umidad generadora de efectivo a fn de 
determinar el alcqnce de la perdida por detengo (de haber alguna) 
los scuvos mtegbles con una vida Gl máefiida o todavía mo 
sponibles para su «es son sometidos 4 una comprobación do deteroro. 
antalmente, o cuando esosta cualguer idsoación de que podra haborse 
dotensrado su valor 
Las pérdidas y reversionce por deterioro se reconocen inmedistamente en 
resultados, salvo 6 el acto se regstra a un Importe tevaluado. on yO. 
«caso se debe consideras la perduda por detenoro como una dismnución o 
en aneremento en Ja revelación. 

28 Propledades de inverston Son aquellas mancemdas para producir 10089, 

29 

plusvalias o ambas y so Masden 1rucsalmente al coco amcl xdo los costos de la   

transacción “Luego del reconocimiento wc) las propiedades de anersón son 
medidas a eu valor resonable Las ganancias o pérdidas que surgen de ls 
cambios en el valor razonable de la proprded de iquersidn. se mclusen en los 
esultados del periodo en quo se ongnas 

Impuestos El gasto por ampuesto a la ronta representa la suma del impuesto a 
la renca por pagar comente y el mpuesto diferido 
292 

292 

Impiresto corriente - El impuesto por pagar comento se basa en la 
vnidgd grasable ftnbutans) regstrada durante el 650 — La utinaga 
gravable deere de la wtlidad contable _debado a las paradas de amgrosos 0 
gastas ampoibles o deducibles * partidas que no son gsstables 0 
doduejules El paso de la Compaña por concepto del impuesto 
comente se calcula utilizando las tasas Socales aprobadas al nal de 
cada penodo. 
Impuestos corrientes y diferidos -Los impuestos cormentos y dítados, 
Acberán eeconocerse como mgreso o gasto y ser mcluidos en el resultado 
exrepto en la merda en que havan surgido de una transacción o suceso 
que ze reconoce fuera det resultado va sea en otro resultado mtegrel o 
dxectamente en el parmomo en cuyo caso ol impuesto tamben se 
econo fuera del resultado 0 cuando Surgen del segstro mica de una 
cormbmación de negocios



2 10 Proatstones Se teconocen cunado la Compaña tene 1na obligación presence (ya. 
sea legal o mmplicitay como resultado de um suceso pasado es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de roursos que imcamporen benoficios 
económicos, para cancelar la cbiigacion, + puede hacerse Una senmación fiable 
delimporte do la dblgación. 
El imparto soconocido como porn deve ser la mear estación del 
Sescmbalso mecesano para cacelar la obligación presente al final de cada 
peruado temiendo en euenta 198 1i£8gos y las moertdumbres correspondientes 
Cuando se tnide una procstún usando flo de efeearo cstomaso para cancelar la 
obhganton presento st import sn Libros presence el valor actua] de dxcho fuyo de 
Efectwo [cuando el efecto el valor del dinero en el tempo es mnatenill 
Cuando se espera la socuporasión de algunos o todos los veneficaos económmcos 
xoqueridos para cancelar una proriseo, se Teconocs una cuenta por cobrar como 
lan acto 5: es virtasimente seguyo que se secstura el deserbalso y el monto de la 
exenta por cobrar puede ser medido con fablidad. 

2 12 Beneficios a emplemdos 
2 11 1 Beneficios defimidos. Jubilación patronal El costa de fos beneficios 

definidos Jubilación patronal es determinado utiuando Método de la 
'radad de Csédico Proyectada, con valoraccones actuanales realizadas al 
Final de cada periodo 
Lao costos por sermcro presente + pasado se reconocen oy el resultado del 
año en el que se genera asi como el interés financiero generado por la 
Sbhigación do tenehicio deñmao, 
las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
acmuaales se reconocen en el estado de uaexon fnencxera con cargo a 
abono a otro resultado integral en sl periodo en que se producen El 
Feconoramengo de las ganaras y pérardas actuariales en, otro resultado 
categrel 9s refezan samedicamente en las ganancias acumuladas * 19 
on reclesficadas ala unidad o perdida del periodo 

211.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un paspo y 
gasto por la parsepacion de log trabajadores en lag wtiidades do ía 
Compañía. Este bento se calsula a la £asa del 15% de las unidades 
Eguidas de acuerdo con dbsposiciones legales 

2 12 Reconocimiento de las ingresos — Los Ingresos se calculan al valor rasonable do 
Ja comtraprostanon Cobrada o por cobrar tomendo 6n suenta El amperte estimado 
e cualquier descucmgo bonificación 0 Tetera comeraal que la Compañia pueda 
otorgar 
2 12.1 Venta de blenas - Los mgresos ortananos procedentes de ta venta de 

bones se reconocen cuendo Se cumplan codas $ cada una de las 
siguientes condiciones 

+ La Compaña ba transferido al comprador los mesgog + beneficios, de 
po SeriAceno dentados dela propardad de los Bienes, - 1a Compañia no conserva para st mngana tuplicación en la gesun. 
comentes de los brenes vendidas, en e) grado usualegente asccrado 
con la propiedad m rebens el contro] efecavo sobre los memos 

+ Bl importe de los mareos ordinanos peda medsese con Satondad. 

Me



» Es probable que la Compañia tea los benefcios económcos 
zocrados con la transacción y 

+ Los costos ancurmdos, o por cure en relación con la transacción 
Pueden ser medudos con fabldad 

2 13 Costos y gastos — Loz costos Y gastos se registran a) costo Euetónico y se 
úoronocen 4 medida que 29m incurndos, ¡ndependieptemente de Ja fecha en que so 
haya reabzado el pago. y se registran en el perfoda en el que se conocen 

2 14 Compensación de saldos y transacctones = Como norma general en los estados. 
Hinaneieros m9 se compensa los acnwos y paaos tampoco mgesos 3 gastos 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea tequenda o pormuda par 
lguna norma y esta presentacion sea el reflejo dela escncia de la transacción 
Los ingresos gastos con origen en transacaones que contracualmense o por 
una nonga lega) contemplan la posaidas de compensación y la Compañía bene 
Ja aucención de hquadar por su amporto noto 0 de jealirar el activo y preceder al 
pago del pasto de forma amultánea. Se presenta netos en resultados. 

2 15 Mormas muevas y revisadas com efecto material sobre los estados 
Financieros ino cónsotidadosh 
Durante el aSo en curso la Compañsa ha aplicado las sxgurentes normas nuevas y 
erwadas emudas pot el consejo de Normas Internacionales de Consabilidad 
(IAS) eltoticns a partir 1 do enero del 2014 o pastenormente 
Modificación a la NIO 32 Compensación de activos Sinanoleros y pasivos 
financieros 
La Compañía ha aplicado las modificaciones a lo NIC 32 Compensación de Acuros 
Financieros y Pasivos Financieros por pronera vez en el presento año 
Dichas mcdiicaciones explican los requerimientos inherentes a la compensación 
de activos financieros 5 pastos fmansteros Especificamente les modificaciones 
explican el significado "acmalmente. seno un derecho eagle legalmente a 
oagenaar 10 ompones” y realzar el omo y bus el pao 
emaltanesmente” 
Las modificaciones han exo aplicadas de manera retrespecasa En meta de que la 
Compañia no mantene acavos finsncieros * Pastos Abancieros que dlatiquen. 
para compensación, la apleacon de las mofiicacines no ha afectado las 
revelaciones 0 Jos importes reconocsdos en los estados Ainanercros consolidados de 
la Compañía. La Comparsa ha evaluado a algunos de sus ncuvos financieros o 
pasivos financieros cafíiquen para compensación segun el enero establecido en 
las matefcaciones y concluyo que la aplicación de Jas modificaciones no ha temido 
ampacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía. 

Modificaciones y la MIC $6 Revelaciones de Importe Reenperable para 
Activos No Psusgnelesns. 
La Compañua ha aplicado las enodificaciones ala NIC 36 Revelaciones de Importe 
Recuperable para Achvos No Financieros por primera vez en el presente año. Las 
medicaciones a la NIC 36 omen el tequemuuento de revelar el amporte 
Tecuperable de una Unidad Generadora de Blcctvo ¡VOR aa que la plusraha 1 
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tros senos intangibles con largas vxdas utiles habían sido asignados cuando no 
sist deterioro 0 reverso Con, Jespecto a la UGE Asimemo las modificaciones 
Sregan requerementos de revelación adioonales que se apliquen cuando se made 
<Uimporte tscuperabie de un seno o una UGE “a valor razonable menos los 
<ostos de dispomadn, Estas nuevas relaciones incluyen ta jerarquia del valor 
Tazomablo. supostaiones slave y tSrmicas de valoracion aplicadas cn conjunción 
«or la sevelaczón sequepida por la “UIP 13 Medición del Vator Resenable 
La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las 
revelaciones de los estados financieros de las Compartí 

2 16 Normas nuevas y revisadas pero asin no efectivas 
La Compañia no ha aplicado las sientes Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF nuevas y ferisadas que han sido erindas pero aun 
xo son tltotitas que permiten aplicación anticipada: Un derale es como sigue 
nu Teulo Efretiva a partir 
sueo. Instrumentos inanoszos Enero 1 2018 
BIS ogresos procedentes de 

Contrasos con chentes Enero 1 2017 
Modificaciones a la NUF 11 — Contatizac.ón de adquiseiones. 

De xntereses on Operaciones 
Conjuntas Enero 1 2016 

Modificaciones a la NIC 16 — Clasiócación de loz metodos 
Y la MC 3817 aceptatles de depreciación y 

Amortuación. Enoro 1 2016 
Modificaciones ala UC 19 — Planes de beneñaras defimdos 

Aportaciones de loy empleados — Jul 1 2014 
La Admmstración anncipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los 
estados fmancieros de la Compañsa en los Periodos futuros no tendran ue 
aparto sisficativo sobre los importes de los acmvos » passos y las revelaciones 
de la Compañía. Sm embargo no es posible proporcionar una esmmación 
razonable de ese efecto hasta que en examea detalado haya sudo completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONPABLES CRÍTICOS 
La preparación de tos estados finanmoros (no consolidados! en conformdad con MF 
reguero que la Adametración realice ciertas Cstimaciones 3 estableeca algunos 
supuestos mherentes a la astadad económica de la entidid 00m el propómto de 
determnar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opumion de la Admunsstración cales estemactonos > supuestos. 
estuneran basados en la mejor utilización de la formación chsporble al momento los. 
vales podrian llegar a dreri de sus electos finales 
Las estimaciones » zumos subsacentes se rez1sen sobre una baso regular Los efectos. 
de Jos cambias en esumaciones contables surgeos de estas rerisines so reconocen en 
al periodo ds la rcamán y penodos futuros sel cambro sfccta tanto al periodo actual 
como a periodos subsecuentes 
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2 ERECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efecavo 5 cquvalentee de eftcnvo como $e muestra en ol estado de fujog de efecto 
puedo ses toncinado cen las partidas relacionadas en el estado de situación financiera. 
de da siguiente manera 

Ducsrabra 51 
are 2013 

len US daros 

Electo 230 250 
Total 2% 250 

Sobregwos bancarios (ota Sh mua 6220 

$5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Ln seeumen de cuentas por cobrar comerciales » otras cuentas por cobrar es como 

  

gue 
Daecrbre 31 

2014 2029 
¡En US dolar 

Sut e comerocies 
Cientos 3100s 19.998 

tras cuentos por obrar: 
Otras 2502 268 

Total ASzO 20866 

Clgntes 41 31 de dimimbre del 2014 la cuenta clientes está consttwda. 
Prnoypalmente por ventas roslizadas a Latno Amencana de Alimentos Ecuador 
5.4 Lara v cuyo días de vencimiento cs de 8 dias 

O INVENTARIOS 
El resumen de meentario es como mgue 

Drcembre 31 
2098 2013 

feoLS dslaros! 

Insumos vanos 20m 2597 
Abono orgacco 16387 11342 

Total less8 16m 
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Los inventarios son wtilzados en el proseso de sxmbra ; cosecha de cacao los que son. 
validos al costo promedio, 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Un resumen de 1os de acnvos bolágios es como aque 

Diciembre 31 
2019 2013 

(a US dear 
Costo de mazorcas de cacao (¿1 20535 37m 
Suba 20638 2128 
Actas po comentes 

Costo de plantaciones de cacao 12 2051723 1O1739% 
Costa de plantaciones de teca. 13 153,909 

Subtotal 10rS: 

Total A050.LES. 

  

/1J1a valoración de la mazorca se resis sobre el tutal de 371 hectareas 
productreas. con ma producción promedio de 4 50 quintales por hectárca para. 
el cacas nacional w 10 13 quintales para CONS] sobre un Aprovechamiento 
el 30% de rendimiento para, ambos productos y un cosco promedio de venta 
unimo de $120 para cacao CONS1 3 $ 135 máximo para cacao nacional 

12) El avalúo fur costizado por un pento wndepenciente que cstumo un valor de 
plantaciones de cacao al 31 de diciembre de 201% por USD 1 051 721 

13) Bl asalto fue roslsado por un ponto independiente que estimo un valor de 
plantaciones de te02 al 31 de sixiembre de 2014 por USD 183 000 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades 3 equipos neto es como sigue 
acres 32 

203 2013 
(US dólares! 

Costa o valuación 1015473 1037,221 
Depreciación acumulada y detenoro (220.072) 295.030 

Total Besos za



Diente 3 
2014 20 

¡ÉnLS dólares 

Cos 
Maquinanas equipos 122316 100156 
Miusblos y enseres 18 903 16.203 
Equipo de computación as 2.377 

Edificaciones 305 124 305 124 
Instalaciones 332567 327168 
Obras de infraestructura 107,968 107 968 
Construcaones en proceso 218.918 76.125 

Total LD 173 108221 

Los morimos de propindades * equipos nsto fueron como sigue. 

  

ora mo 

        

    

  

a A SU a a 

Canstuegones enpraceso NM 31 de diciembre del 201 cstá consmtmida 
procipalmente por obras realizadas en el ote 12 en el cual se roalua el systema de 
ego para este soctor. que cuenta con 62 hectáreas 

16



3 PRESTAMOS 
AL31 de dictembre del 2014 Jos préstamos corsesponden a sohregreos bancanos de Ja. 
cuenta comente de un banco Jocál_que no gencra mtereses Y que en Su TRSJONa so 
cheques gados no cobrados que están cn cusiodia dela compañía. 

10. CUEBTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUERTAS POR PAGAR. 
Un sesumen de cuentas por pagar comunal otras cuencas por pager os como sigue 

Desembre 34 
2019 2013 

len US dólares 

Proveedores locales Yo21S 15,893 

Jotas imag 18893 
Brorsedoras less La cuenta incluse facturas de bienes? seicos cuyo ponodo de 
rádimo premedio os 60 dias desae la focha de la factura 

15 muros 
11 1 Acrtuns y pastos det año corriente. Un 1estmen de actjos y pasivos por 

puestos comentes es como gue 

Diciembre 34 
2018 203 

len LS dolares) 
Actos pOr JUpUesto comente. 
Retenciones en la facto del 
opuesto ata renta. 1291 2 

Toral 1291 as 
Ea snpuesto comente, 
Retenciones en a fuente del NA 12 25 
Retenciones on Ja (uerte det 
mpuesto ala xenta. 298 222 

Total 282 2 
11.3 Situación Tributarier 

AL31 de dicsembre del 2014 las declaraciones están abrcrtas para la rersión por 
parte de las autondades de control desde el año 2011 hasca el año 2014. sobre 
los cuales podrian exens dxerenass de entero en cuanto al raramento de 
Angxesos y gastos.



tnconstotencias - La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo con 
los rogusitos de soporte Y normas Contables sun cuando pudieran exe 
algunas de estas transacciones que la pares formal de Ja documentación diera 
Son eLenteno de las amondades tributarias 

Codi Júnico «e lg Produccion -Con fecha diciembre 29 del 2012 5e 
promuigó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Codgo Orgánico de la 
Producción, Coterro e Invorsones e) Tano que meine enere otros aspectos 
«ributanos los aguientes 
La seducción prosresiva en la tanía de impuesto a la renta para sociedades. así 
tenemos 22% a paraz del año 2013 _A1 21 de diciembre del 2013 y 2013 para la 
medición del acto tpastco, pos ampuestos dleridos la Compañía uti tana tasa. 
de impuesto a la renta promedio det 22%6 y 231% respectivamente 

100 Trisutartas de La Zen de Fomento Amódenta?. taactor, 
Ingresos del Estado Con fecha novembre 23 del 2011 82 promulgo en el 
Suplemento del Ropstso Ofiaal Mo. 083 la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los Ingresos del Estado la mueca que Iclupe entre 0tros 
aperos teibutanos los guientes 

  

La canía del impuesto ala Salida de Dícisas 18D se ¡cremonts del 2% al 
For presunción 5 consudera hecho generador de esto apuesto el uso de nero. 
en el extenor y se establece como exento do este apuesto el pago de 
didendos 8 compases 0 persas naturales que no estén demsaliadas en 
parassos Sscales “Los pagos de este Impuesto en la amportanon, de matenas 
primas. insumos « benes de capital que consten en el hstago que establezca 
*l Comué de Pola Tributana y que sean wbilzados £p procesos producuvos 
pueden ser utzados como erecto trbrrano de impuesto a la venta 

de Decreto Blecufiy No. 189 Con.fecha 30 de 
aro del 2013 «Sarna de Hentas Intaas pramules el Decreto Fsccuaro No 1180 en el que o rra el Reglamento pasa la Aplicación de Ley de Sépimen. ribatano ateo, Stamaando ol Iucral Tabla el cual. a adtondad trbutana y 
Jos concluyentes conmleraban am efectos Eibutanos Ja revaluación de acuvos mo. 
Con baso en elreferio decreto la Compaña deaó tomar como gasto dedueibl 
dela base vopomble sujeta al ioymento nta fem, el salz e a depreciación de la 
Jeraluación de acts los efectuada ala fia de tapencón delas NE y dels Serauaciones postenores. por Consguteme proseió a venir el paa par >apuestos Otros son cargo a usidades Tens leelacos acienilados 
Frovemntes de la dopo por pramora ve) y a ao resultado muegral 
Leuor Incentivos a, Brerención. uc Picas 
Con teca eicsembre 29 de diciembre del 2014 so promulga la Ley Orgámoa de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Praude Fiscal la Pmema que melagr 
entre otros aspectos tributaros los guientes. 

Impuesto a la Rent 
= Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ccustonsna y 

gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proverente do la enajenación 
de scunez participaciones + derschos de capalel Do la talema manera so 
«considera ingreso gravado el incremento patntnonial no Justino 

1



Beducibitidag de Gastos - En cl caso de acuvos revaluados. el gasto por 
depreciación de activos revalvados no será deducible 
Y Se chmunan las condiciones que actualmente exspon la Lev de Régimen 

Tmbutaro haterno para la eliminación de las creditos mcobrables y se 
establece que las mismas so dotesmunan vía Reglamento, 

Y No se conmderara deducible los gastos de promoción : publicidad en 
ahmentos bnperprocesados El ceteri para define tal calidad la establecera 
Ja autoridad tanitana competente 

YY Via reglamento se ostablsoorán los lizntes para Ja Seducitdad de gastos 
de regallas seracios técmicos administrativos y do consr.ltoría en general, 
efecmuando ertro partes selacionadas. 

Y Se penmito el reconocumiento de aenvos y pasos por ampuestos diferidos 
determunando que el Reglamento establecera los casos < condiciones Las 
normas tvibutanas prevalecerán. sobre las contables y financieras 

Y Mo so aceptara la deduccion por perdidas en la ensjenación ocasional de 
asciones partmpaciones 0 derechos de capital que se den entro partes 
relacionadas 

Y No so portaics [a deducción por el detenoro de actos intangtles cun cda 
e menda. 

Tart la Renta 
Y Semroducer reforenas a Ja tania del Impuesto a la Renta para somedados, 

estableciendo como taria general del Impuesto a la renta el 22%, no 
betante la tarifa impositiva 6e merementa al 25%> sobre la proporción de la 
baso rmpomble que corresponda a la partspación duecta o andarecta de 
somos. acciomietas. bencíiciamos O eimmlares que scan cesdentes en 
paraisos flacalos 0 tegimenes de monos amposiios, St órcha parpación 
excede del 30% la tara aelrahie paa Ta enenedaa será dot 28% 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
4 Para efectas del Anapo de Impuesto ala Renta no $e debera anche em la 

forenuta el valor del resalua de los artos por aplicación de las NIF. tano 
para el rubro del scko.o y del patzunonao, 

Y Se esclusra del eslculo del Antuapo de Impuesso a la Renta los montos 
referidos a gastos merementales par la generación de muero empleo 
adquisicón de mueros acuros desamados a la mojora de profuctendad e 
imnavación tecnologia y aquellas opvarmones nuevas = productvas y 
gestos efectmamente roahzados quo so relacionón cop 103, beneñicios 
'nbutanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoco el Cocago de 

Ja Produccion 

w



12 

13 

ma a la Ley Reformatoria para la Buidad det 

  

ale de Divisas 
+ Los pagos efectuados al exmeror por créditos Credos pot entidades 

ecuaconanas estarán exentos WOICamente respeto de aquellos créditos para 
Finamesay segraentos deñíandos por el Comat¿ de Polínca Tributarra, 
Se establece como hecho gencrador de] [SD cualquier mecaniemo de castor 
ve obligaciones cuando Jas operaunaez a realista hscie e entornos 

FRECIOS DE TRANSFSRENCIA. 
De acuerdo a Resolución NAC DGERCOCIS 00011 del Servo de Rentas Internas 
publicada en £ segundo suplemento del Regino Oficial No. 878 ele enero 24 del 2013 
Tefoma 2 la Resolución MAC DOERZ008 0464 del Serio de Rentas lotemas 
publicada en el Pegstros Oficial No 924 de abril 25 80) 200%. estahlece que los 
contribuyentes del impuesto a la xcata que hayan elecmuedo operaciones con pares, 
relacionadas locales 3,0 domaciiadas en el cxtenor dentro de un musmo penado fiscal 
n un monto acumalado superar a USD 3.000 000.00 doberán presentar al Servicio 
do Rentas Intemas cl Antro de Operaciones con partes Relacionadas y 81 él monto es 
supenor a los USD 6,000 000,00 deberán presentar adicionalmente el informo mtegra 
de preos de trensierenca 

PROVISIONES 
"Un resumen de provisiones es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

den US dólares 

Dácamo terre sueldo. 397 3583 
Décamo cuarto sueldo 12.923 9,228 

Vacaciones 14.581 13 190 
15% Parnciparor trabajadores 1455 3019 
1885 tor pagar 2.300 201 
Liquidaciones de empleos 5299 253, 
Sueldos y homficasiones a emplendos 2952 15 

Tora 3928 20362 

Parspacén a trcberaderes De confermdad con las disposiciones legales, los 
trabajacioros duen denechy a parmupar ca las aiiitados de le <mpreea on 00 15% 
aplicable a las utldades lquadas o contables Los movmuentos de Ja prorsión para. 
Parncipación a Irabajadores fueron como gue 
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Decenas SL 
2038 ole 

len US dólares 

Saldos al comenzo del año 3019 
prono 
Pagos 

Saldo al final del año    
Benafigos sacales. 41 31 de decienbse del 2014 represeatan prestaciones a fasor del 
personal de la compota, de arucrdo a Jo estipulado en el Cádgo de Trabajo 

OBLIGACIONES POR RENBNICIOS DEFINIDOS 
4131 de dxcsembre de 2014. repeesenta provisión para julalación patronal establecida 
de acuerdo con drsposinomes del Códago de Trabajo el cua, márca que los trabajadores. 
que por veinte 8808 6 inge que hubieren prestedos sus servicios en forma conta 0 
interrumpida, tondrá derecho a Su jubalados por $us empleadores an perujso de la 
Jubilación que les corresponde on su condicion de añado: al Instituto Bcuatonano de 
Seguridad Social 
Un resumen de obligaciones por heneticios defidos es como sue 

Prcsembro 31 
2014. 2013 

[en US dolares 
Jablación patronal 9319 590 
Borafcación por detabuo 2 2 
Toca 11196 200 

La compañía regstró los apustes por la prosisin dela jubilación patronal y desabucto 
para sus tratesadores en base a los cálculos actuamales realizados por Un actuano 
independiente 

34.3 Jubilación patronal Do acuerdo con Gisposciones del Código del Trabajo. los 
Srabajadores que por vemte años o más hniberen prestado sus sorrietos en 
forma conanuada o mtemmtepida, tendrán derecho a ser Jubfados por sus 
empleadores sm peryuewo de la jubilación que les corresponde cn su condón 
de añinados al nsterato Bcuaconano de Segundas Socal 
1os momentos en el valor presente de la obligacion de jublación patronal 
fueran como mano



Piniemore S1 

  

2013 2013 
(en US dolares 

Saldos al comienzo del año 30 7164 

¡Costa de Jas servicos del penado comente 1507 1993 
¿Costo por stereses 406 soz 
Ganancias: (perdidas) acruanales. 1592 1567 

Saldos al nal del 450 pa 5s0s 

14.2 Ronificacion por desahuclo De acuerdo con dssposiciones del Código de 
“Trabajo, en los casos de termmacion de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador la Compañsa ontsegará el 25% de 
Ja úlomaa remunoración Mensual por ceda uno de los años de sernero 
Los engurmentos en el valor prescote de obligación de bonuficación por desañucro 
Fueron como sgae, 

Diciembre 31 
208 2013 
ten LS dlareel 

Saldos al comenzo del 450 1298 1825 

Costo de las serios del penado comente 951 $6 
¿Costa por tereses 83 100 
“Gansunas,(perdudas: srtuarrales too 1) 
Pagos ES 00 

Saldos alfin) del aso Az 198 

Es mportante mencionar que en el análiss de senzaiidad desarrollado. «l valor 
presente de las obiigaciones por beneñicas deñiados se calculó utilizando el métado de 
crédito umiano provectado que es el mimo que e) aplicado en el cálculo de la 
obligacion por beneficios defnidos reconcado en el estado de srtuarión Enanciera No. 
hubo cambs en los metodos c upótoss> utilizados 0] elaborar e) análas de 
sensibilidad rospocto a años antenores 

Las presunciones pnapáles usadas para propósitos de los váleulos actuariales son tas 
guientes 

Dcaembre 21 
zoe 2013 

Tasa de descuento 55% 7 
Tasa esperada del meremento selanal 3 3 

».



15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES POR PARTES RELACIONADAS 

4 consmuacion detallamos las pnocipales erensacciones can partes relaronadas y 

  

  

Socenistas 

¡mUS dslares) 
Cuentas dazo. 
Sncolalaaac 5.3. Agrsrcsa 6586 
Blonataral 5. 20134 82608 
Hacnenda Ceha Nana. CA sazar 

Toral Zu pra 

Cuentas tao 
Susgesa SA 20628 28628 
Agricola Jesac S.A Agnsncsa 3.000 3000 
Hacienda Cela Maria CA. 63425 63425 
Bronataral Sa. 6le031 69034 
Aromas 780523 —_M95t6 

Tora LABOzzZ 1399503 

AL 31 de diciembre del 2014 los saldos entro Compañías relacionadas ; accionistas 
Teprecentan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por relaciones 
comerciales los msmos que no han generado aterés 

16 PATRIMONIO DE1OS ACCIONISTAS 
AL31 de dictembre del 2014 el patrmonio de los acciomstas cstá conformado de la 
siguente manera. 
16 1Capttnt soctal - Al 31 de diciembre del 2014 mediante resolución Bo SC 1 DJC 

6 13 0007381, dol 16 de csembe del 2013 la Supenmtentencia de Compañías 
aprobó el sumenso del capital suscrito en USD 20.300 con lo cual al 31 de 
diciembre del 2014 el nuevo capta) sonal es de 30.800 acciones de USD | valor 
tonmnal wmtano. las cuales olorgan un voto por acción y un derecho a los 
asndendos. 
AL31 de diciembre del 2014 la composición ace   ana es como sigue 

  

so LSD por USD 
Aena. Acciones Parmpación scan Tol 

Alias dl Carmon Encalana Villcis 19.880 45% 1 19360 
Alas Vilos Ardo. 10820 1 16920 

Tota) E 20.809 
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16.2 Reservas 
Essen leo! La Loy de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
Súbdad anual sea apropiado como reserva Jegul hasta que ésta como mato 
alcance el 60% del capital socral. Esta reserva mo es dispopible para cl pago de 
endendos en efecavo pero puede ser caprtelizada en qu totalidad 

Besa facutaiso La Len de Compañias require que por lo menos el S% de la 
Sáldad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ta como mimo alcance el 208, del cspral social Esta reserva »o es disponutle para el pago de 
indendos en ejecaro pero puedo ser capialada en su totalidad 

16.3 Otros resultados integrales AI 31 de diciembre del 2014 en la cuenta otros 
úTesuñtados rmtograles esta conformada por cl vale de USD 1,332 comespondiento 
a perdada actuarial por planes de beneficios defidos 

16.4 Resultados acunerledos - Un resumen ue los sesultados acumulados es como, 
ue 

Decre $1 
2013 2013 

on $ delacos 

Resultados acumulados 909631 1497784 
Resultados acurulanos provementes de la 

adopción por primera voz de las IP passa 1048988 

Total 55802 51200 

tados de la arepa por de tas       
Jocluse los valores resultantes de los apustes orgnados en la adopaón por 
prumcra ves de las IFR De acuerdo 2 fa resolución eminda por la 
Sopenntendencaa de compañias el 14 de ocrubre del 2011 el ssido de esta cuenta. 
elo podrá sm capitalizado en la parte que exceda al valor de Jas péreudas 
acumuladas y las det úlumo ejercxcio cconomco conclo «a las hubiero 
lizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía 

17. INSTRUMENTOS PINANCIEROS 
X7 1Gostlón de ricego financtero = En el curso normal do sus negros > accidades 

de fnanciamento de Campaña está expLesta a dienmtos meegos de namuraleza. 
Ioanciera que pueden afectar de manera más y monos stgnifcatita al valor 
econémuco de sus Mujos y seundades, en consecuencia sus resultados 
La Compañía dispone de una organización y de mstomes de información 
admmstrados por la Gerena, que permiten xderiirar dxchos stegzos. Jetermunas. 
su magutud "proponer medidas de muagación ejecutar dichas medidas y 
Controlar su exeetradad 

A continuación ss presenta una definicion de los siosgos que enfrenta la Compañía 
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172. Piasgo Para, El nego la condicion financie, los resultados operacionales 
e la Compania dependerán cn pares de Jas condiciones de cstatalidad polínca 5 
económica del Ecuador crentumies cambios adrercos en los condiciones 
pueden causar un elerto negativo en el negooo + sus fesultados operacionales 
Ji evaluación del gogo es moderado, 

173. Riesgo de tasa de interes Este riesgo se define como las exposiciones a 
porida resultante de un cambio en las tasas de mtores tan acuvas como 
Pasas Pate mengo omsto cuando la caparidad de ajustar les tasas acnvas de 
"una entidad no romerde con las pasas, La compañía presenta en sus pasivas 
olgaciones bancarias sujeta a una tasa fya de interés 

174. Riesgo de Equídez. Se genera cuando la enridad no puedo hacer ftente a las 
asgrbridades u olgacrmes con terceros, por 1nenfciencaa en el Mayo de caja. La 
craluarión del nesgo es moderado, 

175. Riesgo de erádito Es el nesgo en el que cl deudor emusor o contrapares de un 
Actwo financiero prcumpla en cl pago de la obigación o comp-omuso adquindo, 
Esta espomcon es moailoreada constantemente de acuerdo con el 
comportammento do pago de los deudores Las cuentas por cobrar están sujotas a 
evaluaciones en Jas que se considera la capandad de pago hastonal y las 
referencias del deudor asi como su cumplimiento La craluación del mesgo es 
moderado 

  

17 6 Riesgo de los «sstisos o codos los acnvos fos de la campaña se eno 
cubiertos a traves de pónzas de seguro perbuentes cusos ténmimos y 
condiciones son las usuales en el mercado ¡o obetante de clio cualquier deso 
en os acqvos puede causar un efecto segaro en el negocio y sus resultados 
eperaciomios, La evaluación del nego es sita 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUB SB INFORMA 
Entro él 31 de diserabos del 2014 y la fecha de emisión de los estados fimancioros 10 $e 
produjeron evencos que en cpimión de la Admniswarión pudieran tener un efecto 
importante sobre Jos estados Imaneresos adjuntos 

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 do dacxmbre del 2014 fueron. 
aprobados por la admunsstracion de la Compañía el 25 de marzo del 2015 + serán 
presentados a los Accionistas paca su aprobación Bo opnión de la ademimstración de: 
ta Compasía los estados Enancteros seran aprobados por el durectono y acciomstas a. 
modificaciones 
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