
SULAGRO $. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 
Inventarios 
Activos brologicos 
Activos por impuestos cormentes 

Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos, neto 
Actos biológicos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar a largo plazo 
Otros activos 

Total activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

Notas 

ES 
Es 

15 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dólares) 

250 

20,266 
15,239 
51,771 
21,114 

108,640 

792,191 
1,017,395 

147,379 

1,956,965 

2.605.605 

2,675 

210 
12,770 

11,756 

27,411 Eo 

786,617 
1,053,140 

1,839,756 

1,867,168 

 



Ver notas a los estados financieros 
  

  SULAGRO $. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 

PASIVOS CORRIENTES 
Prestamos 9 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 10 

Pasivos por ampuestos cornentes 1 
Provisiones 13 

Total pasivos cornentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 14 
Cuentas por pagar y otras cuentas por 

pagar a largo plazo 15 

Total pasivos no cornentes 

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital social 16 
Aportes futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados por la adopcion 

por primera vez NIF 
Resultados acumulados 
Resultados del ejercicio 
Total patrauomo 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Dieserabre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

6,226 

18 893 
254 

46,362 

71,735 

7,002 

1,393,603 

1,400,605 

1,472,340 

10,000 
20,800 

1,048,984 
(497,783) 

11,264 
593 265 

206565 

2,237 
223 

34.745 

37,305 

8,589 

1,000,073 

1,008,662 

1,045,967 

10,000 
260,000 

1,048,984 
(232 774) 
(265,009) 
821201 

867,168



SULAGRO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañia se constituyo mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario 
Noveno del Canton Guayaquil el 10 de abril de 1997, aprobada mediante Resolución 
No 1452, del 15 de abnl de 1997, e msenta ante el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil el 18 de abril 1997 La actwidad actual de la Compañia esta relacionada 
al cultivo de cacao y su hacienda esta ubicada en el Km 113 via Machala — Cantón 
Balao, Provincia del Guayas, via Panamericana la misma que está constituida por 
47478 hectáreas en produccion, su domiciko legal está en Guayaqual entre las calles 
Luque 127 y Pedro Carbo 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento. Los estados financieros han sido 

2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIF) 

A contmuación se describen las principales politicas contables adoptadas en 
la preparación de los estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos actos financieros 
hquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo míenor a tres meses y 
sobregiros bancarios Los sobregiros bancamos son presentados como 
pasrvos comentes en el estado de situacion financiera 

Inventarios Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, 
el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en 
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion Los mventarios 
incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es 
deterrunada en función de un anahsis de la posibilidad real de utihzacion en 
la producción o venta 

áctivos biológicos - Las plantas, las cuales tienen una transformación 
biologica por los procesos de crecimiento, degradación, produccion y 
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos O cuanutativos en 
los activos hologicos En este sentido, “las mazorcas y plantaciones de 
cacao” deben ser registrados con la denominación de Actiwos Brologicos 
dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente 

Propledades y equipos



2.5,1 

2.5.2 

2.5.3 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de 
propiedades, planta y equipo se anden ¡micralmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisicion más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: 
Después del reconocuuento micial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro de 
valor Las revaluaciones se efectuan penodicamente 

Cualquer aumento en la revaluecion de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado mtegral, y se acumula en el patrimonio 
bajo el encabezamento de reserva de revaluación de propiedades, 
planta y equipo Una disminución del valor en libros de la 
revaluación de los terrenos y edificios es registrada en resultados 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios anchudo en el 
patriiomo es transfendo directamente a utilidades retenidas, 
cuando se produce la baja en cuentas del activo 

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el 
Impuesto a la renta difendo, se contabilizan y revelan de acuerdo con 
la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

Método de depreciación y vidas útiles El costo o valor revaluado 
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de lmea recta La vida bl estumada, valor residual 3 método 
de depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospechva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades 
y equipos y las vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

ftem Vida qul 
jen años) 

Edificios 30-40 
Vehiculos 6-8 
Muebles y enseres y equipos de ofícana 12 
Equipos de computacion 5-7 
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10 
Maquinarias y equipos 12-15



2.6 

27 

2.8 

2,9 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo La utilidad o perdida 
que sua del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
hibros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la teserva de revaluacion es transferido directamente a 
utilidades retenidas 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar cornente 

2.6.1 Impuesto corriente Se basa en la utibdad gravable (tributaria) 

registrada durante el año La Utilidad gravable difiere de la uulidad 
contable debido a las partidas de ingresos o gastos mpomubles o 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 
de la Compañia por concepto del impuesto cormente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Promsiones Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación 
presente (ya sea legal o mphcita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion y puede 
hacerse una estimación fiable del mporte de la obligacion 

El aporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del 
desembolso necesano pare cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, temiendo en cuenta los nesgos y las inceridumbres 
Correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio El costo de los beneficios defimdos (mubilacion patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Metodo 
Actuanal de Costeo de Credito Unitano Proyectado, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada penodo 

Las ganancias y perdidas actuartales se reconocen en los resultados 
del año 

2.8.2 Participación a trabajadores — La Compaña reconoce un pasivo y 
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utuidades de 
la Compañia — Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades hquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el importe 
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estimado de cualquier descuento, bonlicación o rebaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar 

  

Costos y gastos Se registran al costo historico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, ndependientemente de la fecha en 
que se haya realzado el pago, y se registran en el penodo mas cercano en el 
que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con 
NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de 
determmar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opimon de la Admmistracion, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor ublización de la informacion disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecto y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flnyo de efecuvo 
puede ser concihado con las partidas relacionadas en el estado de situación 
financiera de la siguiente manera 

  

Diciembre 31, 

2013 2012 
ten US dolares) 

Caja 250 250 
Bancos _ 2,425 

Total 250 2.675 

Sobregro bancario (Nota 9) 8228 

Bancos, corresponde a fondos depositados a cuentas cormente en bancos locales los 
musmo que se encuentran en libre dispombilidad 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares; —
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19,998 Clientes 

Empleados 50 
Otros _268 160 

Total 20,266 219 

La cuenta de chentes está constituida pnnexpalmente por Latino Americana de 
Alimentos Ecuador S A Latral;, que se le conceden creditos a 8 dias 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 
  

Insumos varios 3,897 2,961 
Abono organico 11,342 9.809 

5,239 ZIT Total 

Los inventanos son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, los que 
son valuados al costo promedio 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los actos brologicos es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Activos cornentes 

Costo de mazorca de cacao (1) 51,771 _- 

Total 51,771 -



Activos no cornentes 
Costo de plantaciones de cacao (2) 1.017,395 1,053,140 

  

Total 1017395 1053140 

(1) La valoración de la mazorca se realizo sobre el total de 321 hectáreas, con un 
produccion promedio de 4 80 quintales por hectarea, sobre un aprovechamiento 
del 30% y un costo promedio de venta de $112 

(2) El avaluo fue realizado por un perito independiente que estimo un valor de 
plantaciones de cacao al 31 de diciembre de 2013 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de las propiedades y equipos neto es como sigue 
Diciembre 31, 

2013 2012 

(en US dólares) 

Costo o valuación 1,037,221 995,156 
Depreciación acumulada y deterioro (245,030) (208,539) 

Total 792,191 786,617 

Cte Ort. 

Actwos propios 
Magumanias y equipos 100 156 99,416 
Muebles y enseres 16,303 16,303 
Equipos de computacion 4,377 4,377 
Subtotal 120,836 120.096 

Mejoras en propiedades de terceros 

Edificaciones 305,124 305,124 

Instalaciones 327,168 327,168 
Obras de infraestructura 107,968 76,545 

Construcciones en proceso 176,125 166,223 

Subtotal 916,385 875,060 

Total 37,22 995,156



Los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue 
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PRÉSTAMOS 

  

Es un sobregiro bancano de una cuenta corriente en un banco local, que 
corresponde al año 2013 y que no genera intereses 

10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en US dolares) 

Proveedores locales 18,893 2.337 
Total 18,893 2.337 

La cuenta proveedores locales tene un periodo de crédito promedio de 45 dias desde 
la fecha de la factura



11. IMPUESTOS 

12.1 

11.2 

Activos y pasivos del año corriente Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos cornentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

en US dolares) 

Activos por impuesto comente 
Retenciones en la fuente 21,114 11,756 

Total 21Jua 11,756 

Pastos por impuestos cornentes 
Retenciones de IVA. 25 13 
Retenciones en la fuente 229 210 

Total 

  

Situación Tributaria 

AL 31 de diciembre del 2013, las declaraciones estan abiertas para la revisión 
por parte de las autondades de control, desde el año 2010 hasta el año 2013, 
sobre los cuales podran existir diferencias de entero en cuanto al 
tratamiento de mgresos y gastos 

Inconsistencías - La Compara registró todas sus transacciones cumpliendo 
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran 
existe algunas de estas tramsacciones que la parte formal de la 
documentación difiera con el criterio de las autoridades tmbutarras 

Código Orgánico de la Producción — Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Codigo Orgánico de 
la Produccion, Comercio e Inversiones, el musmo que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguentes 

La reducción progresiva en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, 
as1 tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, la Compañia utilizo una tasa de impuesto a la renta 
promedio del 23% y 24% respectivamente 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaci 
de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo 
en el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y 
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12. 

Optinuzación de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 
aspectos tnbutanos los siguentes 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas 15D se incrementó del 2% al 
5% Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de 
dinero en el extenor y se establece como exento de este mpuesto el pago de 
dividendos a compañsas o personas naturales que no esten domucihadas en 
parasos fiscales Los pagos de este »mpuesto en la importacion de materias 
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca 
el Comite de Politica Tmbutana y que sean utilizados en procesos 
productivos, pueden ser utilizados como credito tributano de mpuesto a la 
senta 

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 1189 Con fecha 30 
de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto 
Ejecutivo No 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de 
la Ley de Regunen Tributario Interno, elunando el lxteral mediante el cual, 
la autoridad tnbutaria y los contribuyentes consideraban sm efectos 
inbutarios la revaluación de activos fijos 

Con base en el refendo decreto, la Compañía decidio tomar como gasto 

deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la 
depreciación de la revaluación de activos fijos efectuada a la fecha de 
transicion de las NIF y de las revaluaciones posteriores, por consiguiente, 
procedió a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades 
retenidas (resultados acumulados proveruentes de la adopcion por primera 
vez) y a otro resultado integral 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolucion NAC DGERCGC13 00011 del Servicio de Rentas Internas 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No 878 de enero 24 del 
2013, reforma a la Resolucion NAC DGER2008-0464 del Servicio de Rentas internas 
publicada en el Registros Oficial No 324 de abril 25 del 2008, establece que los 
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domeihadas en el extemor, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado supenor a US$ 3,000,000 00, deberan presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas, y, s1 el 
monto es superior a los US$ 6,000,000 00 deberán presentar adicionalmente el 
forme mtegral de precios de transferencia 
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13. 

14. 

PROVISIONES 

Un resumen de las provisiones es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

ten US dólares) 
  

Décumo tercer sueldo 3,583 3,294 
Decxmo cuarto sueldo 9828 7,511 

Vacaciones 13.190 11 169 
15% Participacion a trabajadores 3,019 
IESS por pagar 8048 6,984 
Liquidacion de empleados 2.533 5,497 
Sueldos y bonsficaciones a empleados 6,161 299 

Total 46,362 24,745 

13.1 Participación a trabajadores De conformidad con disposiciones legales, 
los trabajadores tenen derecho a participar en las utilidades de la empresa 
en un 15% aplicable a las utilidades hquadas o contables 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definudos es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 
  

Jutlación patronal 5,804 7,164 
Bomkficación por desahucio 1,198 1.425 

Total 1.992 2,589 

La Compaña registro los ajustes por la provision de la jubilación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los calculos actuanales realizados por Un 
actuano independiente 

14,1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, 

los trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumprda, tendran derecho a ser jubilados por 
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sus empleadores sm perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimentos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 7,164 5,091 

Costo de los servicios del pertodo 
cornente (493) 3,759 
Costo financiero (867) 356 
(Ganancras)/perdidas actuaniales - (2,042) 

Saldos al fin del año 5,804 7,164 

14.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de termmacion de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compara entregara el 25% 
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obhgacion de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 1,425 823 

Costo por servicro 661 646 
Costo financiero - 58 
(-) Gananeras actuanales (2881 102, 

Saldos al fin del año 1198 1,425 
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuacion detallamos las prnexpales transacciones con partes relacionadas y 
accionistas 

Diciembre 31, 
2013 2012 

ten US dolares) 
  

Cuentas por cobrar a largo plazo 
Agncola lsaac S A Agnsacsa 6,436 - 
Bronatural S A 82,606 - 
Hacienda Celia Mana C A 58,337 

Total 47,379 

Cuentas por pagar a largo plazo 
Surgesa S A 28,628 28,628 
Agricola Isaac S A Agnsacsa 3,000 3,000 
Hacienda Cela Mana C A 63,425 63,425 
Bionatural S A 469,034 264,225 

Accionistas 829.516 649,795 

Total 1,393,603 009,073 

Al 31 de diciembre del 2013 los saldos entre compañías relacionadas y accionistas 
representan fondos entregados para el financiammento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los mismos que no han generado mteres 

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas está conformado de la 
siguiente manera 

16.1 Capital social.- El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de 
US$1 valor nominal umtario (10,000 al 31 de chciembre del 2012 y 1 de 
enero del 2013), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos 

16.2 Aportes futuras capitalizaciones.- Corresponden a valores que fueron 
aprúbados por la Junta General Universal de Acciomistas en la cuidad de 
Guayaquil con fecha 07 de octubre del 2013, donde luego de haber realizado 
un analisis de la situación de la Compañia se preciso realizar aumento de 
Capital por el valor de US$ 20 800, y a la fecha del cierre de los estados 
financieros aún esta en tramite ante la Superintendencia de Compañras 
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16.3 Resultados acumulados.- 

Un resuruen de los resultados acumulados es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en US dolares) 

Resultados acumulados (497,783) (232,774) 
Resultados acumulados provementes de 
la adopción por primera vez de las NIF. 1 948 084 1,048,984 

Total 551,20 16,219 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emusion de los estados financieros no se 
produjeron eventos que en opmion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

     'nrigue Drduet Villacis Juan Carlos Vergara Ochoa 
Representante 
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