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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas v Junta de Directores de
SULAGRO S.A.

Opinién

Hemos auditfade los estados financieros gue se adjuntan de SULAGRO S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de SULAGRO $S.A. al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB}.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades def auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de SULAGRO S8.A. de
acuerde con el Codigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Intermacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con diche Cdédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacién Presenfada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidon de informacién adicional, ia cual
comprende ef Informe anual de los Administradcres a la Junta de Accionistas, perc no
incluye el juego completo de estados fingncieros y nuesiro infoerme de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de dseguramiento o conclusion sobre la
isma.
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En conexion con lg auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Adminisiradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo,
considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias materiales en relocién con los
estados financieros © con nuestro conocimiento cbtenido durante o auditoria, o si de
ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo gue
hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacidon de reportar diche asunto. No tenemos nada gue reportar en relacion a
esta informacién.

Responsabilidad de la Adminisfracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compuaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB), v del control inferno determinado por ia Administracion como necesario para
permitir lo preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisfracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha,
revelando. segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracién tenga
la infencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
procesco de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridod razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido o fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas
W\ Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
Wgctitud de escepticismo profesional durantfe toda la auditoria. También:



Identificamos v evaluamoes los riesgos de error material en fos estados financiercs,
debido a froude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoric suficiente y
adecuadda para proporcionar una base para nwestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
inferno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidon revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos saobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencic de auditoria
obtenida, concluir sf existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para confinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en {os estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa, sin embarge, eventos ¢ condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presenfacion general, la esfructura y el contenido de los estadoes
financieros, incluyendo las revelacioness, v si los estados financieros representan ias
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presenfacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecio q,
enfre otros asuntos, el alcance y el momento de redlizacion de la auditoria planificada
y los hallozgos significativos, asi como cualquier deficiencia signfficativa de conirol
interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.
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Guayaquil, 8 junio de 2020 Frcmcis?gJ)-MeT' Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No., 807 Auditorndependiente

Resclucidn No. SCICLDALG.0006375
Reg. Nac, de CPA. No, 33.378



SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31,...
Notas 2019 2018
{en U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efective 4 7.441 15,871
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentaos por cobrar 10,442 7,120
Inventarios 5 2733 5,464
Activos por impuestos corrientes 8 - 5,157
Total activos corrientes ' 20,616 33,612
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Biologicos é - 191.526
Propiedades y equipos, neto 7 - 936,108
Activos por impuestos diferidos 1.843 783
Total actives no corrientes _ 1.843 1,128,417
TOTAL DE A___C_ZIIVOE‘_- ] 22,459 1,162,029

N o ;"f Ji /j“hw/ ;’j‘ angis '“ ‘gJ (o :-.'Jv:a.,-_‘f_-"fn.--
Ac.fauro orc:g;fo Veldsguez Romo Ing. Lourdes AGUildr Salcedo
Representgnte yegoi Contadora
{ /

Registro No. 6765
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Diciembre 31....
Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes 8 2,068 210
Provisiones 9 15,519 16,230
Total pasives corientes 24,587 16,440

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 10 18,148 16,280
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar d largo plazo N 175,975 706,872

Total posives no corrientes 194,123 723,152
TOTAL DE PASIVOS 218710 739992
PATRIMONIO:
Capital social 12 580,800 580,800
Aportes futuro aumento capital - 500,000
Ofros resultados integrales (655) (3.898)
Resultados acumulados (776,396} [654,465)
Total patrimonio {196,251} 422,437
TOTAL PASIMESY PATRIMONIO 22497 1162529
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Ac. Mefiro Hbradio Veldsquez Romo Ing. Lowrdes Aguilar Salcedo
Representarite Jegal Confadora *

Registro No, 67465
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

...Ciciembre 31,...
2019 2018
{en US. dolares)

Ingresos por ventas 166,367 231114
Costo de produccion (342,141) [{381.260)
MARGEN BRUTO EN VENTAS (175.774)  {150,146)
Ganancia en venta de active fijo 337,607 -
Otros ingresos 632 2,301
GASTOS DE OPERACION:

Pérdida valor razonable de active bicldgico 191,526 -
Depreciacién 33,614 51,078
Otros gastos administrativos 18,512 16,880
Sueldos, beneficios sociales vy otros beneficios : 16,489 15,446
Impuestos v fasas 4,457 8,102
Jubilacion patronal y desahucio 5,401 4,499
Otros gastos 347 421
Total gastos de operacién 270,346 96,426
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (107.,881) (244,271)
MENQS:

Impuesto diferido 1,060 783
Impuesto a la renta {15,110] -
RESULTADOS DEL PERIOCDO (121,931} (243,488)

OTRC RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que ne se reclasificardn posteriormente
a resultados:

Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos {3.244) (2,416}
TOTAL RESULTADRO INTEGRAL DEL ANO (125.175)  [245904)
v /4 .f'j
\/// "/fg/ [ | f—&” ’ A N LBl p
Ac. M3Uro Haracib Velasquez Romo Ing. tGUrdes Aguilér Salcedo

Representanfe Lggal Contadora
S Registro No, 6765
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Ctros pagos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Flujo nefo de efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTCO:

Page de prestamos

Préstamos recibidos

Flujio neto de efective proveniente de actividades de
financiamiento

CAJAY BANCOS
Incremento/{disminucion) neta en caja y bancos
Saldos al inicio del afo

Saido al final del afio

)

4

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)

163295 224,603
(63,434)  (73.558)
(175,061}  (203,222)
(3.930} (8,184]

(72,130} (60,361)

2,486
2,486

- (11.,462)
70,700 89,711

70,700 78,249

(8,430) 15,402
15,871 469
7,441 15,871
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Representantg Legal Coentad
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Registro No. 6765
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pérdida del ejercicio (121.,931) (243.488)
Ajustes para conciliar la pérdida del gjercicio con el

efectivo neto utilizado de aclividades

de operacion:

Ganancia en venta de active fijo (337.607) -
Depreciociones 173,715 191,160
impuesto a la renta 15,110 -
Impuesto a la renta diferido {1.060) -
Ajuste valor razonable de actives biologicos 191,526 -
Otros 5:23% 2,812
Cambios en aclivos y pasivos:

Incremento en cuentas por cobrar {3,322) (7.120)
Disminucion/(incremento} en inventarios 2,732 (432)
incremento en otros activos [1.664) (3.094)
Disminucion en cuentas por pagar comercicles {1,000) (1.017)
Incremento en beneficios empleados (559} 2,390
Disminucion en ofros pasivos (309} L1.572)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

operacion - {79.130} (60.361)
/”7///? '
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Ac. Mauro Horacjo Veldsquez Romo Ing. Lowretes Agufiar Salcedo
Representante Legal Contadora

Registro No. 6765
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SULAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario
Noveno del Cantén Guayaquil el 10 de abril de 1997, aprobada mediante
Resolucidn No. 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrita anfe el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 18 de abril de 1997. La actividad actual de la Compafila estd
relaocionada o la venta de cacao, y su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via
Machala - Cantdn Balao. Provincia del Guayas. vio Panamericana la misma gue
estd constituida por 422,59 hectdreas en produccidn. El domicilio legal de la
Compahia estd en Guayaquil entfre las calles Lugue 127 y Pedro Carbo.

Ei capitai social al 31 de diciembre de 2019 estd conformado por 580,800 acciones
a un valor neminal por accién de US$ 1, las cuales oforgan un voto por accién y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2019, el personal con el gue cuenta la Compafia es de 28
empleados, gue se encuentran distribuidos en los diversos deparfamentos y areas
de la Compafiia.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la
Administracion de la Compafriia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaocion
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Intfernacionales de
Contabilidod (IASB}.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcionai de la Compafiia y sus subsidiarias
es el DOlar de los Estados Unidos de América (US. ddlar), el cual es la
moneda de circulacidn en el Ecuador.

23 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del coste histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonabkles, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado pard fransferir un pasive enfre participantes de un mercadoeo en la
.\fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
\observable ¢ estimado utilizandoe ofra técnica de valoracion. Al estimar el
‘alor razonable de un activo o un pasivo, Ia Componia tiene en cuenta las

-10-




2.4

2.5

2.6

M\

caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable
a efectos de medicidn y o revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las fransccciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren denfro del
alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn denfro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacidon de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 3é.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor rozonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en €l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precics cotizados (sin ajustar) en mercados actlivos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidén,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadeos incividos en el Nivel 1 que
seqn observables para el acfivo o pasivo, va sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conlinuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aqguellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden
fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses vy
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios scn presentados comoe
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto redlizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en
transito se encuentran registradas ¢ su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion
en lag produccion o venta.

Activos no corrientes manfenidos para la venta - Los activos no corrientes v
los Grupos de actives para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion
de venta y no mediante su uso confinuc. Esta condicidn se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del
periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y ef active [o Grupo de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su

Hoestado actual.
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2.7 Activos biolégicos - Las planfas, las cuales tienen una transformacion
biclégica por los procesos de crecimiento, degradacidn, produccion vy
procreqacion gue son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en
los activos biologicos. En este Sentido, “las mazorcas y las plantacicnes de
cacaeo' deben ser registrados con la denominacion de Activos Bioldgicos
dentro del rubro Activos Corrientes vy Activos No  Cormrientes,
respectivamente.

2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades. planta vy equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn vy la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adguisicion o construcciéon de actives calificados.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy eqguipo son
registradas al costo menos la depreciocion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.3 Medicion posterior al reconocimienio: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos |la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se  efectuan
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios
se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo. Una disminucidn del valor en
libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resulfados.

El saldo de revaluacidon de terrenos y edificios incluido en el
{: patrimonic es transferido directamente a utilidades retenidas,
I\}}sﬁeuqndo se produce la baja en cuentas del activo.

v
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2.8.5

2.8.4

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renia, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, valer residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo vy las vidas Gtiles usadas en el
cdlculo de la depreciacion:

Vida utit
liem (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles v enseres y equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arendadas 10
Planta v equipo 10

Activos mantfenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Uil estimada igual o los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plaze de arrendamientc correspondiente.

Reliro o venta de prapiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planfa y
equipo es calculada como la diferencia enfre el precio de venta v el
valor en libros del activo v reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidn es fransferido
directamente a ufilidades retenidos.

Propiedades de inversién - Son aqueilas mantenidas para producir rentas,
plusvalias © ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la fransaccidn. Las propiedades de la compaia mantenidas bajo contratos
de amrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las

L/

propiedades de inversion son registradas al costo menocs la depreciacion
cumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Una propiedad de inversion se da de bgja al momento de su
disposicion o cuando o propiedad de inversion es retirada
permaneniemente de usc y no se espera recibir beneficios
econdmicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o perdida que
surja de la bdaja de la propiedad {calculada como la diferencia entre
los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atfribuidos directamente a lo
adquisicién, construccidn o produccién de activos calficados, los cuales
constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial para
su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
gue estén listos para su uso o venta.

El ingreso por infereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocicdos en resultados durante ef
periodo en que se incurren.

Subvenciones del Gobkierno - Las subvencicnes del gobierno no deben ser
reconocidas hasta que no existo una seguridad razonable de que g
compafia cumplird con las condiciones ligadas a ellas; v se recibirdn las
subvenciones.

Ctras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias ©
pérdidas sobre una base sistemdtica, a lo largo de los periodos necesarics
para compensaras con los costos relacionados. Las subvencicnes del
gobierno cuya principal condicion sea gque la compafia compre, construya
o de ofro modo adquiera actives no corrientes se reconocen como ingresos
diferidos en el estado de situacion financiera y son transferidas al resultado
del periodo sobre una base sistemdatica y racional scbre la vida Ul de los
actives relacicnados.

Toda subvencidn del gobierno a recibir en compensacidn por gastos o
pérdidas ya incurrides, o bien con el propdsito de prestar apoyo financiero
inmediato, sin costos posteriores relacionadoes, se reconocerd en el resultado
del periodo en gue se convierta en exigible.

El beneficio de un préstamo del estado o una tasa de interés por debajo del
mercado es tratado como una subvencidon del gobierno, medido como la
diferencia entre los beneficios recibidos y el valor razonable del préstamo con
base en el tipo de cambio vigente a la fecha.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los

gue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer

planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
&

A\ las aportaciones.

/
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En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el coste de
tales beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuarioles realizadas al final de
cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones,
que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los
cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos
del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado
de sifuacion financiera con un carge o crédito reconocido en otro
resultfado integral en el periode en que ocurre. Las nuevas mediciones
reconocidas en otros resultados integrales se reflejan inmediatomente
en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado del
periodo. Ef costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el
periodo de una modificacidn del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuenio al inicio del periodo al beneficic definido
neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan
como sigue:

* Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancios y perdidas sobre reducciones vy
fiquidaciones);

¢ Gasto o ingreso por intereses neto; y

* Nuevas mediciones.

La Compariia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacidn patronal, Desahucio,
Intereses financieros. La reduccidn de ganancics y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de refiro reconocida en el estado de
situacidn financiera representa el déficit o superdvit real en los planes
de beneficios definidos de la Compania. Cualquier superdvit resultante
de este cdlculo es limitado al valor presente de cualguier beneficio
economico disponible en forma de reembolsos de los planes o
reducciones en las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio
cuando la entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de
terminacién y cuando la entidad reconoce cualquier costo de
restructuracion relacionado,

2.“\3 \Impuestos - Et gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto
V\a la renta por pagar comiente y el impuesto diferido.

%
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2.13.1 impuesio corriente - Se basa en la ufiidad gravable (fributaria)

registrada durante el aho. La utilidad gravable diflere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobodas al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

™

N
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determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en
los estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmenie para todas las diferencias
temporariasimponibles. Un active porimpuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulfe probable que la Compaofia disponga de ufllidades gravables
futuras contfra los gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
femporarias surgen del reconocimiento inicial (distinfo al de o
combinacién de negocios) de otros activos vy pasivos en una operacion
gue no afecta la utilidad gravable (fributaria) ni la contable. Ademds,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconcocer un pasive diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, vy
participaciones en negocios conjunios, a excepcion de aguelios en los
gue la Compania es capaz de controlar el reverse de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futurc cercanc. Los activos por impuesto diferido que
surgen de los diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utiidad gravable {tributaria) futura confra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibiidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utllidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en el pericdo en el que
el active se reglice © el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa,

.



La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejord las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, i final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v
pasivos,

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos vy los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usando el modelo de valer razonable, ef valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente o través
de la venta, o menos que la presuncidn sea rebatida. La presuncién es
rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable v se
mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econémices gque genera g
propiedad de inversidn en el flempo, ¥ no a través de lo venta. Los
directores revisaron las propledades de inversion de la Compafia vy
concluyercn que ninguna de las propiedades de inversién se mantiene
baojo un modeloc de negocic cuyo objetivo sea consumir
sustancialmente todos los beneficios econdémicos generados por las
propiedades de inversidon en el tiempo y no a través de la venta. Por lo
tanto, los directores han determinado gue la presuncién de “venta”
establecida en ias modificaciones a la NIC 12 no es rebatida.
En consecuencia, la Compafia no ha reconocido impuesto diferido
dlguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversién
ya gue no estd suieto aimpuesto a la renta alguna sobre la venta de las
propiedades de inversion.

La Compaiiia coempensa activos porimpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarles, frente a la misma cutoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas v la Comparia tiene la intencidn de
liguidar sus activos y pasivos como netos

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidén o suceso que se reconoce fuera del
resultadoe ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impueste también se reconoce fuera del
resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaffa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compofia tenga que desprenderse de recursos que
Incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
1\ desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
CW\periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes.
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Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimade para
cancelar la obligacién presente, suimporte en libros representa el valor actual

de dic

ho flujo de efective {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo

es rmaterial).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce und cuenta
por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolsc v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilid

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2,15 Benefi

2.15.1

?\\

ad.

Contratos onereosos - Si [a Compafia tiene un confrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben serreconocidas
y medidas come una provision. Un cenirato onerose es aguel en el que
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas,
son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compafia tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracion, v se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracién, va sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo.
La provisién parg restructuraciéon debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de [a misma, los cuales comprenden los valores
que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y gue no
estén asociados con las actividades que contintan en la Compania.

Garantias - Las provisiones para el coste esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de
los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacién de la Companiia.

clos a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacion
por desahucio) es determinado utilizande el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como €l inferés financiero generado
por la obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganoncias v perdidas
actuariales, se reconoccen en el estado de situacion financiera con
carge o ckono a otro resulfado integral, en el periodo en que se
producen. Elreconocimiento de as ganancias y perdidas actuariales en
ofro resulfado integral se reflejan inmediatamente en los ganancias
wcumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.14

2.17

2.18

2.19

2.15.2 Parficipacion a trabajadores — Lo Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de o
Compahnia, Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades
llquidas de acuerdo con dispaosiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos —.0s ingresos se calculan ai valer razonable de
la confraprestacién cobrada o por cobror, teniendo en cuenta el importe
estimadoe de cualquier descuento, bonificacidn ¢ rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

216.1 Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuande se cumpian todas y cada una de las
siguientes condicicnes;

¢ La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de [os bienes;

« La Compania no conserva parda si ninguna implicaciéon en la gestién
correntes de los bienes vendidos, en &l grado usuaimente asociado
con lg propiedad, nirefiene el control efectivo sobre los mismos;

* Elimporte de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; y

¢ Los costos incurridos, o por incurrr, en relacién con la
fransaccion pueden ser medidos con fiabllidad.

Costos y gastos - Los costos y gaostos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacidén de saldos y transacciones — Como norma general en os
estados financieros no se compensan los actives y pasives, tampoco ingresos
y gasfos, salvo aquellos casos en los que la compensacion seda requerida o
permifida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la fransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posikilidad de compensacién y la Compania
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
preceder al pago del pasivo de forma simulténeq, se presenta netos en
resultados

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afic actual

Durante el afo en curso, la Compaofiiac ha aplicado las siguientes

~\de Centabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1

i

)

LR

p e

\rdnodiﬁcc:ciones a las NIiF emitidas por el Ceonsejo de Normas Internacionates
W

de enero de 2016 o posteriormente.
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Mejoras anvales a las NIIF Cicle 2012 -2014: Modificaciones a la NIC 17 Planes
de Beneficios Definidos - Tosa de descuento

Las medificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las cbligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencic a la de los rendimienios de mercade sobre sobre bonos
corporatives de alta calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bones corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es deci, la misma moneda en gue los beneficios
deben ser pogados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundeo de tales bonos corporafivos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno dencminados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en la gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando
gue, si existen bonos corporativos de alta colidad en Ecuadeor, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercade de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previe d g
modificaciéon de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compania
se determinaba por referencia a jos bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compahia ha daplicado estas enmiendas por primera vez en el ano actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si lo informacién resultante de tal
revelacién no es material, y da gula sobre las bases de informacién agregada
y desagregada para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas
retteran gue ung entidad debe considerar proveer informaciéon adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especffico de NIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de transacciones parficulares, eventos y condiciones, scbre la
posicién financiera y resultados de operacién.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resulfado intfegral proveniente de asociadads ¢ hegocios conjuntos registfrados
usando el méfodo de participacidn debe presentarse por separado de
aquellos gue surgen de las operaciones de la Compafia, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con ofras NIIF:
(I no serdn reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) serdn
reclasificadas posteriormente a resultados cuandoc se cumpldan con
condiciones especificas,

Respecto de la estruciura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdatico o agrupacion de notas.

W La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningUn impacto en la posicion
i financiera y resultados de operacion de la Companiia.

&/
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2.20

Otfras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2019

La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto materiai
en las revelaciones © importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enerc de
2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelaciéon especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Ffectiva a parfir de
perfodos que inicien

NIIF Titulo _ en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero ain no efectivas - Lo Componia no
ha aplicado los siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) huevas vy revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
petiodos que inicien

NIF Titulo en o después de
Modificaciones ala NIIF - Venta ¢ Aportacién de Bienes Fecha a ser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negecio Conjunfo

Las modificaciones a la NIIF 10y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista v su asociada o
negocio conjunto.  Especfficamente se establece gue las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccidn con una asociada o un negocio
conjunto que se contabilicen ufilizando el método de participacion, se
reconocen en el resuttado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de tos inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto,  De igual forma. los ganancias vy pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razenable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertide en una asccioda © un negocio conjunte gue
se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el
resulfadeo de la anterior controladora sélo en la proporcidn de la participacion

I,_,'it»,de los inversionistas no relacionados en la nueva aseciada o negocio

\f;onjun’ro.
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La fecha efectiva de las modificacionas a la NIIF 10 v la NIC 28 fue diferida
para una fecha que adn no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacidn
anticipada es permitida. La Administracion de la Compania no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconccidos en los estados financieres.

Las enmiendas qgue el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

» Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas vy mejoras a las normas
existentes incluyen:

I

NIC 28 - Participaciones a large plaze en asociadas v negocios
conjuntes {1 de enero de 2019);

NIIF 2 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cudl define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelanfado el instrumento por un
monto mencr gl capital pendiente de pago y los intereses {1 de
enero de 2019);

NIIF 16 - Nuevo enfogue para el arrendatario para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero de 2019);

CINIIF 23 - La incerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto o
las ganancias {1 de enero de 2019);

Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicién, presentacion
de Informes, definiciones mejoras de acfivos y pasivos, v
aclaraciones adicionales {1 de enero de 2020);

NIIF 3 - Enmienda sobre la definicién de un negocio, vy la aclaracién
sobre una evaluacion simplificada de si un conjunte adguirido de
actividades y activos es un grupo de actives en lugar de un negocio
(1 de enero de 2020);

NIC 19 - Aclaracidn cuando se produce unga medificacion,
reduccion o liquidacion del plan {1 de enero de 2019); v.

NIIF 17 — Contratos de segures, la cudl reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero de 2021).

Las enmiendas gue el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

)

| del 1 de enerc de 2019, y cuyas mejoras incluyen:

g/
|/

{\g\h Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a parti
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1. “NIIF 3 - Combinacion de negocios ¥ NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas acloran cdmo una empresa representa la
obtencidn del control (o control conjunio) de una empresa que es una
operacién conjunta sila empresa ya tiene un interés en ese negocio;

5 "NIC 12 - Impueste a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
reguisitos del pdarrafo 52B de la NIC 12 se aplican o todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; v,

3. "NIC 23 - Costos por prestames”, las modificaciones aclaran qué costos
de endeudamiento son elegibles pora o caopitalizocién  en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca aigunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de
los estados financierocs. En opinién de la Adminisiracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contabkles criticos que la
Administracién de la Compafiia ha ufllizado en el proceso de aplicacion de los
criterios centables:

3.1 Defterioro de activos - A g fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una-
pérdida por detericro. En casc de que exista algun indicio se realiza una
estimaocion del imporie recuperable de dicho active. Si se trata de activos
idenfificables gue no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono o
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier

ambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de

C
'\g\i\es’ros beneficios.
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El actuario contratado por lka Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuente, la tasa de moertalidad y de rotacion dl final de
cada afo reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizadda para determinar el valor
presente de los flujos futures de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina ufilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del aho, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas Ofiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles v e valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
enla Nofa 2.84,

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo vy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efective puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado. de
situacion financiera de la siguiente manera:
... Diciembre 31...,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo 250 250
Bancos 7,191 15,621
Total 7,441 15,871
Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuenias corrientes en bancos
locales, los mismos gue se encuentran de libre disponibilidad.
5. INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

[nsumas varios 2,733 2319
Abono orgdanico - 3,145
\TOTQ 2,733 5,464

Y/

J
¥

+
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Los inventarios son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, los
gue son valuados al costo promedio.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos biclégicos es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. délares)

Aclivos no corrientes:

Costo de plantaciones de teca - 191,526
Total = 191.5246

Al 31 de diciembre de 2019, se dioc de baja a active bioldgice que corresponde a
bosque conformade por 40 hectdreas de teca que habia sido valorado en US$
121,524, segun informe de avaldo.

PROPIEDADES Y EQUIFPOS, NETOS

Un resumen de preopiedades y equipos es comMo sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Costo o valuaciéon - 1,868,442
Depreciacion acumulada y deterioro - [932,334)
Total = 236,108

Clasificacion:

Edificaciones - 305,124
Plantaciones de cacao - 967,633
Instalaciones - 332,568
Maguinarias y equipos - 127,449
Obras de infraestructura - 107,968
Muebles vy enseres - 18,903
Equipos de comunicacion - 1,060
Equipos de oficina - 1,941
\\;Equipo de computacion - 5,796
 otal _ 1,868,447
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacién Saido of Salde al Saldo gl
31-12-2017 Adguisiciones 31-12-2018 Venias  31-12-2019
Edificios 305,124 - 305,124 [305,124) -
Plantacién Cacac 967,633 - 967,633  (967.633) -
Instalaciones 332,568 - 332,568 (332,568) -
Maguinarias y equipos 125,158 2,291 127,449  (127,449) -
Obras de infraestructuras 107,968 - 107,968  (107,968) -
Muebles y enseres 18,903 - 18,203 {18,903) -
Egquipe de comunicacion 865 195 1,060 (1,060 -
Eguipos de Oficina 1,241 - 1,941 {1,941} -
Equipos de computacion 5,650 - 5,650 {5,650) -
Scoftware/Licencias 144 - 144 (146} -
Total 1.865.956 2486  1.868.447 (1.868,442) -

El movimiento de la depreciacién acumulada fue como sigue:

Depreciaciones Saldo al Gasto Reclosific  Saldoal Gasto Saldo i

acumuladas y deterion: 31-12-2017 depreciacion acién 31-12-2018 depraciacion Ventos{l] 31-12-201¢
Edlificios {148,934} {19.658) - {168,524} [16.429) 185,023 5
Plantocidn Cacao {139,753} {139,753) - {279,504} {139.753) 412,259 _
Eauipos de computacidn {4,644) {425] - {5,069) {425) 5,494 ~
Equipos de Oficina {272] {194] {38) {502 {199 701 .
Equipo de Comunicacion - {87] - (87} {101) 188 _
Maquinarias y Equipas {79,600) (8,254) - (87.854) (7.867) 9572 N
Instalaciones [281,894] {13,780) - [295.674) {B8B) 294,562 .
Muebles y Enseres {16.671) {645] - {17,336) {404} 17.740 _
Obras de Infraestructura {69.320) {8.317) - {77.637) {7.601) 85,238 -
Software/ Licencias {27) {48 S {75) (48] 123 .
Total {741,137) 1121L161) {38) [932.334) (173715} 1.104.04% i

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia registrd como gastos por depreciacion el
valor total de US$ 173,715, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo de
Produccién por el valor de US$ 140,101 y en los Gastos Operativos por el valor de
US$ 33,614 respectivamente.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extraordinaria de

accionistos, se aprobd la venta de los activos fijos de Sulagro a faver de la
\3 accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada, por el monto de 1,100,000, debitando de
M la guenta por pagar fa accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada.

]
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8, IMPUESTOS

8.1 Activos vy pasivos del afio corriente. - Un resumen de actives v pasives por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos por impueste corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta - 5,1

:

Total

n
N
N
™~

Pasivos por impuestos cormrigntes:

Refenciones en la fuente del IVA 111 137
Impuesto a la renta del ejercicio por pagar 8,289

Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta 668 73
Total 9,048 210

|
|

8.2 Impuesto alarenta coniente reconocido en los resultados. - Una conciliacion
entre el ingreso por venta de cacao segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta, es come sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Pérdida segun estados financieres antes de

impuesto a la renta “07,88]) (244,271)
Gastos ho deducibles 205,039 25,300
Amortizacién de pérdidas de aios anteriores {24,290) =
Pérdida 72,868 (218,271)
Impuesto a la renta cousado 15,110 -

8.3 Situacidn Tributaria

Al 31 de diciembre de 2019, las declaraciones estdn abiertas pard la revision

por parte de las autoridades de control, desde el afic 2016 hasta el ano 2019,

\B:jobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento
Q§ e Ingresos y gastos.

%
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Inconsistencias - La Compania regisird todas sus transaccionss cumpliendao
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
clgunas de estas transacciones gue la parte formal de la decumentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

8.4 Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica la Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento
111, en la cuadl se reforma la Ley de Regimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan o continuacion:

v

Ingresos - Las provisiones efectuadas pora atender el pago de
jubllaciones patronales o desahucio que hayan sido utllizadas como
gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se
hayan efectivamente pagade a favor de los beneficiorios de tal
provision,

Ingresos exentos de Impueslo a la Renta - Los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la rentq, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no serd considerada como distribucidn de dividendos.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversiones nuevas y productivas - Se afoaden: Servicios de
infraesiructura hospitalaria, Servicios educativos, Servicios culturales
y artisticos,

Deducciones de base imponible para célculo de impuesfo a ia
renta:

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y jubilaciones

patronales actuorialmente formuladas por empresas o
profesiongles en la materia, siempre gue para las segundas se
cumplon las siguientes condiciones:
Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios
de frabgjo en la mismo empresa:; y; los aportes en efectivo sean
administrados por empresas especializadas en administracion de
fondos,

- Deduccién del 100% adicional de los gastos de publicidad y
patfrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyectos deportives cdlificados por ila entidad rectora

A

® ompetenfe en la materic.
| /
}
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impuesto a la renta unico para actividades del sector bananero - Se
establecen cambios en la tarifa del impuesto:

- En la produccion y venta local de banano la tarifa serd entre el
1.25% vy el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas, v
éste no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo
de sustentacion: y hasta el 1% para el segmentc de
microproductores y actores de la economia popular v solidaria.

- Para exportaciones la tarifa aplicada seré del 3% del valor de
facturacion de exportaciones {FOB) restando el precio minimo de
sustentacion,

Impuestfo Gnico sobre ingresos de acfividades agropecuarias - Estos
ingresos podrdn acogerse o un impuesto a la renta Unico conforme
d lo dispuesto en la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

Distribucion de dividendos o ufiidades - Los distribuidos a las
sociedades residenfes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos al impuesto a la renta en el gjercicio fiscal
en que se produzca, conforme o lo dispuesto en la Ley de
Simplificacién y Progresividad Tributaria,

Anticipo de impuesto a la renfa - Se elimina el anticipo de impuesto
a la renta y se establece que los sujetos pasivos podrdn anticipar el
pagc de forma voluntaria de dicho impuesto, y serd equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio anterior.

Agenfes de Refencidn - Actuardn como agentes de retencién del
impuesto d la Renta e VA, los contribuyentes que sean calificados
por el Servicio de Rentas Internas, conforme a criterios definidas en el
Reglamento.

Crédifo Tributario de Impuesfo al Valor Agregado - El crédito
tricutario de IVA podrd ser usado hasta en 5 aios contados desde Ia
fecha de exigiblidad de la declaracion.

Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar lo base
imponibie de los bienes v servicios sujetos al ICE, de produccidn
nacional o bienes importados y se modifican las tarifas del impuesto.

Régimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo
para microempresas aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregodo Y a los consumos especiales, v de acuerdo con las
dlSpOSiClones establecidas en la Ley de Simplificacion y Progresividad
Trlbu‘rurlo
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¢. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue!
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo " 534 531
Décimo cuarto sueldo 1,992 2,379
Vacaciones $,760 9,775
[ESS por pagar 3,233 3.545
Total 15,519 16,230

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019, representan prestaciones o favor
del personal de la compaiiia, de acuerdo alo estipulado en el Codigo de Trabajo.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilacién patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica
que los trabajadores que por veinte afios o mdas que hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, fendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidon
de dfiliados dl Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 11.810 10,568
Bonificacion por desahucio 4,338 5712
Total 18.148 16,280

1\ La compafia registrd los gjustes por la provision de la jubilacion patronal vy
desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales realizados por
actuario independiente.
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10.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabgjo,
los trabajadores que por veinfe afios © mdas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o inferrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cotresponde en su
condicidn de offiades al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 10,568 7.564
Costo de los servicios del periodo corriente 3,495 2,855
Costo por interases 450 304
{Ganancios)/pérdidas actuariaies {2,413) 1,487
Efectos de reducciones vy liquidaciones

Anficipada (290} (1,642}
Saldes al final del ane 11,810 10.568

10.2 Bonificacidén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabdjo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, ia Compafia enfregard el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligocion de bonificacidon por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31....
2012 2018
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5712 5127
Costo de los servicios del periodo corriente 1,217 1,137
Costo por intereses 239 203
(Ganancias)/péerdidas actuariales {830) 229
Pagos - (1.684)

\\\;oldos al final del afo 6,338 5712
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Los cdlculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anferior fueron calculados utillizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...
2019 2018
{En %)
Tasals) de descuenito 4.21 425
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.30

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 4712 3,992
Intereses sobre la obligacién 689 507
(Gecr!_]n;gcr_s]lcc:s)/perdsdqs actuariales reconocidas (3,243] 2416
Efecto de reducciones o cancelacionas (290] {1,642]
Total 1.868 B.273

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$ 5,401 y US$
4,499 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos

f administracion.
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11. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
A continuacién, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas

y accionistas:

... Diciembre 31,...

2019 2018
{en U.S. dolares)

Cuentas por pggar a largo plazo:

Surgesa S.A. - 28,628
Hacienda Celia Maria C.A. . 63,425
Bionatural S.A. - 614,034
Accionistas (1) 175975 /85
Total #5275 706,872

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
representan fondos enfregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés,

(1) Elmovimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre de 2019
fue como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Saldo inicial 785 413,574
Préstamaos 70,700 89,711
Pago - {2,500)

Transferencia o aporte future aumenio

capltal {1.2) - (500,000}
Reversién aporte futuro aumento capital (1.1) 500,000 -
Transferencia de deuda con relacionadas (1.1) 705,087 -
Venta de activos fijos (1.1} (1.100.597] -
Total 175.975 785

{1.1) Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general
extraordinaria de accionistas, se aprobaron los siguientes eventos:

- Que se reverse el registro de aportes o futuras capitalizaciones por
N}U% 500.000, con crédito al pasivo a favor de la accionista Sra. Alicia

Villacis de Encalada.
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12.

- Que ios valores que Sulagro mantenid por pagar a las compdanicas
relacionadas Surgesa S.A. por US$ 28,628, Hacienda Celia Maria por
US$ 43,425, v Bionatural por US$ 613,035, v que suman en total US$
705,087, sean asumidos por la accionista mayoritaria, la Sra. Alicia
Villacis de Encalada.

- Lo venta de los activos fijos de Sulagro a faver de la accionista Sra.
Alicia Villacis de Encalada, por el monto de 1,100,000, debitando de
la cuenta por pagar la accicnista Sra. Alicia Villacis de Encalada.

(1.2] Mediante acta de junfa de accionistas celebrada el 13 de diciembre de
2018, los accionistas de la compania aprobaron transferir créditos del
accionista para constituir aporte para future aumente de capital.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimenio de los accionistas estd conformado de
It siguiente manera:

12,1 Capital Social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constaba de 580,800
occicnes de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por accién
y derecho a los dividendoes:

No. Us3 por Uss
Accionisias Acciones Participacidn  accidn Total
Alicia Villacis Ardite de Encalada 563.880 97% 1 563,880
Jorge Eduardo Encalada Mora 16,920 3% 1 16,920
Total 280.800 100% 280.800

12.2 Aporles para futuras capitalizaciones — Con fecha 12 de diciembre de 2019,
por resclucién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Compafia
decide que se reverse el aporte para futuro aumento de capital por US$
500,000 registrado en el afo 2018.

12.3 Reservas

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la

vtilidad anuai sea apropiado comoe reserva legal hasta que ésta como minimo

dlcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe
 \W\ dedividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su fotalidad.

!
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12.4 Ctros resultados integrales. — Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018

(en U.S. dolares)

Perdidas actuariales por planes de beneficios

Definidos (655) (3,898]
Total 1455) 3,898

12.5 Resultados acumulados. -Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue;
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados (776,396) {654,465)
Total {776,326} [654,465)

La Compafiia durante los Ultimos afios, se ha encontrado inmersa en las
causales de disolucion de acuerdo con ef numeral 5 del Art, 377 de la ley de
compafia. No obstante, los accionistas decidieron redlizar compensaciones
de péerdidas con los gjustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF y mediante aporfacién para futuro aumento de capital; con lo cudal
se buscaba mejorar la posicidn patrimonial de la compafia, y cuyos
resultados no se han podido mantener al 31 de diciembre del 2019.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF. - Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. De acuerde a la resolucidon emifida por la
Superintendencia de companias el 14 de octubre de 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la compania.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no presenta valores en este rubro
y debido al neteo con las pérdidas acumuladas realizado en el afo anterior,
aprobado mediante acta de junta de accionistas celebrado el 23 de marzo
F R
{ Q tlet 2018,
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13.

14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero = En el curso normal de sus negecios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mdas ¢ menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Companfia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica vy
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tfales condiciones
pueden cousar un efecto negativo en el negocio vy sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de dgjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compaiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias suieta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuande la entidad no puede hacer frente a las
exigibllidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédifo: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacidn o compromise adquiride.
Esta exposicibn es monitoreada constantemente de acuverde con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento, La evaluacién del riesge es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compaiiia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de segure pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los actives
puede causar un efecto negativo en el negocio vy sus resulfados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en mayo 19 de 2020 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la

\\'\g‘ompcﬁm, los estados financieros serdn aprobados por lg Junta de accionistas sin

odificaciones.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2020 y sus
consecuencias aln no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectade de forma importante a las
actividades econémicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la informacion
financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen limitar el
movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la operaciéon de puertos y
aduanas, ciere temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de
eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 vy las medidas tomadas para controlarle prebablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos cperativos y de ofro tipo por
los motives descritos anterieormente, puede significar que las propiedades y eguipos
estén subutilizadas o no sean utilizadas durante un periodo © que los proyectos de
capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo ©
acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan comeo resulfado
de la disminucion en la aclividad econdmica producida por las medidas tomadas
para controlar el virus, entre otras.

El gobierno ha reaccionado anie el impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que
puedan apocyar a sus clientes, por lo que la compafia durante el ejercicio 2020
debe medi las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos
indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcién de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
del presente informe no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién

& udieran tener un efecto importante sobre los estadoes financieros.
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