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Francisco J. Vera Rivera, CPA 

SC-RNAE-2-807 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de 

SULAGRO S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SULAGRO S.A. que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los 

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 

financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de SULAGRO S.A. al 31 de diciembre de 
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 

adelante en este informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con 
la auditoría de los estados financieros”, Somos independientes de SULAGRO S.A. de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 

disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que 

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no 
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoría 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 

información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 

ista.



En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, 

considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los 
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de 
otra forma parecería estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que 

hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta información, tenemos 

la obligación de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relación a 

esta información. 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 

Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabildad 

(lASB), y del control interno determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 

evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 

revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el 
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga 

la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 

alternativa realista que hacerlo. 

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del 

proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 

emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que Una auditoría realizada de conformidad 

con Normas Internacionales de Audrtoría (NA), detectará siempre un error material 
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 

materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 

influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 

ctitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:



Identificamos y evaluamos los nmesgos de error material en tos estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de Una 
incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 

interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por la Administración es 

razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de 

la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría 

obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 

Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 

auditoía a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 

revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 

ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 

transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable, 

Comunicamos «a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada 

y los hallazgos significativos, así coma cualquier deficiercia significativa de control 

interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.    
Guayaquil, 8 junio de 2020 ne ero Rivera, CPA 

SC-RENAE-2-No. 807 Auditor independiente 

Resolución No. SC.ICI.DAI.G.0006375 

Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



SULAGRO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

  

        

      

Diciembre 31... 
Notas 2019 2018 

(en U.S. dólares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 7,44] 15,871 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 10,442 7,120 

Inventarios 5 2,733 5,464 
Activos por impuestos corrientes 8 = 5,157 

Total actwvos comentes 20,616 33,612 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos Biológicos 6 - 191,526 
Propiedades y equipos, neto 7 - 936,108 

Activos por impuestos diferidos 1,84: 783 

Total activos no corrientes 1,843 1,128,417 

TOTAL DE ACINOS >) 22,459 1,162,029 _— EZ 

£ A 

Ing. Lourdes Aguilar Salcedo 
Contadora * 
Registro No. 6765 

  

Ver notas a los estados financieros 
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SULAGRO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

«Diciembre 31,... 
Notas 2012 2018 

(en US dólares) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Pasivos por impuestos corrientes 8 9,068 210 

Provisiones 2 15,519 16,230 

Total pasivos corrientes 24,587 16,440 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

      

Obligaciones por beneficios definidos 10 18,148 16,280 

Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar a largo plazo 11 175,975 706,872 

Total pasivos no corrientes 194,123 723,152 

TOTAL DE PASIVOS 218,710 739,592 

PATRIMONIO: 

Capital social 12 580,800 580,800 
Aportes futuro aumento capital - 500,000 

Otros resultados integrales (655) (3,898) 

Resultados acumulados 776,396 654,465 

Tota! patrimonio 196,251 422,437 

TOTAL PA, ATRIMONIO 22432 1.162.022 

, nÍ Po, 

A harto Aeribón 

AC. ro Hpragio Velásquez Romo Ing. Loureles A uilar Salcedo 
Representaíite legal Contadora 

Registro No. 6765 

Ver notas a los estados financieros 
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SULAGRO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

  

  

«..Diciembre 31,... 

2019 2018 

(en US. dólares) 

Ingresos por ventas 166,367 231,114 

Costo de producción 342,141 381,260 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 175,774 150,146 

Ganancia en venta de activo fijo 337,607 - 
Otros ingresos 632 2,301 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Pérdida valor razonable de activo biológico 191,526 - 
Depreciación 33,614 51,078 
Otros gastos administrativos 18,512 16,880 

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 16,489 15,446 

Impuestos y tasas 4,457 8,102 

Jubilación patronal y desahucio 5,401 4,499 
Otros gastos 347 421 

Total gastos de operación 270,346 96,426 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (107,881) (244,271) 

MENOS: 
Impuesto diferido 1,060 783 

Impuesto a la renta 15,110 - 

RESULTADOS DEL PERIODO (121,931) (243,488) 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente 
a resultados: 

Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 3,244 2416 

TOTAL RESULT. INTEGRAL DEL AÑO 25,175 245.904 

    
    

Ac. MúáUro Horacio Velásquez Romo 
Representante Légol 

/ 
po] 

Ver notas a los estados financieros 

          
Ing. Eóurdes 
Contadora 

Registro No. 6765 

uilár Salcedo 
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SULAGRO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

+». Diciembre 31... 
2019 2018 
[en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 163,295 224,603 
Pagos a proveedores (63,434) (73,558) 
Pagos a empleados (175,061) — (203,222) 
Otros pagos 3,930 8,184 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operación 72,130 60,361 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos = 2,486 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión = 2,486 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de prestamos - (11,462) 

Préstamos recibidos 70,701 89,711 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 70.700 78,249 

financiamiento AA NS 

CAJA Y BANCOS 
Incremento/(disminución) neta en caja y bancos (8,430) 15,402 
Saldos al inicio del año 15,871 469 

Saldo al final del año 7,441 15,871 
  

   

    

Velásquez Romo 

Representantg Legal Contadora 

Registro No. 6765 

    

Nvo notas a los estados financieros 

/ . 
 



SULAGRO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

... Diciembre 31... 
2019 2018 

(en U.S. dólares] 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Pérdida del ejercicio (121,931) (243,488) 

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el 
efectivo neto utilizado de actividades 
de operación: 

Ganancia en venta de activo fijo (337,607) - 

Depreciaciones 173,715 191,160 

impuesto a la renta 15,110 - 
Impuesto a la renta diferido 11,060) - 

Ajuste valor razonable de activos biológicos 191,526 - 
Otros 5,239 2,812 

Cambios en activos y pasivos: 

Incremento en cuentas por cobrar (3,322) (7.120) 

Disminución/(incremento) en inventarios 2,732 (432) 

incremento en otros activos [1,664) (3,094) 

Disminución en cuentas por pagar comerciales 11,000) (1,017) 

incremento en beneficios empleados (559) 2,390 

Disminución en otros pasivos 309 1,572 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
operación (79,130) — (60.361) 

      
Contadora 
Registro No. 6765 

Úver notas a los estados financieros 
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SULAGRO $.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se constituyó mediante Escritura Pública otorgada ante el Notario 

Noveno del Cantón Guayaquil el 10 de abril de 1997, aprobada mediante 

Resolución No 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrita ante el Registro Mercantil del 
Cantón Guayaquil el 18 de abril de 1997. La actividad actual de la Compañía está 
relacionada a la venta de cacao, y su hacienda está ubicada en el Km. 113 vía 

Machala - Cantón Balao, Provincia del Guayas, vía Panamericana la misma que 

está constituida por 422,59 hectáreas en producción. El domicilio legal de la 

Compañía está en Guayaquil entre las calles Lugue 127 y Pedro Carbo. 

El capital socia! al 31 de diciembre de 2019 está conformado por 580,800 acciones 

a un valor nominal por acción de US$ 1, las cuales otorgan un voto por acción y 

derecho a los dividendos. 

Al 31 de diciembre de 2019, el personai con el que cuenta la Compañía es de 28 

empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos y áreas 
de la Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento, - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NNF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias 
es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la 
moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre 
las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e Instrumentos 

financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en 

las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de Un mercado en la 
techa de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 

bservable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
7 razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 

Ú 
-10-



2.4 

2.5 

26 

1/ 

características del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable 

a efectos de medición y o revelación en los estados financieros, se 

determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 

relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del 
alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro 

del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con 

el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto 

de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable 
en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel T: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la techa de medición, 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

A continuación, se describe las principales políticas contables adoptadas 

en la preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros 

líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 

sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor. Son valvados al costo promedio ponderado. Las importaciones en 

tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual 

es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización 

en la producción o venta. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y 
los Grupos de activos para su disposición se clasifican como mantenidos 

para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación 

de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera 

cumplida Únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del 

período de un año desde la fecha de clasificación y el activo [o Grupo de 

activos para su disposición) está disponible para la venta inmediata en su 

estado actual.



2,7 Activos biológicos - Las plantas, las cuales tienen una transformación 
biológica por los procesos de crecimiento, degradación. producción y 

procreación que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en 

los activos biológicos. En este Sentido, “las mazorcas y las plantaciones de 

cacao" deben ser registrados con la denominación de Activos Biológicos 

dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No  Conientes, 

respectivamente. 

2.8 Propiedades, planta y equipos 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 

propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio 
de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la Ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los 

activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción de activos calificados. 

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 

registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 

resultados en el período en que se producen. 

2.8.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 

presentados a sus valores revalvados menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro de valor. Las  revaluaciones se efectúan 
periódicamente. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios 

se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el 
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación 

de propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor en 
libros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en 
resultados. 

patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, 
uando se produce la baja en cuentas del activo. 

/ 

)/ 

de saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el 
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2.9 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, 

sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de 

acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

2.8.4 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método 

de línea recta. La vida Útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de 
propiedades, planta y equipo y las vidas Útiles usadas en el 

cálculo de la depreciación: 

  

    Vida útil 
Ítem en años 

Edificios 20 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Mejoras a propiedades arrendadas 10 

Planta y equipo 10 

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados 
por el plazo de su vida Útil estimada igual a los activos poseídos o, si 

ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente. 

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida 

que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y 

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 

valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En coso de venta o retiro subsiguiente de propiedades 

revaluadoas, el saldo de la reserva de revaluación es transferido 
directamente a utilidades retenidas. 

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de 

la transacción. Las propiedades de la compañía mantenidas bajo contratos 
de arendamiento operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan 

como propiedades de inversión. Luego del reconocimiento inicial, las 

ronieciaces de inversión son registradas al costo menos la depreciación 

cumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

LS 
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Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su 

disposición o cuando la propiedad de inversión es retirada 

permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios 

económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que 

surja de la baja de la propiedad [calculada como la diferencia entre 

los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye 

en los resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad. 

2.10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales 
constituyen activos que requieren de un período de tiempo sustancial para 

su Uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en 
que estén listos para su Uso o venta, 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos 

específicos pendientes para ser consumidos en activos calificados es 

deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
período en que se incurren. 

2.11 Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobierno no deben ser 
reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la 

compañía cumplirá con las condiciones ligadas a ellas: y se recibirán las 
subvenciones. 

Otras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o 
pérdidas sobre una base sistemática, a lo largo de los períodos necesarios 

para compensarlas con los costos relacionados. Las subvenciones del 

gobierno cuya principal condición sea que la compañía compre, construya 
o de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos 
diferidos en el estado de situación financiera y son transferidas al resultado 
del período sobre una base sistemática y racional! sobre la vida Útil de los 

activos relacionados. 

Toda subvención del gobierno a recibir en compensación por gastos o 

pérdidas ya incurridos, o bien con el propósito de prestar apoyo financiero 

inmediato, sin costos posteriores relacionados, se reconocerá en el resultado 

del período en que se convierta en exigible. 

El beneficio de un préstamo del estado a una tasa de interés por debajo del 

mercado es tratado como una subvención del gobierno, medido como la 

diferencia entre los beneficios recibidos y el valor razonable del préstamo con 

base en el tipo de cambio vigente a la fecha. 

2.12 Costos de beneficios por retiro y beneticios por terminación - Los pagos a los 

planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en 

que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 

las aportaciones. 

/ 
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2.13 

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de 

tales beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de 

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 

cada período anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, 

que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los 

cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos 

del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado 

de situación financiera con un cargo o crédito reconocido en otro 
resultado integral en el período en que ocurre. Las nuevas mediciones 
reconocidas en otros resultados integrales se reflejan inmediatamente 

en ganancias acumuladas y no será reclasificada al resultado del 

período. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el 

período de una modificación del plan. El interés neto se calcula al 

aplicar la tasa de descuento al inicio del período al beneficio definido 

neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan 

como sigue: 

* Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio 
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y 
liquidaciones); 

* Gasto o ingreso por intereses neto; y 

* Nuevas mediciones. 

La Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 

beneficios definidos en los rubros Jubilación patronal, Desahucio, 

Intereses financieros. La reducción de ganancias y pérdidas se 

contabilizan como costos de servicios pasados. 

La obligación por beneficios de retiro reconocida en el estado de 

situación financiera representa el déficit o superávit real en los planes 
de beneficios definidos de la Compañía. Cualquier superávit resultante 
de este cálculo es limitado al valor presente de cualquier beneficio 

económico disponible en forma de reembolsos de los planes o 
reducciones en las aportaciones futuros a los planes. 

Un pasivo por un beneficio de terminación se reconoce al principio 

cuando la entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de 
terminación y cuando la entidad reconoce cualquier costo de 

restructuración relacionado. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 

a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

/ 
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2.13.1 

2.13.2 

Á 

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 

deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 

las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el vator en libros de los activos y pasivos incluidos en 

los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 

futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 

deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 

temporarlas surgen del reconocimiento inicial [distinto al de la 

combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación 

que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, 
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia 

temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias 

imponibles relacionadas con inversiones en subsidianas y asociadas, y 

participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los 

que la Compañía es capaz de controlar el reverso de la diferencia 

temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda 

revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que 

surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas 

inversiones y participaciones son Únicamente reconocidos, en la 

medida en que resulte probable que la entidad disponga de una 

utildad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas 
diferencias temporaras y cuando exista la posibilidad de que éstas 

puedan revertirse en un futuro cercano, 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 

a revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe 

reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir 

que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que 

el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y 
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas 

al final del período que se informa. 
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2.13.3 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 

impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 

de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que 

se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y 
pasivos. 

Con el propósito de medirlos pasivos por impuestos diferidos y los activos 

por impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden 

usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas 
propiedades se presume que se recuperará completamente a través 

de la venta, a menos que la presunción sea rebatida. La presunción es 

rebatida cuando la propiedad de inversión es depreciable y se 

mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir 

sustancialmente todos los beneficios económicos que genera la 

propiedad de inversión en el tiempo, y no a través de la venta. Los 
directores revisaron las propiedades de inversión de la Compañía y 

concluyeron que ninguna de las propiedades de inversión se mantiene 
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir 

sustancialmente todos los beneficios económicos generados por las 

propiedades de inversión en el tiempo y no a través de la venta. Por lo 

tanto, los directores han determinado que la presunción de “venta” 

establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. 
En consecuencia, la Compañía no ha reconocido impuesto diferido 

alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversión 

ya que no está sujeto a impuesto a la renta alguna sobre la venta de las 
propledades de inversión. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho 

de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 

son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 

surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 

presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 

probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 

incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede 

hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 

desembotso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 

eríodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
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Cuando se mide Una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 

cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 

de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 

es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 

económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 

por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 

desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 

fiabilidad. 

2.14,1 Contratos onerosos - Si la Compañía tiene Un contrato oneroso, las 

obligaciones presentes que se deriven del mismo deben serreconocidas 

y medidas como una provisión. Un contrato oneroso es aquel en el que 
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, 

son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo. 

2.14.2 Restructuraciones - Se reconoce una provisión para restructuración 
cuando la Compañía tenga un plan formal detallado para efectuar la 

restructuración, y se haya creado una expectativa real, entre los 

afectados, respecto a que se llevará a cabo la restructuración, ya sea 

por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus 

principales características a los que se van a ver afectados por el mismo. 

La provisión para restructuración debe incluir solo los desembolsos 
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores 
que se produzcan necesariamente por la restructuración; y que no 
estén asociados con las actividades que continúan en la Compañía. 

2.14,3 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por 

garantías en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de 

los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos 

requeridos para cancelar la obligación de la Compañía. 

2.115 Beneficios a empleados 

2.15,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación 

por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de 

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada período, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 

del año en el que se generan, así como el interés financiero generado 

por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 
producen. Elreconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en 

Ne resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
¡cumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 
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2.16 

2.17 

2.18 

2.19 

2.15.2 Parficipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 

gasto por la participación de los trabajadores en las Utilidades de la 
Compañía. Este beneticio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 

líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de los ingresos Los ingresos se calculan al valor razonable de 

la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 

estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

Compañía pueda otorgar. 

2.16.1 Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 

bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las 

siguientes condiciones; 

* La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de 
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

* La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 

corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado 

con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre tos mismos; 

+  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 

asociados con la transacción; y 

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad, 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico y se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 

conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos 

y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 

permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de 

la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 

Una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y 

preceder al pago del pasivo de forma simultónea, se presenta netos en 

resultados 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 

modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB)], y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 

y e enero de 2016 o posteriormente. 
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Mejoras anvales a las NHF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 1? Planes 

de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa utilizada para descontar 
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con 

referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos 
corporativos de alta calidad al final del período de reporte. La evaluación de 
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe 

ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado 

profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa 

moneda a la fecha de reporte. 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y 

en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando 
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos 

debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del 

mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la 
modificación de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía 

se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano, 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. 

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una 
revelación específica requerida por las NIIF, si la información resultante de tal 

revelación no es material, y da guía sobre las bases de información agregada 
y desagregada para propósitos de revelación. Sin embargo. las enmiendas 
reiteran que Una entidad debe considerar proveer información adicional 

cuando el cumplimiento con un requerimiento específico de NIIF es 
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan 
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la 

posición financiera y resultados de operación. 

En adición, la enmienda clarifica que ia participación de una entidad en otro 

resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 

usando el método de participación debe presentarse por separado de 

aquellos que surgen de las operaciones de la Compaña, y deben presentarse 

por separado en la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: 

() no serán reclasificadas posteriormente a resultados; y, (li serán 

reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con 
condiciones específicas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas, 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Y 
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2.20 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2019 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material 

en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía. 

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero de 
2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna 

revelación específica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente. 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NE Título eno después de 

NIE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía no 

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 

(NI(F] nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas" 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

  NIE Título en o después de 

Modificaciones a la NIIF— Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
10 y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

Modificaciones a la NIIF 10 y ta NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay 

una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 

negocio conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o 

pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 

contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación, se 
reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la 

participación de tos inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 

conjunto. De igual forma. las ganancias y pérdidas resultantes de la 
remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria 
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que 
se contabilice según el método de participación) se reconocen en el 

resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación 
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
onjunto. 

V 
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La techa efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida 

para una fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación 

anticipada es permitida. La Administración de la Compañía no prevé que la 

aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros. 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias y urgentes, son las 

siguientes: 

* Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas 

existentes incluyen: 

l NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 

conjuntos (1 de enero de 2019): 

NIIF 9 - Características de prepago con compensación negativa, lo 

cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le 
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un 
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de 
enero de 2019); 

NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos 
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero de 2019); 

CINIIF 23 — La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a 
las ganancias (1 de enero de 2019); 

Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medición, presentación 
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y 

aclaraciones adicionales (1 de enero de 2020); 

NIIF 3 - Enmienda sobre la definición de un negocio, y la aclaración 

sobre una evaluación simplificada de si un conjunto adquirido de 
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio 

(1 de enero de 2020): 

NIC 19 - Aclaración cuando se produce una modificación, 
reducción o liquidación del plan (1 de enero de 2019): y, 

NIIF 17 — Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de 

enero de 2021). 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias, pero no urgentes, son 

  

las sig: s: 

W Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir 
del 1 de enero de 2019, y cuyas mejoras incluyen: 

Y 
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T. "NIF 3 - Combinación de negocios y NIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, 
donde las enmiendas aclaran cómo una empresa representa la 

obtención del control (o control conjunto) de una empresa que es una 

operación conjunta si la empresa ya tiene Un interés en ese negocio; 

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los 

requisitos del párrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las 

consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; y, 

3. “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos 

de endeudamiento son elegibles para la capitalización en 
circunstancias particulares. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF 

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 

supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 

los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 

pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectwvo a la que 

pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 

son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 

resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 

haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 

las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados 
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de 
stos beneficios, 

Y a



El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportados por la administración de la Compañía. La tasa de 

descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 

determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación 
de las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 

en la Nota 2.8.4. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de 
situación financiera de la siguiente manera: 

«+. Diciembre 31... 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Efectivo 250 250 
Bancos 7,191 15,621 

Total 7,441 15,871   

Bancos - Corresponden a tondos depositados en cuentas corrientes en bancos 

locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad. 

INVENTARIOS 

El resumen de inventarios es como sigue: 

«.. Diciembre 31... 
2019 2018 

(en U.S, dólares) 

Insumos varios 2.733 2,319 
Abono orgánico - 3,145 

Úyora 2,733 5,464 
Y mM 
Y



Los inventarios son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, Ie 

que son valuados al costo promedio, 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de activos biológicos es como sigue: 

«+. Diciembre 31... 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Activos no corrientes: 
Costo de plantaciones de teca = 191,526 

Total z 121,526 

A131 de diciembre de 2019, se dio de baja a activo biológico que corresponde a 
bosque conformado por 40 hectáreas de teca que había sido valorado en US$ 
191,526, según informe de avalúo, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costo o valuación - 1,868,442 
Depreciación acumulada y deterioro = 932,334 

Total z 236,108 

Clasificación: 
Edificaciones - 305,124 
Plantaciones de cacao - 967,633 
Instalaciones - 332,568 
Maquinarias y equipos - 127,449 
Obras de infraestructura - 107,968 
Muebles y enseres - 18,903 

Equipos de comunicación - 1,060 
Equipos de oficina - 1,941 

Equipo de computación => 579% 

otal - 1,868,442 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

  

Costo o valuación Salido al Saldo al Saldo al 
31-12-2017 Adauisiciones 31-12-2018 Ventas 31-12-2019 

Edificios 305,124 - 305,124 (305,124) - 

Plantación Cacao 967,633 - 967,633 (967,633) - 

Instalaciones 332,568 - 332,568 (332,568) - 

Maquinarias y equipos 125,158 2,291 127,449 — (127,449) - 

Obras de infraestructuras 107,968 - 107,968 (107,968) - 

Muebles y enseres 18,903 - 18,903 (18,903) - 

Equipo de comunicación 865 195 1,060 (1,080) 

Equipos de Oficina 1,941 - 1,941 (1,941) 

Equipos de computación 5,650 - 5,650 (5,650) 

Sofiware/Licencias 146 A 146 146 

Total 365,956 2.486 1.868.442 (1868,442] 

El movimiento de la depreciación acumulada fue como sigue: 

      

  

Deprectaciones Saldo al Gosto  Reclasfic  Saldoal Gasto Saldo al 
acumuladas y detenoro. — 3L-122017 depreciación ación  3l-122018 depreciación Ventas[i) 31-122019 

Ectificios (148,936) (19,658) - (168,594) (16.429) — 185,023 Ñ 

Plantación Cacao (139,753) (139,753) - (279,508) (139,753) — 419,259 Ñ 

Equipos de computación (4.644) (425) - 15.069) (425) 5494 Ñ 

Equipos de Oficina 1272) (194) (36) (502) (199) 70! - 

Equipo de Comunicación - 187) - 187) (101) 188 Ñ 

Maquinanas y Equipos 179.600) 18,254) - (87,854) (7,867) 95,721 Ñ 

instalaciones (281,894) (13,780) - (295,674) (888) — 296,562 . 

Muebles y Enseres (16,691) (645) - (17,336) (404) 17740 Ñ 

Obras de Infraestructura 169,320) (8,317) - (27.637) (7.601) — 85,238 - 

Software/ Licencias en 148) — 175) 1481 123 Ñ 

Total (741,137: 121161) 1361 1932334] 11737151 1,106,049 z   

AI31 de diciembre de 2019, la Compañía registró como gastos por depreciación el 

valor total de US$ 173,715, el mismo que se encuentra segregado; en el Costo de 
Producción por el valor de US$ 140,101 y en los Gastos Operativos por el valor de 

US$ 33,614 respectivamente. 

Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extraordinaria de 
accionistas, se aprobó la venta de los activos fijos de Sulagro a favor de la 

accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada, por el monto de 1,100,000, debitando de 
la cuenta por pagar la accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada. 
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8. IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente. - Un resumen de activos y pasivos por 

impuestos corrientes es como sigue: 

«+. Diciembre 31... 
2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributario de impuesto a la renta = 5,157 

Total = 5,157 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente del IVA 111 137 
Impuesto a la renta del ejercicio por pagar 8,289 

Retenciones en la fuente del impuesto a la 
renta $68 23 

Total 9,068 210 | 
8.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados. - Una conciliación 

entre el ingreso por venta de cacao según estados financieros y el gasto por 

impuesto a la renta, es como sigue: 

«.. Diciembre 31... 

2012 2018 
(en U.S. dólares] 

Pérdida según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (107,881) (244,271) 

Gastos no deducibles 205,039 25,300 

Amortización de pérdidas de años anteriores 24,290 oo 

Pérdida 72,868 218,971 

impuesto a la renta causado 5,110 e   

8.3 Situación Tributaria 

A|31 de diciembre de 2019, las declaraciones están abiertas para la revisión 

por parte de las autoridades de control, desde el año 2016 hasta el año 2019, 

sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento 

e Ingresos y gastos. 

Y 
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Inconsistencias - La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo 

con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir 

algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación 

difiera con el criterio de las autoridades tributarias. 

8.4 Aspectos Tributarios 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se pública la Ley Orgánica de 

Simplificación y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento 

111, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley 

Reformatoría para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales 

cambios se detallan a continuación: 

Y Ingresos - Las provisiones efectuadas para atender el pago de 

Jubllaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como 

gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se 

hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal 

provisión, 

Ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dividendos y Utilidades, 

calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el 

Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalización 

de utilidades no será considerada como distribución de dividendos. 

Exoneración de pago del impuesto a la Renta para el desarrollo de 

inversiones nuevas y productivas - Se añaden: Servicios de 

infraestructura hospitalaria, Servicios educativos, Servicios culturales 

y artísticos, 

Deducciones de base imponible para cálculo de impuesto a la 

renta: 

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y jubilaciones 

patronales actuarialmente formuladas por empresas O 

profesionales en la materia, siempre que para las segundas se 

cumplan las siguientes condiciones: 

Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 años 

de trabajo en la misma empresa; y: los aportes en efectivo sean 

administrados por empresas especializadas en administración de 

fondos. 

- Deducción del 100% adicional de los gastos de publicidad y 

patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y 

proyectos deportivos calificados por la entidad rectora 

ompetente en la materia. > 
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Impuesto a la renta Único para actividades del sector bananero - Se 

establecen cambios en la tarifa del impuesto: 

- Enla producción y venta local de banano la tarifa será entre el 

1.25% y el 2% del valor de la facturación de las ventas brutas, y 

éste no se podrá calcular con precios inferiores al precio mínimo 

de sustentación; y hasta el 1% para el segmento de 

microproductores y actores de la economía popular y solidaria. 

- Para exportaciones la tarifa aplicada será del 3% del valor de 

facturación de exportaciones (FOB) restando el precio mínimo de 

sustentación. 

Impuesto único sobre ingresos de actividades agropecuarias - Estos 

ingresos podrán acogerse a un impuesto a la renta Único conforme 

a lo dispuesto en la Ley de Simplificación y Progresividad Tnbutaria. 

Distribución de dividendos o ufilidades - Los distribuidos a las 

sociedades residentes o establecimientos permanentes en el 

Ecuador estarán sujetos al impuesto a la renta en el ejercicio fiscal 

en que se produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley de 

Simplificación y Progresividad Tributaria, 

Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anticipo de impuesto 

a la renta y se establece que los sujetos pasivos podrán anticipar el 

pago de forma voluntaria de dicho impuesto, y será equivalente al 

50% del impuesto a la renta causado del ejercicio anterior. 

Agentes de Retención - Actuarán como agentes de retención del 

impuesto a la Renta e IVA, los contriouyentes que sean calificados 

por el Servicio de Rentas Internas, conforme «a criterios definidos en el 

Reglamento. 

Crédito Tributario de impuesto al Valor Agregado - El crédito 

tributario de IVA podrá ser usado hasta en 5 años contados desde la 

fecha de exigibilidad de la declaración. 

Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar la base 

imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de producción 

nacional o bienes importados y se modifican las tarifas del impuesto. 

Régimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo 

para microempresas aplicable a los impuestos a la renta, al valor 

agregado y a los consumos especiales, y de acuerdo con las 

Jesposiciones establecidas en la Ley de Simplificación y Progresividad 

ributaria. 
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9. 

10, 

=
 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2019 2018 

ten U.S. dólares) 

Décimo tercer sueldo 534 531 
Décimo cuarto sueldo 1,992 2,379 
Vacaciones 9,760 9,775 
lESS por pagar 3,233 3,545 

Total 15,519 16,230 
        

Beneficios sociales. - Al31 de diciembre de 2019, representan prestaciones a favor 

del personal de la compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2019, representa provisión para jubilación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, el cual indica 
que los trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestados sus 

servicios en forma continua o interrumpida, tendrá derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 

de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

«+. Diciembre 31... 
2019 2018 

(en U.S dólares) 

Jubilación patronal 11,810 10,568 

Bonificación por desahucio 6,338 5712 

Total 18,148 16,280 

La compañía registró los ajustes por la provisión de la jubllación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los cálculos actuanales realizados por 

actuario independiente. 
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10.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 

los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

«+. Diciembre 31... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 10,568 7,564 
Costo de los servicios del período corriente 3,495 2,855 
Costo por intereses 450 304 

(Sanancios) /pérdidas actuariales (2,413) 1,487 
Efectos de reducciones y liquidaciones 

Anticipada 290 1,642 

Saldos al final del año 11,810 10,568 
        

10.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solícitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la última remuneración mensual por cada Uno de los años de 

servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 

desahucio fueron como sigue: 

«». Diciembre 31... 
2012 2018 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 5,712 5,127 

Costo de los servicios del período corriente 1,217 1,137 

Costo por intereses 239 203 

(Ganancias) /pérdidas actuariales (830) 929 
Pagos - 1,684 

lso al final del año 6,338 2712 

ú 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 

concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 

servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la Unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 

período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 

las siguientes: 

... Diciembre 31... 

2012 2018 
(En %) 

Tasa(s) de descuento 4.21 4.25 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.30 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 

definidos son los siguientes: 

  

... Diciembre 31,... 
2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 4,712 3,992 

Intereses sobre la obligación 689 507 
Ganancias) /pérdidas actuariales reconocidas ( an Slaño Me (3,243) 2,416 

Efecto de reducciones o cancelaciones 290 (1,642 

Total 1,868 5,273 

Durante los años 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$ 5,401 y US$ 
4,499 respectivamente han sido incividos en el estado de resultados como gastos 
7 administración. 
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11. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas 

y accionistas: 

+... Diciembre 31... 
2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar a largo plazo: 
Surgesa S.A. - 28,628 

Hacienda Celia María C.A. - 63,425 
Blonatural S.A. - 614,034 
Accionistas (1) 175,975 785 

Total 75,975 706,872 
  

AI 31 de diciembre de 2019 los saldos entre compañías relacionadas y accionistas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 

relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés. 

(1) El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre de 2019 

fue como sigue: 

...Diciembre 31,... 
2019 2018 
fen U.S. dólares) 

Saldo inicial 785 413,574 

Préstamos 70,700 89,711 
Pago - (2,500) 
Transferencia a aporte futuro aumento 
capital (1.2) - (500,000) 

Reversión aporte futuro aumento capital (7.1) 500,000 2 
Transferencia de deuda con relacionadas (7.1) 705,087 - 
Venta de activos fijos (?. 1) (1,100,597 - 

Total 175 785 

(1.1) Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general 
extraordinaria de accionistas, se aprobaron los siguientes eventos: 

- Que se reverse el registro de aportes a futuras capitalizaciones por 
WE 500.000, con crédito al pasivo a favor de la accionista Sra. Alicia 

Villacis de Encalada. 
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12. 

- — Que tos valores que Sulagro mantenía por pagar a las compañías 

relacionadas Surgesa S.A. por US$ 28,628, Hacienda Celia Maria por 
US$ 63,425, y Bionatural por US$ 613,035, y que suman en total US$ 
705,087, sean asumidos por la accionista mayoritaria, la Sra. Alicia 

Villacis de Encalada. 

- La venta de los activos fijos de Sulagro a favor de la accionista Sra. 
Alicia Villacis de Encalada, por el monto de 1,100,000, debitando de 

la cuenta por pagar la accionista Sra. Alicia Villacis de Encalada. 

[1.2] Mediante acta de junta de accionistas celebrada el 13 de diciembre de 
2018, los accionistas de la compañía aprobaron transferir créditos del 

accionista para constituir aporte para futuro aumento de capital. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio de los accionistas está conformado de 
la siguiente manera: 

12,1 Capital Social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constaba de 580,800 
acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por acción 
y derecho a los dividendos: 

  

No US$ por US$ 
Accionistas Acciones Partcipación acción Total 

Alicia Villacís Ardito de Encalada 563,880 97% 1 563,880 

Jorge Eduardo Encalada Mora 16,920 3% 1 16,220 

Total 280,800 100% 580,800 

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Con techa 12 de diciembre de 2019, 

por resolución de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Compañía 

decide que se reverse el aporte para futuro aumento de capital por US$ 
500,000 registrado en el año 2018. 

12.3 Reservas 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago 
dedividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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12.4 Otros resultados Integrales. - Un resumen de los resultados integrales es como 
sigue: 

.. Diciembre 31.... 
2012 2018 

(en U.S. dólares) 

Pérdidas actuariales por planes de beneficios 

Detinidos 655 3,898 

Total 1655] 3,898 

12.5 Resultados acumulados. -Un resumen de los resultados acumulados es como 
sigue: 

.. Diciembre 31,... 
2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados (776,396) (654,465) 

Total 17276396) 654,465 

La Compañía durante los últimos años, se ha encontrado inmersa en las 
causales de disolución de acuerdo con el numeral 5 del Art. 377 de la ley de 

compañía. No obstante, los accionistas decidieron realizar compensaciones 

de pérdidas con los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 

las NIIF y mediante aportación para futuro aumento de capital; con lo cual 
se buscaba mejorar la posición patrimonial de la compañía, y cuyos 
resultados no se han podido mantener al 31 de diciembre del 2019. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 

NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes orginados en la adopción 

por primera vez de las NIIF. De acuerdo a la resolución emitida por la 

Superintendencia de compañías el 14 de octubre de 2011, el saldo de esta 

cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 

hubiere; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidación 
de la compañía. 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no presenta valores en este rubro 

debido al neteo con las pérdidas acumuladas realizado en el año anterior, 

Neereaso mediante acta de junta de accionistas celebrado el 23 de marzo 

jo 2018. 

-35-



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 

económico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información, 

administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 

su efectividad. 

Riesgo país: El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y 
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la 
evaluación del riesgo es moderado. 

Riesgo de fasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida 
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este 
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no 

coincide con las pasivas. La compañía presenta en sus pasivos obligaciones 
bancarias sujeta a una tasa fija de interés. 

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La 
evaluación del riesgo es moderada. 

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un 
activo financiero incumpla en el pago de la obligación o compromiso adquirido. 
Esta exposición es monitoreada constantemente de acuerdo con el 
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar están sujetas a 
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las 

referencias del deudor, así como su cumplimiento, La evaluación del riesgo es 
moderada, 

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compañía se encuentran 
cubiertos a través de pólizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones 
son las Usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier daño en los activos 
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La 
evaluación del riesgo es alta. 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido 

aprobados por la Gerencia de la Compañía en mayo 19 de 2020 y serán 

presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de accionistas sin 

Nresteacinos 
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rápidamente en el 2020 y sus 
consecuencias aún no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas 
tomadas para contener el virus han afectado de torma importante a las 
actividades económicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la información 

financiera. Las medidas para prevenir la transmisión del virus incluyen limitar el 

movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la operación de puertos y 
aduanas, ciere temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelación de 

eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme 
evoluciona la propagación del virus. 

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirán las 
entradas futuras de efectivo o aumentarán los costos operativos y de otro tipo por 

los motivos descritos anteriormente, puede significar que las propiedades y equipos 

estén subutilizadas o no sean utilizadas durante Un período o que los proyectos de 
capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o 
acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado 
de la disminución en la actividad económica producida por las medidas tomadas 
para controlar el virus, entre otras. 

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de 
medidas y, en algunos casos, apoyo específico para las empresas para que 

puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compañía durante el ejercicio 2020 

debe medir las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos 
indirectos de una menor actividad económica. 

A excepción de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión 
del presente informe no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
udieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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