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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas v Junta de Directores de
SULAGRO S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SULAGRO S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondienies esiados de resuliado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fechaq, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presenton razonablemente, en fodos
los aspectos materiales, la posicién financiera de SULAGRO S.A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normass Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccidon “Responsabiiidades del auditor en relacion con
la auditoria de los esfados financieros”. Somos independientes de SULAGRO S.A. de
acuerdo con el Codigo de E’rico para Profesionales de la Contabilidad del Consegjo de
Normas interncicionales de Etica para Contadores [IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, vy hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que |a evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y agpropiada para proporcionar und base para nuestra
opinidn.

Infermacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, perc no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramienio ¢ conclusién sobre Ia
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, af hacerlo, considerar

_3-
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si esta informacidon contiene inconsisiencias materiales en relaciéon con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido duranie la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materiadlmente incorrecta.  Si basados en el frabgjo que hemos
efectvado, concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta
informacidn.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de 1a Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién v presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de  Informaocion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB), y del conirol interno determinado por la Adminisiracidon como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marchay el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencion de
liquidar la Compdfiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporie financiero de la Compadia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto esidn libres de errores materiales, debido a fraude © error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero ne garantiza gue una auditoria redlizada de conformidad
con Normas Interacionales de Auditoria {NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicomos nuesiro juicio profesional y mantenemos vna
actitud de escepticismo profesicnal durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de aquditoria para
responder ¢ dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuesira opinidn.  El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamentie erréneas o
vulneracion del control interno.
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Obtenemaos conocimiento del control inferno relevante para o auditoria con el fin de
diseficr procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con &l propédsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de ia Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones

contables y la correspondiente informacién revelada por [a Administracidén es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obienida, concluir si existe o no una incertidumbre material refacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incerfidumbre material, se requiere que lamemaos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadds, expresar una opinion modificada.  Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de cauditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar gue la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion generadl, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las

fransacciones y eventos subyacenies de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compafiia respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de rediizacion de g auditorja planificada v los
hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa Ye control interno
que identificamos en el franscurso de la auditoria

Guayaguil, 15 morzo 2017 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Audifor Independiente

Resolucién No. SCICILDALG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuesios corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Activos biolégicos

Tetal activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVO

Ac. MdOro Hofadlo Veldsquez Romo
Represeniant aal

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31,...
Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

4 1,323 7.0%94
12 33,600 904
5 2,144 35,944
9 236 2,199
38,003 46,143
7 396,758 691,069
6 1,159,159 1,261,101
1,555,217 1,952,170

1593920 1.298.313

Ing. LourdesAguifar Salcedo

Coniador

No. Registro 6765
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comercidles y otras
cuentas por pagar a largo plaze

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PA

Representghte Legal

Ac, ﬁ?(auroq%oruio Veldsguez Romo

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31,...

Notas 2016 2015

12
11

(en U.S. ddiares)

1,314 -
19,673 15,966
4,701 578

20,100 42,858
45,788 59,402

1,062,843 1,507,443
7,094 15,940
1,069,932 1,523,383

1,115,727 1,582,785

580,800 30.800
3,949 (675)
[106,556) 385,403
478193 415528

1293920 1998313

O(\/@Mgﬁ@ﬁz@

Ing. Lourdes AguilarSalcedo
Contador
No. Regisiro 6765
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SULAGRO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

IADIDDIDNANIINIINADIANANNDIAINDNNADND

INGRESOS:
Ingresos por ventas
Total de ingresos

COSTOS:

Costo de produccidn

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:
Otros ingresos
Total ofros ingresos

GASTOS DE OPERACION:

Sveldos, beneficios sociales y otfros beneficios

Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Oftros gastos administrativos
Otros gastos
Perdida valor razonable activos bioldgico
Total gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENQOS:

Impuesto a la renta
RESULTADOS DEL PERICDO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente

a resuftados:

Ganancias actuariales por planes de beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ac. Mauro Horagio Veldsguez Romo
Representinte Legal

Ver nofas a los esiados financieros

...Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. dolares)
329,347 500,748
329,347 500,748
344,658 514,573
(15311} (13.825)
6,720 12,487
6720 12,487
25,058 25,469
7.296 9,109
83,831 84,032
392,133 39,025
213,718 -
101,942 -
471,178 157,635
(479.76%9)  [158,973)
(12,190) (13.645)
(491,959) (172,618
4,624 657

ﬁx£&4ém@

Ing. Labrdes Aguilér Salcedo

Contador

No. Regisirc 6765
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aporte Otros
Capital fufuro resultados  Resultados
social aumento  integrales gacumulados  Total
...{en U.S. dolares)...

Saldos al 1 enero, 2015 30,800 - {1.332) 558,021 587,489
Ganancias actuariales por planes

de beneficios definidos - 657 - 657
Pérdida det ejercicio - - - (172,618} {172,618}
Saldos al 31 diciembre, 2015 30,800 - (675} 385,403 415,528
Aporte futuro aumento 550,000 - - 550,000
Capitalizaciones 550,000 (550,000} - - -
Ajuste por ganancias actuarnales por

planes de beneficios definidos -

Pérdida del gjercicio -

4,624 4,624
- {491,959] [491,959)

Saldos al 31 diciembre, 2016 580.800

/

Ac. MaUro Hofaci Veldsguez Romo
Representanfe Lggal

Ver notas a los estados financieros

= 3.949  {106,55¢] 478193

Ing. Lourdes Agu‘ﬁar Scicedo
Contador
No. Registro 6765
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SULAGRO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20174

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Otros pagos

Flujo neto de efectivo {uillizado) proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos

Adquisicidn de activos bioldgicos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

... Diciembre 31,...

2016

2015

(en U.S. ddlares)

303,373

560,138

(119,652)  (202.614)
(271,656)  (340,673)

FLUJOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

CAJAY BANCOS
{Disminucién)/Incremento neto en caja y bancos
Saldos dl inicie del ano

Saldo al final del afno

Representanie Legal

AC. MaOro H%O%f Veldsguez Romo

Ver nofas o 1os estados financieros

(24,082) (2.874)
(112017} 6,977
{3,468} -

- (17.854)

(3,468} [17.854)
109,714 17,721
109,714 17,72]
{5,771} 6,844
7.0%94 250
1.323 2.094

(%%@L z .
Ing. LoUrded Agutlar Salcedo

Contador
No. Registro 6765

-10-
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

DNNNDNNINNININIANNINININININIINININNINDD

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar I pérdida del ejercicio con el
efectivo neto (ulilizado) proveniente de actividades
de operacién:
Depreciaciones
Impuesto a la renta
Ajuste valor razonable de activos bicldgicos

Otros
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento}/Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion/{Incremento) en inventarios
Incremento en oiros activos
Incremento/{Disminucidn) en cuentas por pagar
Comerciales
(Disminucién) en beneficios empleados
{Disminucidn)/Incrementc en otros pasivos
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de
actividades de operacion

AC. Madro Heraci Veldsquez Romo
Representanfe Legal

Ver notas a los estados financieros

... Diciembre 31,...

2016

2015

[en U.S. ddlares)

(491,959)

83,861
12,190
101,942

242,729

(32.694)
17,095
(10,928)

3,806
(24,200}
(13,859}

{112.017)

{172,618)

84,032
13,645
72,110

51,096
(16,386)
{11,050}

(17,115)
(6,422)
9 485

6977

Aol

Ingt‘to‘U'rdq,é Agdilar Salcedo

Contador

No. Regisiro 6765

-11 -
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SULAGRO S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

La Companiia se constituyd mediante Escritura PuUblica otorgada ante el Nofario
Noveno del Cantdn Guayaquil el 10 de cbril de 1997, qprobada mediante
Resolucién No. 1452 del 15 de abril de 1997, e inscrifa ante el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquit el 18 de abril de 1997. La actividad actual de la Compatiia esté
relacionada a la venta de cacaoe, y su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via
Machala - Cantén Balao, Provincia del Guayas, via Panamericana la misma que
estd& constituida por 390,85 hectdreas en produccion. El domicilio legal de la
Compania estd en Guayaquil entre [as calles Luque 127 y Pedro Carbo.

Al 31 de diciembre del 2015, El capital social constaba de 30,800 acciones de USD
1, valor nominal unitario, los cuales oforgan voto por accidn y derecho a los
dividendos.

Con fecha 10 de octubre de 2016, se inscribicd ante el Regisiro Mercantil de
Guayaguil el aurnenio de capital de USD 550,000 y reformas a los esiatutos de la
compafia, en cumplimiento con lo requerido por la Junta de Accionistas celebrada
el 7 de septiembre de 20146, donde se incorpora und nueva accionista quien por
desistimienio de los accionistas adquiere el 95% del total del capital, mediante
compensacion de cuenias. {Ver Nota No. 13).

Al 31 de diciembre del 20146, el capital socidl estd conformado por 580,800 acciones
a un valor nominal por accion de USD 1, las cuales otorgan un voto por accion y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal con el que cuenta la Compania es de 23
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos y dreas
de la Compania.

La informacidén contenida en esios estados financieros es responsabilidad de la
Administracidon de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimientfo. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Monedda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unidos de América {U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador,

2.2 Bases de preparacion - L.os estados financieros hon sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por cierias propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, ol como se explica en

-12-
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2.6

las politicas contables incluidas mdés abgjo. El costo histdrico esid basado
generaimente en el valor razonable de la contraprestacidon entregada @
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de vn mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado vtilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compahiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable
a efectos de medicidn y o revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encueniren dentro del alcance de as NIIF
2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC
17, y las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonable, perc
no son su valor razonable, tales como &l valor neto de readlizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &!
grado de importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a contfinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A confinuacion, se describe las principales polificas contables adopiadas en
la preparacion de esios estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aguellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior ¢ fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidon
financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescenciq, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion o venta.

Aclivos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes v 10s
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como manienidos para la
venta si su valor en litros es recuperable a través de una operacion de veniay
no mediante su uso continvo. EBsta condicidon se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un

13-
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2.7

2.8

ano desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los aciivos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Acfivos biolégicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacién bioldgica
por los procesos de crecimiento, degradacidn, produccién y procreacién que
5on la cousa de los cambios cudiitativos © cuantitativos en los activos
biocldgicos. En este Sentido, "las mazorcas y las plantaciones de cacao" deben
ser registrados con la denominacion de Activos Bioldgicos dentro del rubro
Activos Corrientes y Activos No Correntes, respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicion en el momenfo del reconocirniento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adgquisicion mdas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parie del cosio de los activos, los

costos por préstamaos directamente atribuibles a la adguisiciéon o
construccién de activos calificados,

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo def cosfo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al coste menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de detetioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.8.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presenfados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Las revaluaciones se efectuan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, vy se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamienio de reserva de revaluacion de propiedades,
pianta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultadoes.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la bgja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre
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2.9

elimpuesto ala renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NiC
12 Impuesto a las Ganancias.

284 Método de depreciacién y vidas Ufiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planfa y equipo vy las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

ftem Vida Ui
(en ainos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computaciéon 3
Planta y equipo 10

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por &l plazo de sv vida Ulil estimada igual a los activos poseidos o, si
&sta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.8.6 Reliro o venta de propiedades, planfa y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revdluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la fransaccion. Las propiedades de la compatdiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operatfivo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversidn. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son regisiradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o
cuando la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso vy no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada como la
diferencia enfre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)
se incluye en jos resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.
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2.10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

2.1

adguisicion, construccidn o produccion de activos cdlificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de esfos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones femporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - L.os pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aporfaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por refiro, el costo de {ales
beneficios es deferminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anudi sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y perdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de actives (si aplica) y
el rendimiento sobre los activos del plan [excluyendo intereses), se refleia
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédifo
reconocido en ofro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otros resultados iniegrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada ai
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resuliados
en el periodo de una modificacion del plan. Elinterés neto se calcula of aplicar
la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o
aciivo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Cosio de servicio {incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como fambién ganancias y pérdidas sobre reducciones
y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro ['Jubilacidn patronal y Desahucio articulo 185].
La reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualquier superdvit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes ¢ reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.
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Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la
entfidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando
la entidad reconoce cudiquier costo de restructuracidn relacionado.

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1

2.122

Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable {iributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la uiilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibies y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corrienie se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en jos esiados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generdlmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se
reconoce por fodas las diferencias temporarias deducibles, en Ia
medida en que resulte probable que la Compafhia disponga de
utllidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias femporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utiidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesio diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalic.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
impoenibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcidon de aquellos en
los que la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibiidad de que ésia no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y pariicipaciones son Unicamente reconocidos, en
lo medida en que resulie prebable que la entidad disponga de una
vliidad gravable (tributaria) futura conira las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan reveriirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse g revision al final de cada periodo sobre el que se informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (irioutaria), en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del aciivo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos s& miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periode en el que
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el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en 1as tasas [y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas
al final del periodo que se informa.,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversidon que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente o
fravés de la venta, a menos que la presuncidn sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversidn es
depreciable y s& mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetlivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos
que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversién de o
Compafiia y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversidn se mantiene bajo un Mmodelo de negocio cuyo objelivo sea
consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados
por las propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta.
Por lo tanto, los direciores han determinado gue la presuncién de
“venta” esiablecida en las modificaciones ala NIC 12 no es rebatida.
En consecuencia, la Compania no ha reconocido impuesto diferido
alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversicn
ya que no estd sujeto a impuesto a la renia alguno sobre la venta de
las propiedades de inversion.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si fiene reconocido legalmente e}
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas parfidas y la Compania tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado infegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fioble del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligaciéon presente, suimporte en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en el fiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de calgunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un aclivo si es virualimente seguro que se recibird el
desembolso ¥y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13.1 Confratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision, Un contrato onerosso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones

comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.13.2 Resiruciuraciones - Se reconoce unda provision para restruciuracion
cuando la Compahia tenga un plan formal detallado para efectuarla
restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecuiar el plan o por haber anunciado sus
principales caracieristicas o los que se van g ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no esién asociados con las actividades que
continban en la Compafnia.

2.13.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos comrespondientes, o mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de I Compania.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado
del afio en el gue se generan, asi como el interes financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en &l estado de situacion financiera con
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2.15

2,16

217

2.18

cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las gananciaos
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14.2 Participacién a frabajadores — La Compafiic reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Companiia. Este beneficio se calcula ala fasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compahia pueda oforgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconoccen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

. La Compafiia ha fransferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativeo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corientes de los bienes vendidos, en el grado usuaimente
asociado con la propiedad. ni retiene el confrol efectivo sobre
los mismos;

. Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabifidad;

. Es probable que la Compadia reciba ios beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; y

) Los costos incurridos, o porincurrir, en relacion con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al cosio histérico vy se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya redlizado el pago, y se regisiran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permifida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccidén.

Los ingresos vy gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de redlizar el activo y
preceder al pago del pasivo de forma simulidnedq, se presenta netos en
resuliados

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aifo en curso, la Compania ha agplicado las siguienies
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modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB}, y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente,

Mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las  obligaciones por beneficios post-empleoc debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporafivos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corpoerativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercadce
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuadory en
I gque se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que,
si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha establecido
que la tasa para desconfar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiia se determinaba
por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Moadificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aino actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar unc
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de fal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, ias enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIiF es insuficiente
para permitir gue los usuarios de los estados financiercs entiendan el impacto
de transacciones porticulares, eventos y condiciones, sobre la posicion
financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacidn de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas ¢ negocios conjuntos registrados
usando el método de parficipacién debe presentarse por separado de
aqguellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacién de partidas que, de acuerdo con oiras NIIF:
(i) no serdn reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) seran
reclasificadas posteriormente a resultadeos cuando se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.
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La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningUn impacto en la posicion
financiera y resultados de operacién de ia Compania.

Ofras modificacicnes aplicables a partir del 1 de enero del 20146

La aplicacion de las demds enmiendas no ha ienido ningdn impacto materict
en las revelaciones ¢ importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen ias normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, las cuales deben ser analizadas para deferminar si debe incluirse clguna
revelacién especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva o parfir
de periodos que
inicien en o

NIlF Titulo despusas de

Modificaciones afa NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones  Enerc 1, 2016
de intereses en Operaciones

Conjuntas

Modificaciones a la NiIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16y Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 acepitables de depreciacién y

amortizacion
Modificacionesala NIC 16y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
fa NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10, Enfidades de Inversion: Enero 1, 2016
NIF 12 vy la NIC 28 Aplicacicén de la Excepcion de

Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Métodeo de parficipacion en los Enero 1, 2016

estados financieros separados

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - L.a Compaiia no
ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacidén Financiera
[NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva o partir de
periodos que inicien

AN TIAINIADINIDNIDNNNANININIAINNDIDIIINDNINIDIINIIANANINIANIDNIAD,

NIIF Titulo en o después de
NIF Instrumentos financieres Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clienfes Enero 1, 2018
NIIF 1é Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacidon y medicion de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos

basados en acciones
Modificaciones ala NItF  Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28

entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

determinada

Modificaciones ala NIC  Inicictiva de revelacion Enero 1, 2017
7

Modificaciones a la NIC  Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
12 Impuestos diferidos por

pérdidas no redlizadas
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Se permite la aplicacion anticipada de estgs normas nuevas vy revisadas.
NIIF ¢ Instrumentos financieros

La NIF ¢ emilida en noviembre del 2009, inirodujo nuevos requisitos para o
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estadoes financiercs, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitio otra version revisada de la NiiF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro parg activos financieros v,

Modificacienes limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al infroducir
ung categoria de medicién a “valor razonable con cambios en oire resultado
integral”, para ciertos insirumentos deudores simples.

Los requisifos claves de la NIF 9:

Todos los activos financiercs que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentes Financieros, se reconoceré&n posieriormente a su costo amortizado
o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentrc de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar
los flujos de efectivo confractuales, y gue iengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden &l costo amortizade al fincl de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanio al recaudar los flujos de efectivo coniractuales
corno por la venta de activeos financieros, y que tengan términos contracivales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo consfituyen pagos de capital e intereses sobre el imporie del
principal pendiente, son medidos a valer razonable con cambios en otro
resuliado integral. Todaos las ofras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
gleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar
ni que incluya una consideracion coniingente reconocida por el
comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIF 3} en
otre resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resulfado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados Q valor razonable
con cambios en resuliados, la NIIF ? requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ofro
resuliado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en cotre resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible dl riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclosificadoes al resuliado del periedo.
SegUnla NIC 39, la totalidad delimporte del cambio en el valor razenable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.
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Respecto al detfericro de activos financieros, la NIIF ¢ establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otfras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento anjes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actudlidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, fos tipos de fransacciones elegibles parg la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los fipos de insirumentos que se clasifican como insirumentos de
cobertura y los fipos de componenies de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se ohadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn
de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiica preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidon con los actives financieros y pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidénrazonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
complefado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallade que deben uiilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Cenirafos de Construccidn y los interpretaciones respectivas
en la fecha en que enfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la coniraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para coniabilizar el ingreso:

Paso 1: idenfificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la fransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccion alas obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

Paso 5: reconocer elingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
i obligacion.
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Segdn la NIIF 15, una enfidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida
que] se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el "control"
de los bienes y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn
particular es fransferido al cliente. Se han afiadido muchos mds lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder anclizar situaciones especificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2014, el IASB emitié “Clarificaciones a la NUF 15" en relacidon a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias,

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de ta NIIF 15 en el
futurc puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelacicnes. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y fratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemploza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencic entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base
de si un active idenfificade es controlado por el cliente. La diferenciacién
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador vy es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de acfivo.

El derecho de uso del aciivo es iniciaimente medido ol costo vy
subsecuentemenie medido al costo (sujeto a cierias excepciones} menos
depreciacidén acumulada y pérdidas por deterioro, gjustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario.  El paosivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagoes del arrendamienio que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado porintereses y pagos. asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serdn divididos en principal e interés los cudles serdn presentados como flujos
de caja de actividades de financiomiento v de operacion, respectivamente.

En controste a la contabilidad del arrendataric, la NIIF 16 sustancialmente
maniiene ios requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continVa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Exiensas revelacicnes son requeridas con NIF 16.
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La Administracion de la Companiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el
fuiuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
compietado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y Medicidn de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarificon gue:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liguidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimienio o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesidon, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidadoes en acciones.

2. Donde los leyes y regulacicones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencidn de un nOmero especifico de insirumentos de
pafrimonio igual al valor monetario de la obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacidn tributaria del empleado, |a
cual es remitida ¢ la autoridad iributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como ligquidacion en acciones en su
fotalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la
condicidon de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en qacciones que cambie la
fransaccion de liguidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i B pasivo original es dado de baja;

ii. B pago liquidado en acciones es reconocide a la fecha de
modificacion al valor razonable del insirumento de patriimonio
otorgado, en la medida gue los servicios han sido presiados a la
fecha de la modificacién; y,

ii. Cudlquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo ¢ la fecha de
la modificacidon y el valor reconocido en patimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido a que la Compania no tiene acuerdos de pagos
basados en acciones que se liquiden en efecitve o no existen retenciones de
impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 Venia o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
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una venta o contribucion de activos entre un inversionista v su asociada o
negocic conjunto. Especificamente se establece que las gonancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccién con una asociada o un negocio
conjuntc que se contabilicen utilizando ef método de porticipacion, se
reconocen en €l resultado de la controladora sélo en la proporcion de a
pariicipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice seguin el método de participacién) se reconocen en el resultado
de la anterior controladera sdlo en la proporcidn de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gque aun no ha sido determinadda, sin embargo, la aplicacidn
anficipada es permitida. La Administracion de la Compahia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
que surgen de aciividades de financiamienio.

La Administracidén de la Compania no preve que la aplicacidn de estas
modificaciones en el fujuro fenga un impacto material sobre los esiados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fijo, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda esperda recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles
para ser ulilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impositivas restringen 1a utilizacidn de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una enfidad evalta Ia
diferencia temporaria deducible en combinacion con otfras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo tipo, perc de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.
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3. La estimacion de ulilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacién de algin fipo de aciivo de la entidad por un valor superior
al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la
entidad alcanzard los mismos; v,

4.  Enla evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
vtiidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resuiten de la reversidn de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compadiia no prevé gue la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados. ’

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presenies estadoes financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacién v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A confinuacion, se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Detericro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aqguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se reaqliza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
idenfificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe
recuperable incrementando el valor del aciivo con abono a resultados con el
limite del vaior en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presenie de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdiculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuesios impacta en el valor en lioros de las provisiones de estos
beneficios.
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3.3

B aciuario contratado por la Compania para redlizar el cdlculo actuarial,
vtiliza o tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos fuiuros de caja estimados que se espera van G ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas Ufiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién

de las vidas Utiles y el valor residual se efectan de acuerdo a lo mencionado
enla Noia 2.8.4

CAJA Y BANCOS

Cagja y bancos como s& muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de Ia
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en US dolares)
Efectivo 231 250
Bancos 1.092 6,844
Total 1323 7.094
Sobregiros bancarios (1.314) -

Bancos.- Cornresponde @ fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
ocales, fos mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....
2016 2015
(en U.S. dolares)

INnsuMOos varos 1.72] 1,676
Abono orgdnico 423 34,268
Total 2144 35,944

Los inventarios son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de cacao, los que
son valuados al costo promedio.
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de los de activos bioldgicos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Aclivos no corientes:

Costo de plantaciones de cacao (1) 967,633 1,069,575
Costo de plantaciones de teca 191,526 191,526
Totai 1,159,159 1.261,101

{1} Laestimacion del valor razonable de las plantaciones de cacao, fue realizado
mediante estudios técnicos redlizados por parte de un profesional
independiente, con el objetivo de presentar la informacion cumpliendo con
las enmiendas alas NIC 16 Y 41,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Costo o valuacién 894,723 1,105,173
Depreciacion acumulada y deterioro (497,945)  [414,104)
Total 396,758 621,069
Edificaciones 305,124 305,124
nsiclociones 332,568 332,568
Maquinarias y equipos 123,452 122,315
Obras de infraesiructura 107,968 107,968
Muebles y enseres 18,903 18,903
Equipos de comunicacion 865 -
Equipos de oficina 1,466 -
Equipo de computacion 4,377 4,377
Construcciones en procesc - 213,918
Total 894,723 1.105.173

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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escla  Eondpos
fQuino:  comu da Maauinad Mucble; Otxosde Comstucclo
de cos  computg oLy Inictacken ¥ infgestuct nes en
Fhlicios Qlicing & clén equipo: o LOMOY uras Rrgce Tolal
{en US. Délares)

Costor
Soldo al 31 diciembre, 2014 305,124 - - 4377 122315 332548 18903 107,958 213,218 1,105,172
Adquisiciones - - -
Seldos al 31 diciembre, 2015 305.124

- - 4377 122,315 332568 18903 107948 213.918  1.105.173
Adaquisiciongs - L4488 B&S - 1.137 - - - - 3,448

Ajustes O - - - - - 1381 213918
Saldo al 31 diciembre, 2014 305124 L4686 BES 43771 123.452 3325488 18903 107948 .-  B24,723
Equi
.oRO
Eoui  de

Equipgs pos Co Qbros

de de muni Maguing de
comput Ofici c¢oci  rigs Inslglogio  Myeblesy  ofraest
Edificios gcién ng én  Eavipos nes Enseres  ugiyrg Total
[an US, Délares)

Depreciacion. iyl
y delerioro;
Saldo ol 31 diciembre, 2014 {78,025}  [4.377) - - [43.85%} {155,527} {11,238) (37,048) (330,072
Guaslo por depreciocion [25.040) - = = haaa {33,257) 1.891)  [11.583) {84,032
Soldo al 31 diciembre, 2015 {103,085 (4,377} - - [56.090)  {188.784) {13,129) (48.63%]  [414.104)
Gasto por depreciacion [24.809) - (14} & [2282) {33.257) 01,8901 [11,523) [83.851]
saldo al 31 diciembre, 2014 B24)  [4377) (14} (18} [4B.372) {222.041)  {15019] (40.232] [497.945)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenids por pagar €s como
sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2015
{en U.S. délares}

Proveedores locales 3,806 -
Otras 15,8567 15,966
Total 19.673 15266

Oftras - Corresponde principalmente a impuestos Municipaies pendientes de pago.

IMPUESTOS

9.1 Aclivos y pasivos del aio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesio o la renta 234 2,199
Toial 236 2192
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9.2

2.3

9.4

Pasivos por impuestos corrienies:
VA por pagar 4,200

Retenciones en la fuente del IVA 320 322
Retenciones en la fuente del impueste a

g renta 181 256
Total 4701 578

Impueste a la renta Unico corriente reconocido en los resultados. - Una
conciliacion entre el ingresc por banano segun estados financieros y el gasto
por impuesto ¢ la renta Unico corriente, es como sigue:

... Dictembre 31...
2016 2015
(en U.S. délares)

Pérdida segun estados financieros antes

de impuesto ala renta (491,959) (158,973)
Gastos no deducibles 225769 35,044
Pérdida gravable (266,190) (123,929}

Impuesto a la renta cargado a resultados 12,190 13.645
Sitvacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2016, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el ano 2014 hasta el afo 20146,
sobre los cuadles podrian exisir diferencias de criterio en cuanto al raiamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registré todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisites de soporie y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parfe formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid ia Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad civdadana para la Reconstruccion vy reaciivaciéon de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2014, a continuacion, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

+ Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representafivos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8%
ol sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

« Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

gjercicio fiscal 2015, aplicade a Ias sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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10.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracidén del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las Impoeriaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre naturaly que tengan su domicilio
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto o la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 punios porcentuales adicionales del IVA
pagado por las fransacciones redlizadas con dinero elecironico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo
Orgdnico de Organizacidn Terdtorial, autonomia v descentralizacién que
establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicidén del precio ex aduang, el cual equivale a la suma de las fasas
arancelarias, fondos y fasas exiracrdinarnias recaudadas por ia autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.

Se establece gue las Companias tendrdn una deduccidon adicional def
100% por los gostos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
coniratados a faver de sus frabajadores, siempre gue la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es comao sigue:

...Diciembre 31,....

2016 2015

(en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 804 1,730
Décimo cuarto sueldo 3,422 9,883
Vacaciones 2.410 21,746
IESS por pagar 3.013 3.807
Liquidaciones de empleados 3,342 3,471
Sueldos y bonificaciones a empleados 109 2,221
Total 20,100 42,858
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11.

Beneficios socigles. - Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a favor
del personal de la compahia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2016, representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabgjo, el cual indica
que los frabajadores que por veinte afos © mds que hubieren prestados sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendrd dereche a ser jubilados por sus
empleadores sin perjvicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
20146 2015
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 3,404 9,732
Bonificacion por desahucio 3,692 6,208
Total 7.096 15.940

La compania registré los ajustes por la provision de la jubilacidn patronal y desahucio
para sus frabajadores en base a los cdélculos actuariales realizados por un actuario
independiente.

11.1. Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabgjo,
los frabajadores que por veinte afios o mdas hubieren presiado sus servicios en
forma confinuada ¢ interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que les corresponde en su condicion
de dofiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 9,732 9,349
Costo de los servicios del pericdo corriente 4,037 5,059
Cosfo por infereses 614 611
Ganancias actuariales {4,671) {5.287)
Efectivo de reducciones y liquidaciones

anticipadas (6,308} -
Saldos al final del afio 3.404 9732

11.2. Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los cases de terminacidn de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania enfregara el 25%
de la Jdltima remuneracion mensual por cada une de ios anocs de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
[en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afo 6,208 1,847
Costo de los servicios del periodo
corriente 3,259 4,050
Costo por intereses 385 119
Pérdidas actuariales 47 437
Pagos [6,207) {245)
Saldos al final del afio 3.692 6.208

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio aciual y el costo del
servicio anterior fueron calculados ulilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectada., Bgjo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte
gue se calribuye o misma caonfidod de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariates son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
20146 2015
{en %)
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en 10s resuliados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2015
{en U.S. délares)

Costo actual del servicio 7.296 2.109
Intereses sobre la obligacion 999 730
(Ganancias) actuariales reconocidas en el ano (4,624) {5.724)
(Ganancias) provenientes de reducciones o
cancelaciones 12,515 245
Total (8.844) 3.870
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Durante los afios 2016 y 20135, del importe del costo del servicio, USD 7,296 y USD 9,109
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como otros ingresos
v gastos de administracion

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn, detallomos las principales transaccionegs con partes relacionadas y
accionistas:

... Dicitembre 31,...
2016 2015
[en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Surgesa - 206
Pesquera del Carmen S.A. 33,60 -
Total 33,600 9206
Cuenigs por pagar @ largo plazo:

Surgesa S.A, 28,628 28,628
Agricola Isaac S.A. Agrisacsa - 3.000
Hacienda Celia Maria C.A. 63,425 63,425
Bionatural S.A., 614,034 614,034
Accionistas {1) 354,756 798,356
fotal 1.062.843  1.507.443

Al 31 de diciembre del 20146 los saldos entre compadias relacionadas y accionistas
representan fondos enitregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

(1) El movimiento de ia cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2016
fue como sigue:

...Diciembre 31....

2016 2015

(en U.S. ddlares)
Saldo inicial 798,356 780,635
Prestamos 108,400 15,000
Facturas pagadas por el gecionista - 2,721
Compra de acciones por compensacion (550,000} -
Total 356756  798.35%

Con fecha 7 de septiembre del 2016, por resolucidon de la Junta General
extraordinaria de Accionistas, la comparia procedid a compensar los créditos
a favor del accionista Sra. Alicia Villacis Ardito por el valor de USD 550,000 para
cancelar el aporte para fulure aumento que posteriormente se convirtié en
capital social {Ver Nota No. 13).
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13. PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el pairimonio de los accionistas estd conformadoe de Ia
siguiente manerq:

13.1. Capital Social ~ Al 31 de diciembre del 2015, la composicién accionaria fue
como sigue:

No. USDpor  USD

Accionistas Acciones Padicipacion dgccién  Tofal
Alicia del Carmen Encalada Villacis 13,880 45% 1 13,880
Encalada Morg Jorge Eduarde 16,220 55% i 16920
Total 30.800 100% 30.800

Con fecha 10 de ociubre de 2014, se inscribié ante el Registro Mercantil de
Guayaguil el aumento de capital de USD 550,000 y reformas < los estatutos de
la compafia, en cumplimiento con lo requerido por Ia Junta de Accionistas
celebrada el 7 de sepliembre de 2016, donde se incorpora una nueva

accionista quien por desistimiento de los accionistas adquiere el 5% del total
del capital, mediante compensacidén de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2016, la compensacion accionaria es como sigue:

No. USDpor  USD
Accionistas Acciones Participacién  accidon  Total
Alicia Villacls Ardifto de Encalada 550,000 5% 1 550,000
Alicia del Carmen Encalada Villacis 13,880 2% ] 13,880
Encalada Mora Jorge Eduardo 16,920 3% 1 16970
Total 580.800 100% £80.800

Bl capital social al 31 de diciembre de 2016 constaba de 580,800 acciones de

UsD 1 valor nominal unitario, las cuales oforgan un volo por accién y un
derecho a los dividendos.

13.2. Otros resuitados infegrales. — Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Pérdida actuarial por planes de beneficios

definidos 3,949 (675)
Tofal 3,949 [675)
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14.

13.3. Resultados acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
... Diciembre 31....
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Resultados acumulados (1,155,540} [663,581)
Resuliados acumulados provenientes de
[a adopcidn por primera vez de las NiIF 1,048,984 1,048,984
Total [106.558) 385,403

Resultados acumulados provenientes de ig adopcién por primerg vez de las
NIFF. - Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIFF. De acuerdo a la resolucién emitida por la
Superintendencia de companias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y aclividades y, en consecuenciq, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecuiar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicidn financiera vy los resulfados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condicicnes de estabilidad politica v
economica del Ecuador, eveniudles cambios adversos en fales condiciones
pueden causar un efecio negativo en el negocio vy sus resulfados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las fasas de interés, fanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de qjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta ¢ una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la enjfidad no puede hacer frente a las

exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.
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16.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacidn o compromise adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comporiamiento de pago de los deudores. Las cuenias por cobrar estdn sujetas a
evaluaciones en las que se considera la copacidad de pago, historial v las
reterencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
rmoderada.

Riesgo de los aclivos: No todos los activos fijos de [a compafiia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualguier dano en los actives

puede causar un efecio negativo en el negocio y sus resulfados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembbre del 2016 y la fecha de emision del presente informe no se
produjeron evenios que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aho ferminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia (Directorio) en febrero 15 del 2017 y
ser@in presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.  En
opinidén de la Gerencia de la Compania, los estados financieros consolidados serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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