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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Direciores de
SULAGRO 5.A.

Hemos auditaode los estados financieros adjuntos de SULAGRO §.A. gue incluyen el estado
de sifvacion financierg al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de
resultfado integral, de cambio en el pofimonio v de flvjes de efectiva por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las polificas contables significativos y ofras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La Aadministracion de lo compafiia s responsable de lo preparacion v presentacidn
razongile de estos estadoes financieros de acuerdo o las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIF v del contral intermo determinado por la Administracidn
camo necesario parg permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de
errores matenales debido o fraude o error.

Responsabkilidad del auvditar.

MNuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerds con nomos
internacionales de auditorid. Estas normas reguieren que cumplamos can reguernmientos
afices ¥y planifiquermos v redlicerncs o auditona poro ootener certeza razonable gue ios
estados financieros estdn libres de errores matericles.

Una auditeria comprende la realizaciéon de procedimientos para obiener evidencia de
auditaria sobre los saldos v revalaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de |os desgos de eror material en los estados financieres por fraude o error.
Al efeciuar esta evaluacidn de riesgo. el auditor foma en comsideracion los confroles
internos relevantes para o preparacién v presentacidn razonable de los estados
financieros de o Companfa a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados o
las circunstancics, pero no con el proposito de expresar und opinidn sobire la efectividad
del confral internc de o Compania. Una auditoria también comprende |a evaluacidn
gue las polificas contables utilizadas son cpropiadas v cque las estimacianas contables
utilizadas son razonables, osi comoe ung evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideremas que la evidencia de auditoric que hemos obitenido es suficiente y
dpropiada para preporcicnar una base para nuestra opinion calificada de avditoria,



Opinién

En nuestra opinién, los referidios estados financieros presentan razonoblemente, en todos
los aspecios materiales, la posicion financiera de SULAGRO 5.A. al 31 de diciembre del
2015, ios resultados de sus operacionas y sus flujos de efective por el ano terminado en

&s5a fecha, en confarmidad con lgs Normas Internaciongles de Informacidan Financiem -
MNIF.

Guayaquil, 8 Marzo 2014 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-Z2-No. 807 Auditor Independients Resolucidn
No. SCICLDALG.0006375
Reg. Nac. De CPA, Mo. 33.378
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SULAGRO 5.4
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SULAGRO S.4,

ESTARQ DE FLUJIOS DE EFECTIVO
POR EL AR TERMINADCO AL 31 DE GICIEMBRE DIEL 2015

.. Biclermioee 31,
2015 2014

(en U.5. déiares)
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SULAGRO S.A.

ESTADO DE FLUIOS BE EFECTIVO
POREL AN TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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SULAGRO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GEMERAL

Lo Compafia se constituyé mediante Escritura POblico otorgada ante el Notario
Noveno del Canton Guayaaquil el i0 de agbnl de 1997, gprobada mediante
Resolucion No. 1452 del 15 de abril de 1997, 2 inscrita ante el Registro Mercandil del
Canién Guayaquil el 18 de akil de 1997, La aclividad actual de la Cormpania esta
relacionada a la venta de cacao, v su hacienda estd ubicada en el Km., 113 vig
Maochala — Cantén Balae, Provincia del Guayas, via Panamedcana la misma que
estd constituida por 422,59 hectdreas en produccidon. B domicilio legal de la
Compafia estd en Guayaquil enire las calles Lugue 127 v Pedro Caroa.

B capital social esid confarmado por 30,800 acciones a un valor nominal por
acciénde USD 1, los cuales otorgan un voto por accidn v derecho alos dividendos.

Al 3t de diciembre det 2015, el personal con el que cuenta la Compafia es de 50
empleados. gue se encugniran distribuidos en fos diversos departamentos y dreas
de la Compafia.

La informacion contenida en estos estodos financieros es responsabilidad de fa
Administracion de la Comparia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preporados
de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiero
[NIIF) emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[IASB).

2.2 Monedda funcional - La moneda funcional de io Compofig y sus subsidiaras
es el Dolar de los Estados Unidos de América [U.S. ddlar), el cual es la moneda
de circulacion en ! Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los esiados financieros hon sido preparados sobre |as
bases del costo histérico excepto por cledas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos @ sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. B costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de o confraprestacién entregada o
cambio de bienes v servicios.

H valor razonable &s el precic que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transfenr un pasive entre participantes de un mercado en Ig
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizande ofra técnica de valoracion. Al estimor el
valor rgzoncble de un activo o un pasivo, lo Compahia tiene en cuenta loas
coracteristicas del activo o pasive ¢ la fecha de medicidn, Bl valor razonable
a efectos de medicién y o revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, o excepcidn de las ransaccionss relacionadas
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24

2.5

2.6

2.7

a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendomiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similifudes con el valor razongble,
pero no son su valor riezoncble, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionahmente, a efectos de informoacion financiera, las mediciones
efeciugdas g valor roazonable se closifican en el nivel 1, 2 9 3 con base en el
grado de importancia de |os insumos para la medicion del valor rozonable en
su totalidad, [os cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar}) en mercados activos para activos
o pasivos idenficos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidén,

Nivel 2; Insumos disfintos a tos precios cotizadosincluidos en et Nivel | que sean
observables para gl aclivo o pasivo, va sea directo o indirectarmente.

Mivel 3; Insumos son datos no observablas para &) aclivo o posive.

A conlinuacion, se describe las principales politicas confables adoptadas en
fa preparacion de estos estados financieros.

Coja y bancos - Incluye aquellos activos finoncieros liguidos, depodsiios o
inversiones financieras liquidas. aue se pueden transformar régidamente en
efective en un plaze inferior o fres meses y sobregiros bancarias.

Invenfarios - Son presentados ol costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Lasimportaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adguisicidn, & valor neto
redlizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para la venia.

Aclivas biplégicos - Las plantias, las cuales tienen ung transformacian
bialGgica por 05 procesos de crecimiento, degradacion, produccion y
procreacion que son fa causa de los cambios cualitafivos o cuantifalivos en
los activas bicldgicos. Bn este Senbdo, "las maeorcas v las plamtacianas de
cacao” deben ser regisirados con la denominacion de Activos Bioldgicos
dentro del rubro Actives Correntes y Actives No Corrienias, respactivamente,

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Los propiedades v
aquipos son registradas ol cosfo menos |g depraciacion goumulada y
el impaorte acumulado de los pérdidas de deteriore del valor.

El costo de propiedades v egquipos comprende su precic de
adguisicion mds todos los coslos directamente relacionados con o
ubicacion, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion de lo Compaiia,



2.7.2

2.7.3

2.74

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, 1os
costos por préstamos directamente atrbuibles o la adquisicién o
construccion de activos calificodos.

Medicion posterior ol reconocimienfo: modelo del cosfo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en lecalss
arrendados, maguings vy equipos, vehiculos, muebles y enseres,
muebles de oficing v equipos de computacidan son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada v el importe gcumulado de
s perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en
el perfodo en se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revalvocion -
Daespues del reconccimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sus valares razonables,
en & momento de lgs revaluacionss. menos la depreciacion
azurmuladd y el importe ocumulado de las pérdidas por deteroro de
valor. Las revaluaciones se efectian conssuficiente frecuencia, de tal
manera gque el valor en fibros no diflere materialmente del que se
habric calculade wiilizando los valores rozonables al final de cada
periodo,

Cualguier caumento en |a revaluacion de los terrencs v edificios se
reconoce en oiro resultade integral, v s& acumula en &l potrimanio
bajo el encabezamienta de reserva de revalugcidon de propledades,
excepto sl revierna una disminucién en |a revoluacion del mismo
previomente reconocida en resultados, en cuyo caso el gumento se
acredita o resultados en la medida en que se carga ia disminucién
previa, Una disminucidn del valor del valor en libros de 1o revaluacian
delos ferrencs y edificios es registrada en resultados en la medido que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionade con una revaluacidn anferior a dichos
activos.

El saldo de revaluccicn de temenos v edificios incluide en el
patnmonio es transferido directameante a ulilidades retenidas, cuandao
se produce | bajo sobre una base prospectiva.

Méladao de depreciocién, vidas dtiles y valores residuales - El costc o
valor revaluadoe de propiedades v equipaos se deprecia de acuerdo
con el mefodo de linea recta. La vida Ofil estimoda y método de
depreciacion son revisados al final de caddg ane, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimodo registrado sobre una boase
prospectiva.

A continuacian, se presentan ias principales partidas de propiedades
y equinos v |as vidas Utiles usadas en el cdlcule de la depreciocion:
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ftem {en afas)
Edificios 30-40
Wehitulos &8
Muebies y enseres y equipos de oficing 1
Equios de computacian -7
Mejoras o propledades arendados 5-10
KMaquingeids v eguipos 12-15

La Compafia no considera et vator residual de |os propiedodes v
equipgs pard la determinacion del cdicule de lo depreciacion, en
razén gue la Compafiia no prevé lo venta o disposicién de estos
activos gl final de su vida il

2.7.5 Activas mantenidos bajo arendomiento financiero - Son depreciados
de acuerdo al plazo de su vida Ulil estimada igual a los activos
poseidos, si esto es menor, por el plazo de arendamignto
conespondente.

2.7.6 Refiro o venlg de propiedodes y equipo - La uiilidad o perdida que
surja del retiro o ventd de un active de propiedades vy eguipos s
calculgdo comao diferencia enire el precio de venta y el valor en likros
del activo y reconocida en resultadoes.

En caso cde veniaq o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferndo directamente o
utilidades retenidas.

2.7.7 Detericro del valor de los actives tangibles- Al finol de cada pericdo,
la Compafia evalla los valores £n libros de sus actives tangibles e
infongibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos hon sulfide olguno pérdido por deterioro, En tol caso, se
calculo el importe recuperaile del activo o unidad generadaora de
efectivo o fin de determinar el clcance de la pérdida por deteroro
{de haber algunc).

Los cclives intangibles corn ung vidg Ul indefinida o fodavia ne
disponibles para su uso son sometidos g una comprebacion de
deterioro anualmants, o cuando exista cualquier indicacién de que
podia haberse deteriorado su valor.

Las perdidos vy reversiones por deteroro se  reconocen
inmediatamants en resultados, salvo s el active se registra o un
importe revaluado, en cuye caso se debe considerar la pérdida por
deterioro come una disminucidn ¢ en incremento en la revelacion.

2.8 Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas parge producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden iniciolmente al costa, incluyendo tos costos de
la fransaccion. Luego del reconocimienta inicial, los propledades de inversion
son medidas a su valor rozenable. Los gonancios o pérdidas gue surgen de
los cambios en el valor raronakile de ko propiedad de inversion se incluyen en
los resuitados del pericdo en que s& ongingin.

<14 -



2.9

impuestos - El gosto por impuesto o la renta representa lo suma del impuesto
ala renta por pagar comanie y el impusasto diferido.

2.9.1  Impuesto coriente — El impuesio por pagar comiente s& basa en |
utiided gravable [rbutaria) registrada durante el ano.  La utilidad
gravable difiere de la uliidad contable, debido a las partidas de
ingreses © gasios imponibles ¢ deducibles v partidos que no son
gravables o deducibles. El pasive de la Compaiia por concepto del
impuesto comiente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

29.2 impuesios comientes y diferidos - Los impuestos cormentes vy diferidos,
deberan reconocerse como ingieso o gasto, y ser incluides en &l
resultado, excepto en lo medida en que hayan surgide de ung
transaccion o sucesa gue se reconoce fuera del resultade, yva sea en
otfro resultado integral o dirsctamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impueste también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiio tiene una obligacidn

2.1

presente [ya seo legal o impliciia) como resultado de un suceso pasado, s
probable que la Companin tenga que desprenderse de recursos que
incorporen bensficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

H# impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligocion presente, al final de cadd
periodo, feniendo en cuenta los desgos v as incerfidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision uvsando flujo de efectfive estimado para
cancelar la obligacidn presente, suimpone en libros presenta el valer actual
de dicho flvjo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinerc en &l iempo
s material).

Cuando se espera |l recuperacion de algunos o tades (05 beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce und
cuenta par cobrar como un activo si es vilualmente seguroc gue se recibird ¢l
desembolse v el manfo de lo cuenia por cobrar puede ser medide con
fiatsilicdad.

Beneficios o empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion pofranai - El costo de las beneficios
definidos - Jubilacidn patronal es determinadeo wilizando el Método
de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoracionss actuariales
reqlizadas al final de cada percdo.

Los costos por servicic presente v posado se reconocen en gl
resultado del ano en €l gue se genera, asi como ef interés financiero

generado poria obligacion de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gonancias y pérdidas
actuarigies, se reconocen en &l estado de situacién financiera con
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carge o abono Q oo resuitado integral, en el periodo en que se
producen, El reconocimients de los ganancias v pérdidas actuariales
en ofro resultade integral se reflejon inmediatomente en las
ganancias acurmuladas y no son reclasificadas o la utilidad o pérdida
de! pericda.

2.11.2 Porlicipacion a frabajodores - Lo Compahia reconoce un pasivo v
gasto por la parficipacion de |os frabajadores en las uiidades de la
Compania. Este beneficic se calcula o 1a tosa del 15% de |as
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razenagbie
de lo contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imponie
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue a1
Compania pueda ctorgar.

2.32.1 Vento de bienes - Los ingresos ardinanos procedentes de la venia de
bienes se reconocen cuagndo s& cumplan todas v cada vna de las
siguientes condiciones;

=« Lo Compania ha transferido ol comprador los nesgos v bensficios,
de tipo significativo, derivados de la propledad de los blanes;

+« Lo Compafig no conserva para s ninguna implicacidn en la
gestidon corientes de los bienes vendidos, en &l grado usualmente

asaciado con I propiedad, niretiene el conirol efective sobre los
MISMos;

» Elimporte de los ingresos ordinarias pueda medise con fiabilidad:
Es proboble que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con fa fransaccidn; v

e L0s costos incuridas, o parincund, en elacidn con la frensaccidn
plueden ser medidos con finkilidod.

Costos y gosfos - Los costos v gaosios se registran al costo histarico y se
reconocern a medida que sonincuridos. independientenente de la fecha en

que s¢ haya redlizado el pago. v se registran en el periodo en el gue se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como noma general en los
estados finoncieros no s compensan los activos y pasivos, fampocd ingresos
y gostos, salvo aquellos cdsos en (o5 gue Ig compensacion sed requenda o

permitida por alguna acrma v esto presentacidn seo e reflejo de 1o esencio
de la fransgcdion.

Los ingresos y gostos con ongen en fransacciones que, confractualimente o
por und norma legal, contemplan o posibilidad de compensacion vy |a
Compariia tigne la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el

activo y preceder dl page del pasivo de forma simulténea, se presenia nefos
en resultados.
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2.15 Narmas nuevas y revisadas, pero ain no efectivas.

la Compania no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de
Informacion Financiera NIF nuevas y revisadas gue han sido emifidas, pero
aun no son efectivas, que permiten aplicacion anficipada. tUn defalle es

COMO sigue:
Eectiva a parlir
MIF 5 Camiios en s metodas de Cispasicicn Eneroe 1, 2016
rlF 7 Revalaciones odicionalas ¥ enmignaas por Erere 1, 2008
consecuendcia restante de o MIF 9
HIF 9 Intreduccicn de wun modelo de cantobibdad Enerz 1, 2048
NItE 14 Fubslicocian de la Norma "Cuentas de diferimientos Enenc 1, 20014
e actividade: reguiados”
HIF 15 Irgresos procedenies de condratos con clientes Enero 1, 2017
MIF 11 Einrmiendas pong acloror o contabilicod para 1o Enero 1, 2016
adquisician de un ‘nterés en una openacian
canjunta cuand o actividod constituye un
NEGOCio
HIC 1 |ficiativa sobre informnacidn a revelor Ererc 1, 2014
HEC 18 Y NIC 41 Enrniendas parg aclarar o contaiiidad para as Erers 1, 2006
plantas que producen frutos de agnculiurd
MIC 27 KEtodo de la parficipocion en los Exladgs Enera 1. 2014
Finongiergs {(sepo:ados)
RIF 1007 NiC 28 yYenta ¢ aporfacidn de Activos enfrg un invercd v Enero 1. 2014
51 OsGCiodd 0 RegoCio conjunto
MIZ 167 NI 38 Enmigndns pond aclarar s mékodoes aoeptabies Enerc 1, 2016

de depreciacidn v amortizocidn

La Administracion anficipa que estas enmisndas que serdn gdopitadas enlos
estados financieros de la Compaiia en los periodos futuros no tendrdn un
impacto significative scbre los importes de los aciivos vy posivos v las
revelaciones de g Compdiia. Sin embaigo, no s posible proporcionar una
estimacian razonakle de ese efecto hosta gue en examen deicllodo haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que |0
Administracién redlice cierfas estimaciornes v estoblezca olgunos supuesios
inherentes g la aclividad econdmica de la enfidad, con &l propdsito de determingr
la valvacidn y presentacion de algunags particdas gue forman parte de los astados
fimancieros.  En opinidn de o Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados an la mejor ulilizacion de lginformocian disponible al momenie.
los cugles podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre unc bose regular, Los
efectos de los cambios €n esfiimacionas contables surgidos de astas revisiones se
reconccen en el periodo de la revision y periodos fuiures si el cambio afecta fanto
al perdcdo actual como a periodos subsecuentes,

« 17 -



CAJA ¥ BANCOS

El efective y equivalentes de efectivo como se muesira en el estada de flujo de
afective puede ser conciliodo con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguisnte manera;

... Diciembre 31,...
2015 2014
fen U.5. dolares)

Efective 250 250
Bancos 6,844 .
Total 2094 220
Sabregiros bancarios - f11.912
Eancos - Corresponden o fondos depositados en cuentas corrientes en bancos

locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercigles vy ofras cuentas por cobrares como
sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014

fen LS. ddlares)

Clientes 90& 31,858
Oiiras - 3,502
Total 206 39,370

Clientes. — Al 31 de diciembre del 2015, la cusnta por cobrar clientes astd
constifvida principalments por ventos realizadas a Surgeso 5.A., v cuyos dias de
vencimiento es de 8 dias.

INVENTARIOS

&l resumen de inventarios es comao sigue:
... Diciembre 31....

2015 2014
{2n LS. délares)

IMsUMos vorios 1,676 3,071
ALono organico 34,248 14,487
Totaql Sa.244 19.998
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Los inventarios son ulilizados en el proceso de siembro y cosecha de cacaoe, los gue
son valuados al costo promedio.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de los de activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014

ien LS. ddlares)
Activos corrientes:

Costo de mozorzgs de cacao - 20,636
Subtotal - 80,638

Aclivos no comrentes:

Costo de plantaciones de cocao (1) 1,069,575 1,051,721
Costo de plantaciones de banano (2} 191,526 183,000
Subtotal 1,261,101 1,234,771
Total 1,261,101 1.315.357

{1} El avalde fue redlizade por un perito independiente gue estiméd un volor de
plontaciores de cacao al 3t de diciembre de 2015 por USD 1,069,575,

{2} El ovallo fue realizado por un perito independiente que estimé un valor de
plantacioneas de teca ol 31 de diciembre de 2015 por USD 191,524,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedaodss y equipos, neto 85 Como sigue:

... Diciemibre 31....
20015 2014
{en .5, ddlaras)

Cosio o valuacion 1,105173 1,105,473
Cepreciacion acumulada vy deterioro 414.104) [330.072)
Total 621,069 775101
Clasificacion:

POGQUINANGS y equipos 122315 122,315
Muebles y enseras 18,903 18,903
Equipo de computacidn 4,377 4,377
Edificacioneas 305,124 305,124
Imstalaciones 332,568 332,048
Obras de infroestructura 107,948 107,948
Lonsiruccionss &n proceso 213915 213,218
Total 1. 105173 il 7
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5.

Construcciones en proceso. - Al 31 de diciembre del 2015 estd constituida
prncipalmesnte por obras realizadaos en el lote 12 en ef cual se realiza el sistema de
riego para este sector, que cuaento con 42 hectareas con sistema de riego.

Los movimientos de propiedades v equipes, neto fueron como sigue:

i o -

Loophoe

Saldo ol 31 cicierbre, 2013 174,125 305124

Adquisiciongas 37,793

Favipos
de Maguingr Mueeble  Olbrgs de
faleila TVl Ls g3 v Insiglosin B infreiesing

Saldgs al 31 diembre, 2014 213918 3050324

Adguiticiones -

- 22,159 2400 2400

L3 enseres ghegs Tofal
fen U5, dblores)

4377 103156 32F148 14303 1098 107221
&7 PL2

4377 122315 332,588 18503 107.%6B 1,105,173

saldo al 31 dciermbre, 2015 2139 305,324

Cepreciacionss .
Snlda al 31 dicieml:\r:e, 212-}1.'3 (51,3204
Goste o depreciacion [24,705)

Sofdo ol 31 diciembre. 2014 {78065
Guastoe por depreciacién 4250500

Saldo al 31 diciembre, 2015 {103,085}

Ralinos

R

compsta

i

14,377

{14,377

1437700

437% 122315 532548 18903 longse 1108173

hagepine: Shrrde
a2 netalacion [uebes nfraestruc
Eesgng =13 ¥ ERiges dorg Iotal
[en US. D&lares)

[32518)  {121.928)  [9.437) (25457  [245000)
OL343 (33599 (1801 {4524  _(B3045
(43.859) (155527} (11,238) (37,0480 [330.072)
(2.231)  _[33357% 0890 (L5330 {84037
[36070) (188784 (135290  j48.639) |414.104)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercioles v ofras cuentas por pagar es como

sigue;

Proveadores [ocales
Citras cuenias por pagar

Total

.. Diciembre 31....

2015 2014
[en U.S. ddlares)

- 17.214
12766 —
15266 17214

Oiras cuentas por pagor. - Coresponde prncipolments o impuestos Municipales

pendientes de pago.

-2
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10.  IMPUESTOS

10.1 Activos y pasives del afio comienfe. - Un resumen de activos y poOsivos paor
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
len U.S. ddlares)
Activos porimpuesta conients:
Cradito ibutario de impuesto alarenia 2,199 1,291
Total 2199 L2
Pasivos por impueastos corrientes:
Retenciones en la fuente del IVA 322 12
Retenciones en g fuente del impuesto o
o rento 256 235
Total G 247

10.2 SHuvacion Tribulario

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estan abierfas para la revisién
por parte de las autondades de control, desde el ofio 2013 hasta el afo 2015,
sobre 105 cuales podrian existir diferencias de cnterio en cuonto al fratamiente
de ingresos y gastes.

Inconsistencias - La Compafia registié todas sus fransaccicnes cumpliendo
con fos reguisitos de seporte y normas contables, aun cuands pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parle formal de la documentacion
difiera con ef criterio de las autoridodes tribytarias.

11. PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

De acuerdo ¢ Resolucion NAC-DGERCGC) 500000455 del Servicio de Rentas
Infernas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo
29 de 2015, establece gue los contribuyentes del impueste a la renta que hayan
afecivado operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exteror, deniro
de Un mismo pericdo fiscdl en un monto acumulado superior g USD 3,000,000,
deberdn presentar al Sewicio de Rentos Internas el anexo de precios de
tronsferencia; v, st el monto es superor a los USD 15,000,000 deberdan presentar
cdicionatmente el informe integral de precios de fransferencia.
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12. PROVISIONES

Un resumen de provisionas s comao sigue:

..Diciembre 31,....
2015 2014
[en U.S, dolares)

Decimo tercer sueldo 1,730 3971
Décimo cuarto sueldo 2,883 12,923
Yacacioneas 21,746 14,831
15% Parficipocion frabajadores - 1,455
{E3S por pagar 3.807 8,300
Liquidaciones de empleados 3.471 5,299
Sueldos v bonificaciones a empleados 2,221 2,452
Total 42858 49.281

Parficipacién o frabajodores. - De conformidad con las disposiciones legales, [os
jfrabajadores fienen derecho a participar en las uliidades de lo empresa enun 1 5%
oplicable alas utilidades liquidas o contables. Las movimienios de la provisidn para
participacion a frabajodores fuercn comao sigue:

... Diciernbre 31....

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Saldos ol comienzo del oo 1,455 3019
Provision - 1,455
Pagos [1.455] [3.019)
Saldos al final del ano - l.dna

Beneficios socicles. - Al 31 de diciembre del 2015, la compania presentd pérdida
por lo aue no se reqlizé provision de participacian de tfrabojadores.

13, QBLGACIONES POR BENEFICICS DEFINIDCS

Al 31 de diciembre de 2015 representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Cadige de Trabagjo, el cuadl indica
que los frobojadores que por veinte afos o mdas que hubieren prestado sus servicios
en farma continua ¢ interumpida, tendrdn derecho g ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les comesponde en su condicion de
afilicdos al Instituto Ecuotoriaone de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como siguse:

-9



... Diciembre 31....
2015 2014
(er U.5. délares)

Jubilacion patronal 9732 9,349
Bonificacion por desahucio 6,208 1847
Total 15940 11,196

Lo compafia registrd los gjustes por la provisidn de la jubilacién patronal y
desahucio para sus frabajadores en base a los cQlculos actuanales realizados por
un actuario independientie.

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,

13.2

los trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestacdo sus servicios en
forma continuada o interumpida, tendran derecho o ser jubilados por sUs
emplecdores sin perjuicio de lo jubilacion gue les coresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ia obligocidn de jubilacion patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

fen LS. délares)
Soldos al comienzo del ano 7349 5,804
Costo de los servicios def periodo coriente 5,059 1,507
Costo financiers 411 406
[Ganancias)/pérdidas actuarales (5.287) 1,632
saldos al fingl del ano 9,732 9.347

Bonificacién por desahuvcio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trakajo, en los casos de terminacion de la relocion laboral por deschucio
solicitado por el empleador o por el trabajader, la Compania entregard el
25% de la difima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movirmientos en el valor presente de obligacidn de bonificocion por
desahucio fusron como sigue:

... Diciambre 31,
2015 2014
fen U.S. ddlares)

Salddos al comienzo del afio 1.847 1,178
Cosfo de los servicios del pericdo
Comente 4,050 253
Costo financisero 11% 83
Perdidas/[ganancics) actuadales 437 {300)
Pogos (245] B5)
Saldos ol final del afa 4,208 1.847
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15,

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibiidad desarrollodo, €| valor
presente de las obligaciones por beneficios definidas se colculd uliizando el
metado de crédito unitano proyvectado, que es &l mismo que ¢! aplicado en el
cdlculo de lo obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
sifuacion financiera. No hubo combios en los métodos & hipotesis utilizadas al
elaborar el andlisis de sensitilidod respecto o anos anteriores,

Las presunciones principales usadas parg propdsitos de los calculos actuariales son
los siguientes:

... Diciembre 31....
2015 2014
Tasa de descuento &.31 &.54
Tasa esperada del incremento salarial 3 3

PRINCIFALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacién, detallamos las principales fransaccionas con partes relacionadas
¥y accionistas:

... Diciembre 31....

2015 2014
{en U5, dolares)

Cuentas por cobrar a larao plazo:;

Biongfural S A, - 20134
Total —= 20,134
Cuenias pol pagar a large ploze:

Surgeso SA, 28,628 28,628
Agricola lsaac S A, Agrisacsa 3,000 3,000
Hocienda Celia Maria CLA. &3, 425 43,425
Bionatural 5.4, &£14 034 414,034
Acciconistas FP8,356 T80 639
Total Lo07.443 1489 792

Al 31 de diciemiore del 2015 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
represertan fondos entregados para o financiamiento de operaciones y por
refaciones comerciales, 1os misrmos que ne han generado interés,

PATRIMONIO DE (O5 ACCIONISTAS
18,1 Capital secial - Al 31 de diciembre del 2015, el copitad social es de 30,800

accioneas de USD 1, valor nominal unitario, las cuales otorgon un volo por
accién v un derecho alos dividendos.
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15.2

153

16,1

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién daccionaria es como sigue:

Mo, LEEy por Uz
Accionistos Acciones  Porficibocitn  gocidn Iota
Adicic det Carmen Encaolada Villacs 12.880 457, i 13,880
Encalada Mora lorge Eduarda 4,920 55% 1 16,720
Total S0.500 100% 30,800

Ofros resulfados integrales. - Al 31 de diciernbre del 2015 en la cuento otros
resultados integrales estdn conformada por el valor de USD 3.518
comespondientes a perdida actuarial par planes de beneficios definicios.

Resultgdos ocumulados. - Un resumen de |05 resultados acumuladns s como
stque:

... Diclembre 31,...

2015 2014

{en WS, ddlares)
Resultados acumulados {663,581) [490,263)
Resultados acumulados provenientes de
lo adopcion par primera vez de los NIiF 1.048,984 1.048 984

Total 383,403 558,021

Resultados acumulados provenientes de la adopcicn por primerg vez de las

MNIFF. - Incluye |os valores resultantes de los ajusies criginados en o adopcion
por pimera vez de las NIFF. De acuerde a lg resclucion emitida por la
supenntendencia de compaodics el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de |os
pérdidas acumuladas v las del dlfimo gjercicio econdmico concluido, si las
hubiere; ulilizado en absorber peérdidas; o devuelio en ¢l caso de liguidacion
de lo compahia,

INSTRUMENTOS RRNANCIEROS

Gestion de Hesgo financiero — En el curso normal de sus negocios y achividades
de financiamiento, lo Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden ofectar de maonera mds © menos
significativa ol valor econdmico de sus flujos vy actlividades vy, en
consecuencia, sus resuliados.

Lo compadia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten ideniificar dichos resgos.
determingr sU magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas ¥ Contralar su efectividad.

A continuacién, se presenta ung definicién de los riesgos que enfrenia la
compafic;
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17.

16.2

14.3

14.4

16,5

16.4

Riesgo pais: Bl negocio, lo condicion financiera y los resultados operacionales
de la Compodiio dependeran en parte de ks condiciones de estabikidad
polifica vy econdmica del Ecuador, eventucles cambios adversos en tales
condicionas pueden causar un efecto negativo en &l negocio y sus resultados
operacionales; [a evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de fasg de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones o
perdida resultants de un cambio en ios tasas de interes, fanfto aclivas come
pasivas. Este nesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas
de una entidad no coincide con las pasivas. La compafic presenta en sus
pasivos obligaciones boncarias sujeta a una tasa fija de inferés.

Riesgo de liquidez: 532 genera cuando o entidad no puade hacer frente alos
exigibilidades u ebligaciones con terceros, porinsuficiencia en el flujo de caja.
Lo evaluacidn del iesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Bs el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de
un activo finoncigre incumpla en &l pago de la obligacion o compromiso
adquirido. Esta exposicion es monitcreadao constantemenie de acuerdo con
el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn
sujetas o evaluaciones en las gue e considera o capacidad de pago,
historal v fas referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion
del nesgo s moderada.

Riesgoe de los activos: No todos los actives fijos de la compadnia se encuentran
cubiertos a fravés de polizas de seguro perinentes, cuyos términos vy
condiciones son las usuales en el mercade. No obstante, de ello, cualguier
cano en {os activos puede cousar un efecto negative en el negocio v sus
resultados operacionates. Lo evaluacidn del riesgo es alta.

HECHOS OQCURRIDOS DESPUES DEL PERICDQ SOBRE EL QUE SEINFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emisidn del presente informe no se
produjeron eventos que en apinidn de la Adminisiracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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