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EYFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los señores Accionistas y Junta de Directores de 
Sulagro S.A. 

Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos de Sulagro S.A que wcluyen el 
estado (no consolidado] de sxtuación Iinanciera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados (no consolidados) de resultado antegral, de cambio en el 
patamtonso y de flujos de efechvo por el año terminado en esa fecha y un resumen de 
Jas políticas contables significativos y otras notas explosbvas 

Responsabilidad de la Administración por los estedos finanmieros [00 
consolidados) 

La Admunieuacion de la compañsa es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de estos estados Énanmieros (no consolidados) de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Enanciera NIF y del control anterno determunado por 
la Admunistración como necesano para permr la preparación de los estados 
financieros ino consolidados) esten Wbres de errores materiales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no 
consolidados) basados en nuestra euditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con normas intemanonales ce auditoría Estas normas requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados] están libres de 
errores materiales 

Una auditona comprende la realización de procedumuentos para obtener evidencia de 
auditona sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no 
consolidados] Los procedimentos seleccionados dependen del juimo del auditor 
incluyendo la evaluación de los nesgos de error matenal en los estados financieros (no 
consohdados] por fraude o error Al efectuar esta evaluación de mesgo el auditor toma. 
en consideración los controles mternos relevantes para la preparación y presentacion 
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar. 
procedimuentos de auditoria adecuados a las cwcunstancias pero no con el propósito 
de expresar una opmnión sobre la efectindad del control 1ntemo de la Compañia Una 
auditona tambien comprende la evaluacion que las pobucas contables unbzadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables utilizadas son razonables así como una 
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados] 

Consideremos que la edencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para muestra opinión calificada de auditoria



Bases pasa calificar la opinión 

AL 31 de dicierabre del 2014 las sxguienzes situaciones constituyen Limitaciones en el 
alcance de nuestro procedirmento de auditoría, 

Opinión Calificada 
En muestra opmon excepto por los posbles efectos de los asuntos descntos en los 
párrafos de bases para calificar la opinión los refemdos estados financieras (ño 
consolidados) presentan razonablemente en todos los aspectos matenales la posición 
Iinanciera de Sulagro S.A, al SL de ciciembre del 2014 los resultados de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año termnsdo en esa fecha, en conformidad 
con las Normas Intemacionales de Información Financiera NIF 

Guayaquil, Marzo 25 2015 Ca DIES veses 
SC-RENAE 2 No 807 Auditor Independiente Resolución 

No SC.ICLDAI G 0006975 
Reg Nac DeCPA No 33378



SULAGRO 5.4, 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalentes de cfeotrvo, 
Cuentas por cobrar comermales y otras 
cuentas por cobrar. 

In“entanos. 
Activos biológicos 
Activos por 1rapusstos cormentes 

Total actrvos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos peta 
Acuvos bsológicos 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por 

cabrar a largo plazo 

Total activos no corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS 

  

"ver notas a los estados financieros 

Diciembre 31 
Mates 2014 2013 

den US dólaresp 

* 250 250 

3 35370 20,206 
6 19.558 15,239 
7 80696 51,771 
n 129: que 

31.105 08,690 

Ss 775101 792391 
7 1234721 1017995 

15 20.13% 47.79 

2029955 1956985 

e 2.605 

  

Ing Juan Chelos Vergara Ochos. 
Contador 
No Registro 0 43279



SULAGRO 5.4, 

ESTADO (NO SONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 
Cuentas por pagar comercialos y otras 
cuentas por pagar 

Pasivos por xapuestos corrientes 
Peowsiones 

Total pasivos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones por beneficios defimdos 
Cuentas por pagar comercales y otras 
cuentas por pagar a largo plazo 

Total pasivos no comentes 

Total de pasivos 

PATRIMONIO 
Capaal social 
Aportes para futuras caputalizaciones 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 

Total patramomo 

PASIVOS Y PAPRIMONIO 

  

     HEN cajós Exrlqus Divuet Vilacis 
Mun Megas 
Ver netas s/fos estados financieros 

Notas 

10 
1 
13 

1 

15 

15 

Diciembre 31 
2014 2013 

len S dólares) 

11912 6.226 

17219 18.593 
297 254 

49.381 16,302 

TE.65s 71735 

11195 7,002 

489792 1303603 

1500518 1400505 

SI9ST2 1472340 

30.500 10,000 
20.800 

(1,332) 
5S8.021 562468 

399,205 
605 

  

Ing Juan Carjos Vergara Oohoa. 
Contador 
No Registro 0 43279 

  

 



SULAGRO 5.4. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

2018 cen LS des 
tnonzsos fngratos or ventas 19.7 «er naa por teedción veloc remato do coros bros e Ea 
Ta dos. E ae 
COSTOS pEwWENTA, Siidos, renato sos y oL0s benefits 2 188940 Martemenitos y toparse 23 5 
Tensor 13 5 
Sos ces Leaes per Tod conos de vena ss E 
MAROBN BRUTO EN VENTAS. 196.45 191502 
OrROS HoRESOS Sora 2 rn e gras dom a 
Sas os DE orsración Sislos, dera ssosles- 9305 cnc 23500 amo Jublacón pamonaly desata 331 300 tros asis de personal dos ea Dep cacon 5302 5 Dis gastos adeuciruatcos De 5d Feruapacos tratado 6 pe 323 al caso de operen e PEE 
RESULTADOS ANTES DE MAPLESTOS 220 ra 
dapueno aa sena cacao nas me Eoipensacón aro dio a PESADOS DEL PERODO ra q 

erdas que nose rstasfcaran ponterioemente a ssulados 
Osnanass!(pe den semanales por planes de beneícos 
ico 

TOTS RESULTADO INTEGRAL DEL AO. 

   
Ver notas a los estados financieros 
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SULAGRO S.A 
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLDJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO Al $1 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2018 2013 
(en 105 dólares) 

  

FLLJOS DE EFECTIVO EY ACTIVIDADES DE 

  

OPERACIÓN 
Recabdo de chentes 334102 275525 
Pagos a pravesdores 133,328 (323430 
Pagos a empleados 1249:837 
Impuesto a la cenca pagado 16.357 
Otros pagos por actividades de operación. 74 An 

Fisjo neto de efectivo provementes jutlzados) de 
actividades de operación. 18601é — 1660e 

PLUJOS DE EFECTIVO BY ACTIVIDADES DE 
INVERSION 

Adquisición de propiedades equipos (67952) — (82065) 
Adquisiciones de acavos bielogicos noe 
Otros pagos por actadades de saversón 09 536 
Flujo noto de efectivo utilizados ca actidades de 
anvermón. (S7,13% — 1145904 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
PINANCIAMIE VIO 

Aportes on efectreo por almenco de capta) 20,800 
Préstamos a largo plazo, (ÁR.851y 188722 

Ftayo neto de efcctrvo provementes futdhrados) en 
actindades de financiamiento legsa] 209,522 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ESECTIVO 
Incremento neto en efecavo y equivalentes de efectavo (2.428) 
Saldos 8) acto del año 2873 

   
Ver matas alos estados financieros



SULAGRO $. 

  

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DB EFECTIVO 
FOR El. AÑO TERMINADO AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2914 

2018 2013 
(enUS dólares] 

CONCILIACION DE La UTILIDAD NETA/(PÉRDIDA DEL 
EJERCICIO) CON El. EFECTIVO NETO PROVENIENTES. 
(UTILIZADOS) EN SCTIVIDADES DE OPERACION 

Perdida del ejercacio/futiidad neta) 00 2878 
Ayustos para conciliar la uiidad neta (pérerda del 
«iercrcto) con el efecuvo neto provesentes (usibzados) en 
acxiudedes de operación 
Pepreciaciones 5504 36492 

18% Partcspacion de trabajadores 1485 3.019 
Pravierones. 46,382 7,586 
Impuesto a le renta catisado 12,587 83899 
Ganancias! (pérdidas) en talor ragonable de activos 
Biolópeos (268,880) 87.809 
Otros 7,018 $02 

Cambros en actos y pasivos 
Incremento (desmmnnicrón] en cuentas por cobrar 120,385 (167,548) 
Incremento en tventanos 18,319) (2.459) 
Incremento (disminución) en otros scnvos 19.592) 160 
Incremento(dismnueisn) en cuentes por pagar 149,008 (22410) 
Incremento en benefos empleados 1,968 Ed 
Dxsmnución en aros pasivos. —2 en 

Figo noto de cfectwo provementos (utilizados) en 
actuidades de operación PEA 

      

  
e Dret visas ing. Juño Cariós Vergara Ochoa 

laa Contador 
No. Registro 0 43279 

Ver notas a Jos estados financieros 
 



SULAGRO $4 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIBROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se consneuyó mediante Esntura Pública otorgada ante el Botana 
Noveno del Camón Guayaquil el 10 de abel de 1997 “aprobada mediante 
Recolucion No. 1452 del 13 de abril de 1997 e mscnta ante el Registro Mercanal. 
del Canton Guayaquil el 18 de abn. 1991 La actídad actual de la Compañia está 
zolacionada a la venta de cacao % su hacienda está ubicada en el Kim 113 vía 
Machala - Cantón Balao, Promnata del Guayas. via Panamericana la ema que 
está consutuida por 422.59 heciáreas en produccion El domciho legal de la 
Comparsa está en Guayaquil entre las calles Luque 127 y Pedro Carbo 

Mediano resolución do SC 1J DIC G 13 0007431 de (echa 16 de diciembre del 
2013 la Supermtendencaa de Compañías aprabs ol aumento del capttal ausente en. 
USD 20.800 con lo cual, al 31 de diciembre ael 2014 el mueca capatal socral es de: 
30,800 acciones de USD 1 valor nomnal umtano, las cuales otorgan un voto por 
acción v un derecho alos dividendos 
AL 31 de diciembre del 2014 el personal tota de 1a Compañía es de 53 empleados 
que se encuentran disembuidos en los árversos depariamentos de la Compañía. 
La anformación consemida en estos estados financieros ino consolidados) es 
responsabilidad de la Adenrustración de la Compañía. 

POLÉTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Destaractón de cumplimiento Low estados financieros han sudo preparados de 

conformidad con las Wormas Insernacionales de Intermación Pandora (MIEL 
emitidas por el Consejo de Nous Inveraacianades de Canabilidad (ASE) 

2.2 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañía y sus subeidianas es el 
Dolar de los Estados Unados de Iménca (US dólar) el cual os la moneda de 
cxrealación en el Ecuador 

23 Bases de preparacion Los estados financieros han sudo preparados sobre las 
baste del costo Fustónco excepto por dertas propiedades e metrumentos 
Tinancieros que son 1aedidos a mus nioles razonables, tal como so explica en las 
politicas contables ]metuxdas más abajo El comí histánco está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprostacion entregada a cambro do 
rones * servcos 
El valor cazonablo £s el precio que se recirá por cender un acgro o el valor 
Pagado para transienz un pago ence paruespantos de un morcado en la focha do 
valoración Índepend.entemento de <1 ese precio es directamente observable 0 
estimado ualizando ctra tácmaca de valoración Al eetrnas el valor razonable de un 
acueo o un pasivo la Compañía tiene en cuenta las caracterígticas del Seto 0 
paso a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medición y 0 
revelación en los estados fipancieros se determina sobre una baso de cete Lpo. a 
exzcpcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en seriones que so 
encuentren dentro del slcanco de las WIP 2 lag operaciones de artendamento



24 

as 

26 

27 

que están dentro del alcanco de sa NIC 17 y las mediciones que tene algunas 
Smultudes con el valor razonable pero no son eu “alor rasonabl, tales como el 
valor neto de realización de la MC 2 0 el valor cn uso de la MC 36 
Adisonalmente a efectos de formación financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se ciamican en ol merel 1 2.0 8 con base en el grado do 
amportenaa de los wstrmos para Ja medición del valor razonable en su totabdad 
Jos cugles se describen a conan ación 
Aiuel 1 Son precios cotizados [sm ajustar) en mercados astros para artos 0 
pasos idénucas que la entidad puede acceder aa fecha de med.ción 
"Moe! Z Insumos distentos alos prectos consados inclundos en cl Nivel 1 que sean 
ooserrables para el scurto o pasivo ya sea dbrecto o indirectamente 
"Mtpet 3 Insumos son datos no observables para el acto o pasivo 
A conmmuación se describe las prncipales políacas contables adoptadas en la 
prepararión de estos estados Ianciros 

  Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluse aquéllos acavos Birancieros 
squidos. depósims o mversiones Enancieras líquidas que ss pueden transformar 
rápxtamenee en efecnvo en un plazo 1enor a tres meses y sobmgros bancarios 
Inventarios Son presentados al costo de adquisición p valor nero reaheatle el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en 
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion El valor neco 
realsrable representa el prono de senta ostemado menos todos los costos de 
termnación y los costas mecesanos para la venta. 
Activos lotágicas — Las plantas, las cuales nenen una transformacion uologica 
poros procesos de crecumemto, degradación producción y procresción que son a 
Susa de los carabhos cuabtatpos o cuantitanros en los acuros brolágicos, En osto 
Senado, “las racimos 3 las plantaciones de banano deben sex regstrados con la 
denomimanón de Actos Bxológisos dentro del rubro Actos Cormetes 5 Activos 
No Comentes. respoctramente 

Propiedades y equipos 
271 edicion en el momento del reconocimiento - Las propiodados y equipos son remstradas 2) costo menos la depreciación acumulada y el 

“mporto acumulado de las pérsidas de dete-0r0 del valor 
El costo de propiedades « equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos dwrectamente relacionados con la minación, su. 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo premisto por la 
Adranistracon de la Compañía. 
Adicionalmente se Considera como parts del costo do los scuvos, los 
costos por préstamos dieectamente sembusbles 2 la adquisición o 
úconscrucción de actos calicados 

272. Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo. Después del 
reconocimiento mol las instalaciones Bas mejoras em locals 
arrendados máquicas y equipos. velnculos mucblos y enseres, muebles 

-10



273 

27 

de oñiema y equipos de computación son registradas al costo menos la. 
depreciacion acumulada 3 el imporce acumulado de las perdidas de 
detenoro de valor 
Los gastos de reparación Y mantemamiento se imputan a resultados en el 
penado en se producen. 
Medición posterior al reconorimiento modelo de renaluacion - 
Despuis del reconommonto toál, los terrenos 3 edificios son 
presentados a sue valores revaluados que son sue valores razonables en 
<Lmomento de las tevaluaciones_1oenos la depreciación acummujada 1 el 
imporee acumulado de las pérdrias por detemoro de valor Las 
tovaluaniones se efecrágn con Guftente frecuencia, de tal manora que el 
valor en libros mo diere matenalmente del que so habra calculado 
alzando los valores razonables al ánal do cada periodo 
Cualquier aumento en la recaluación de los terrenos y edibios se 
reconoce en otro resultado antegral, < se acumula en el patrono bajo el 
encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades excepto sa 
tenerte una diemnución en la revaluación del mummo prenamente 
roconoria en rosultados en cayo cato el aumento se acera a 
resultados en la medida en que se carga Ja duemanución previa Una. 
<kaminución del valor del valor en Aibros do la revaluación de Jos teenos 
y esifcos es repstreda en vesultados en la medida que escede el saldo 8 
ente algano, manterado en la roscrsa de revaluación relacionado con. 
una revaluación antenor a dichos actos 
El saldo de revaluación de terrenos y edictos ¿cuado en el panrimomo es 
sransfendo directamente a velsdades retendas cuando se produce la. 
baja sobre una base prospecora. 
Método de deprestación, vidas utiles y valores residuales El costo o 
valor revaluado de propiedades 3 equipos so deproma de senerdo von el 
érado de línea recta. La vida útn estada y metodo de depreciación 

sen revisados al final de cada amo, stendo el efocto de cualkquior camino en. 
el esumado regsstrado sobro una ase prospectiva. 
A continuacion 2s presentan las pancypales partidas de propiodados + 
guapos < las vidas Útlos usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vida dt 
hem - años) 
Eásicios 20 30 

Ventoatos ss 
Muebles y enseres y eguspos de oficina. 2 
Equipos de computacion s7 
Mopras a propiedades arrendadas 310 
Maquinanias 3 equipos 1215 

La Campaña no consxdera el valor residual de las propiedades y equipos 
para la determnación del cálculo de la depreciacion. en razon que la 
Serpañva mo post la venta disposición de estos aottos al final de su 

1
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277 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados 
de acuerdo al plazo do su vida Ut estrada ¡gual 4 los actos poseídos 
resta es menor. porel plazo de arrendamiento corrospondiente 
Retiro o venta de propledades y equipo La utibdad o pérdida que 
susja del xooro 9 vena de UN asuvo de propiedades * cquipos es 
Salculado como diferencia entro el precio de senta y el valor en litros del 
activo 3 reconocida en resultados 
En caso de venta O bro submguiense de propiedades revaluadas el 
saldo de la reserva de revaluación es tranalenido directamente a utbdades, 
eremdas 
Deterioro det valor de los activos tanginies- 41 fal de cada período, la 
Compania sealda los valores En Mbros de ene activos tangibles e 
intangibles a fa de determinar st exuste un Indicano de que estos actos 
han suíndo alguna pértida por deterioro En tal caso se calcula el 
“aporte recuperable del acto 9 unidad generadora de efestwo a in de 
eternavar el alcance de la pordita por detenoro ¿de haber algunal 
Los activos incangibles com Una nda mel andofímda o todavía mo 
disponibles para su uso son somendos 2 una Comprobación de decenoro 
anualtaente o cuando exasta cualquier indicación de que podria haberse 
detenorado sn valor. 
Las pérdidas 3 reversiones por detenioro se seconocen muedratamente en 
resultados, salvo en el acuvo se registra a un importe revaluado en cuyo 
caco se debe considerarla perérda por detonoro romo una disminucion > 
en meremento en la rerelación. 

2.8 Propiedades de aversión Son aquellas mantenidas para producir rentas 
plusvalias o ambas < se mden 1ucralmenes al costo mehsyondo tos costos de la 
transacción Luego del reconocumento 1ueral las propiedades de mversion som 
medidas a su valor razonable Las gananmas o perdidas que sugen de los 
Cambros en el valor razonable de la proprdas de inversión se incluyen en los 
resultados del periodo en que se enema 

29 Impuestos El gasto por ampuesto a la renta seprosenta la puna del impuesto a 
la conta por pagar cormente 3 elimpuceto diendo 
291 

292 

Impuesto corriente - El wapuesto por pagar comente se basa on la wuilidad gravable foibutansl restrada durante el año — La uubdad gravable dices de la uttidad contable detdo a Las partidas de mgresos o 
gastos impombles o deducibles + pardas que mo son pravables 0 
deduablos > El paso de la Compañía por concepso del impuesto 
comente se calcula utiszando las tatas fecales aprobadas al final de 
cada penodo 
Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y endos eberán reconocerse como ingreso o gasto.» ser meluados en el resultado esvepto en la medida en que hasan surgido de vna Iranesccton o suceso que se teconocs fuera del resultado yu sea en otro resultado amegral e directamente en el patreomno. en cuyo 6880 el ampuesto cambien 5e xoconoce fuera del cesultado e cuando surgen del registro sucia! do una. corabimacion de negocios,



2 10 Provisiones Se reconocen cuendo Ja Corapaía tene tna obligacion presente va 
sos logal o mplcita) como resultado de un suceso pasado es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que 1mcorporen henefinos 
ecomomacos, para cancelas la obligacion y puede hacerse una estación fabis 
del mpone de la obligación 
El importe reconecido como provisión debe cer la mejor estumación del 
desembolso mecesano para Cancrlar la obligación presento al final de cada 
persodo temendo en cuenta los niesgos y Jas 1ncesudurabres correspondientes. 
Cuando se nude una provisión usando 11,0 de efecaro setmado para rencor la 
obligacion presente su smporte en Jbros presenta el valor acmual de dicho Muyo de 
tectvo feuando el efecto el valor del dinero en el tempo es matensll 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los heneficros econémcas 
xeguenidas para cancelar una promstón. se teconoos una cuenta por cobrar como 
un activo stes vartualmente seguro que se rec el desembolso el monto de la 
cuenta por cobrar puedo ser mecudo con Sabrldad. 

2 14 Beneficios a empleados 
2.11 1 Beneficios definidos Jubilación patronal El costo de los beneficios 

etmxdos Jubilación patrona] ee detesmimado untizando el Mecodo de la 
Tradas de Crédno Proyectada con valoraciones actuaziales realizadas al 
final de cada periodo 
Las costos por serna presente y pasado 52 reconocen en e resultado del 
año en el que se genera asi como el interés financiero generado por la. 
Sbligamén de beneficio definido. 
las mueras modiciomes, que comprenden Jas gamanaas y pérdidas 
acmanales se reconocen on el estado de sizuación Financrera con cargo. 
abono a otro resultado integra) en <l periodo en que se producen El 
xeconocimento de las gananas y pérdidas actuareales en otro resultado 
integral so relezan anmedualamente en las ganancias acumuladas Y m0. 
Son reclasifcadas ala ublrdad o pérdida de) perodo. 

2 132 Participación a trabajadores - La Comparsa reconoce un pasivo 3 gasto por la parsempación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía Este beneficio se calcula a la tasa dol 15% de las unidades 
Nqudas de acuerdo con disposiciones legales 

2 22 Reconocimiento de tas ingresos — Los mgrosos se calculan al valor razonable de Ja contraprestación cobrada o por cobras temendo on cuenta el importe estado de cualquier descuento bomicacion o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 
2 12.1 Venta de bienes - Los 1ogrosos orámanos procedentes de la venta de bienes se reconoven cuando se cumplan todas y cada na de las guientes condiciones 

+ La Compafñua ha transfendo al comprador Jos mesgos y beneficios de po agnificanvo, dentados de Ja propsedaz de tos brenos, + da Compañia no conserva para sí nugana implicación en la gestión comentes de los bienes vensudos, en el grado usualmente asociado con a propiedad 13 1euene el contro] efecavo sobre los martos + Elumporte de los mgresos ordinarios pueda medarae con Sabildad 
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+ Es probable que la Compaña reciba los heneñane cconórmoos 
asociados can la transscción y 

» Loz costos ameuendos 0 por iecurrir en relación con fa transaccion: 
pueden ser medrdos con Sabalidad 

2 13 Costos y gastos — Los costos y gastos se renstran a) como Eustónco y 50 
reconocen a medida que son meurndos, sndependientemente de a fecha en que se 
haya realizado el pago $ se registran en el periodo en el que se conocen 

2 14 Compensación de suldos y transacciones - Como norma general en los estados 
Hnancaeros 19 se compensan los aCtIVOS Y pasaros. tampoco mgresos y gastos 
Salvo aquellos casos en Jos que la compensación sea requenda o pentbla por 

Slgana norma y osta presentación sex el sefejo de la esencia dela cransacción 

  

Los mgresos * gastos con origen cn transsccionos que conisacalmente o por 
sima morma legal consentplan la posan de compensación y la Compañia meno 
la atención de Liquidar por su amporto neto o de realizar el acnwo y preceder al 
pago del pasivo de forma emultanea, se presena netos en resultados 

215 Normas muevas y revisadas con efecto material sobre los estados 
financieros, fao consolidados). 
Durante el año en curso la Compañía ha splicado fas ausentes normas muevas y 
rerisadas emsdas por el consejo de “lormras Jatemacronales de Contablsdad 
(ASE) efectivas a partir 1 de enero del 2014 0 postenonmente 
Modificacion « la MIC 32 Compensación de activos Ginancicros y pasivos 
Anancieros. 
La Compañía ha aplicado Jas modificaciones a la MIC 32 Compensacion de Acrrwos 
Bisancicros y Pasos Financieros por pnmera tez en el presente año 
Dichas modificaciones explican los requersmentos múterentes a la compensación 
de achvos Anancieros y pastos financieros, Esporificamente las modificaciones 
explican el significado, "acmamente tene 10 derecho emgible legalmente a 
compensar los importes” y remtgar el acoro 3 guar el po 

Las modificaciones han sudo aplicadas de menera rutrospectra En vasca de que la 
Compañía no mancene actasos Ananaeros y pasivos fmncieros que clasiiquon 
para compensación la apbcacion de las modificaciones 10 ha afortado las 
revelaciones 0 los amportes reconocidos en "os cstidos financieros consolidados de 
la Compañaa La Compañía ha evaluado 63 algunos de sus actos financtros o 
panvos financieros cafífiquen para compensación seghn el reno establcado en 
Jas modificaciones y coneluyo que la aplicación de las maodificaciones 1 ha temdo 
pacto en Jos importes reconocidos en los estados financieros de la Conpañía. 

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Fiasncieros. 
La Compañía ba aplicado las modificaciones a a NIC 36 Revelaciones de Inmpores 
Recuperanto para Acnvos No Fitaneros por primera vez en el presento año Las 
modificaciones a la MIC 36 cmnen el fequerimento de revelar el ropero recuperabie de una Unidad Generadora de Efectivo [UE] a la que ta plusvala u 
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axsos aceros antangis con exe vids Ses habían ado amgnados cnanido no 
Ca demore fees Con sees ala LGS Aaumema, Jsauciiacon 

al Cuernos de rosciación adsuonales que Se piques cuando os amis 
ore teraperable de un actvo o una UDS. a valor razonable menos lor 
Cotos de disponción Estas nurvas serelaciones mesyon [a jerarquia del valor 
die saposiuemes Bate y técmcas de cabracion aplicadas en conuncón 

e recocitnquenda parla MIS Medioór da Valor Pasoncbio 
la aplicación de estas modiicaciones no ha terado ampacto matenal en las 
revelaciones de los estados financioros de las Compañua. 

2 16 Normas nuevas y revisadas pero aún no efectivas. 
La Compañia no hs splcado las siguientes Nomas Incemacionales de 
Información Financiera NIF aevas 5 revizadas que han sado espias pero aun 
10 son efectas que permiten aplicanón anticipada. Un detalle es como agxe 

uE Titulo Electra a past 
Ed netramentos Fnanaeros Baeco1 2018 
mu ingresos procedentes de Contratos cm cientes nero 1 2017 
Modificaciones a la NOR] Contabrizacion de adgussicones 

De intereses en Operaciones 
Comguntas Enero 1 2016 

Mosificeciones ala NIC 16 — Clasificación de los métodos. 
Y la MO 38 11 aceptables de depreciación y 

Amortización Enero 1 2016 
Wodiesciones AJA NIC 19 Flames de beneficios defimidos 

Aportaciones de los empleados — Julio 1 2014 
La Admwuscación anticipa que estas enmuendas que serán adoptadas en los 
estados fmanaeros de la Compañsa en los períodos futaroz no tendran un 
ampacto aygmifcatreo sobe los importes de los acuvos y paswos y las revelaciones 
30 la Compañía. Sin ombargo no ez poble proporcionar una esumación 
Tazonablo do oso vfscto hasta que en exarnen detallado hava sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparación de los estados financieros (90 consoldados en confurmdad con NIF 
roquero que la Sdmmeración reskee ciertas estimaciones * establezca algunos 
supuestos mherentes a la acmadad coonómica de la enidad con el proposta de 
Actorminar 13 valuación y presentación de algunas partass que forman parte de los 
estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones > supuestos 
stuviecan basados cn la mejor unlización de la mformacten disponible al momento. los 
nales podrian llegar a dera de sus efectos finales. 
Las estaciones y juitos subyacentes ss seven sobro una base regular Los efectos. 
dle los cambros en estuoacrones contables surgidos de estas rerisones se reconecen en. 
el periodo de la rensión Y periados futuros 51 el esmbxo afecta canto al poriodo actual 
como a penodos subsecuentes



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efectivo 3 cquuralentes de efecto como so muestra cn el estado de Juyos de efecvo, 
puede ses conca con tas partidas relacionadas en el escado de smuación financiera. 
e la sugurento manera 

Brcembre 31 
2018 203 

EnUS dlrs 

Efeceso 250 250 
Toca 250 250 

Sobregros bancarios | rota 9 una 6220 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Ln sesamen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
Sue, 

Diciembre 31 
2018 2013 

(en US, delas, 
stas por cobrar comernales 

Chentes 31868 19998 

tras exenzas por cobrar 
Oras 3502 269 

Total SasTO 20366 

Glemtes, Al 21 de durembre del 2014 la cuenta clientos esta consutada 
prnapalmente por ventas realadas a Latino Amencsna de Almontos Ecuador 
$4 Lanal y cuyo días de vencimiento es de £ días 

INVENTARIOS. 
El resumen de snventavios es como mgue 

Diciembre 31 
2019 ora 

(0 US dólares 

Insumos veros 2307 3897 
Abono orgánico 16487 382 

Total 10508 1628 
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Los :uvencanos son utilizados ea el proceso de siembra < cosecha de cacao los que son. 
valuados al costo promedio 

7 ACTIVOS BIOLOGICOS 
Un sesumen de Jos de actors brlégcos es como sigue 

Drctembre 21 
ame 2013 

len US, nólaresy 

Costo de mazorcas de cacao (al 206% EA 

Suba 50636 BATA 

ros m0 comentes 
Coso de plantaciones de cacao (2) 1OSLT21 10173995 
Costo de plantaciones de teca. [3 183,000 

Subtotal 28472: LO27 395 

Toa 1SII5T 106966 

(Ala valoración de la mazorca se realigó sobre el total de 371 hectareas 
productivas con una produccion promedio de 4,80 quintales por hectárea pasa 
el cacao nacional y 10.13 quintales para CCNSL sobre tn aprovechamiento 
del 30% de rendamiento para ambos productos y 1n costo promedio do venta 
ánimo de $120 para cacao CONSI y 5 135 mástumo para cacao nacional 

2) El asalto fue realzado por un pento dependiente que estenó un valor de 
plantaciones de cacso al 31 de diciembre de 2014 por USD 1,051 721 

18) Bl avatuo fuc realizado por un peto 1ndepenciente que estra un valor de 
plantaciones de teca al 9) de d.ciembro de 2019 por USD 183.000 

$ — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
Un resumen de propiedades y equipos neto es como sigue 

Dnembre 31 
2014. as 

(en US dolares) 

Costo o valuación 1015119 
Deproriaión acumulada 5 deterara 1230.9721 (245 0301 

  

Tora 585.01 zea 

 



Dinero 31 
2013 ola 

(en US dólares: 

Cosifiación. 
Maqumanas + equipos 122216 100,156 
Musbles 3 enseres 18908 16.303 
Equpo de computacion. 4377 4377 

Edsicaciones 306 124 305 124 
Instalaciones 332,567 327 168 
Obras de miracstructura 107.968 207968 
Construcciones en proceso 391S 176,125 

Toral AUOGAIS AZ 

Los soowrmentos de propiedades y equipos, neto fueron como mgue 

  

     
o 

—uo e ae 
  

   
Cuasimienenes_en proceso Al 31 de duwmmbre del 201% está comsutnda 
pripcipalmeme por obras ceslwadas en el lore 12 en el yal se realza el sustema de 
ego para este sortor que cuenta con 62 hectareas 
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9 PRESTAMOS 
AL 31 de diciembre del 2014 los prestamos corresponden a sobregos bancavos de la 
cuenta comente de un banco local, que nO genera ieresgs $ que en su mayoría son. 
cheques gados no cobrados que están en custodua de la compañía 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un vesumen de cuentas por pagar comencales oyas cuentas por pagar es como sue 

Diciembre 34 
201% 2013 
(en US Alares) 

Proveedores locales ILZ1g 18.590 

Total Er 
eedares loemas La cuenta meluge facturas de bienes y servojos cuyo penado de rédito promeso es 60 das desde la fecha de la fuctara, 

11 mpuEsTOS 
12 1 Activos y pastvos del año corriente Un resumen de sctvos y pasivos por 

anpuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2013 

¡en US dare) 
Actos per ampuesto comente. 
Recenciones en a fonte del 
mpuesto ala renta. La 218 

Toral 1291 2 

Pasos po ampuesto comente, 
Retenciones en la fuente del IVA 12 25 
Revenciones en la fuente del 
ampuesco ala renta 26 229 

Total aar 258 
11 2 Situación Tributaria 

4131 de drciembre del 2014 las declaraciones están abrertas para la revision por parte de las autoridades de control desde el año 2011 hasta el año 2014. s0btO los cuales podrían enaur dicrencias de cmteno en Cuanto al ralamiento de ingresos y gastos. 
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Incensistenetas La Compañía rogstsó todas sue transacciones cumpliendo com 
los regureilos de soporte 3 nomas Comtsbles, aun cuando pudieran exstr 
algunas de estas treusaociones que la parte formal de la documentación diera 
con elenteno de Jas autoridades tributarias 

Código Organico de lg Producción -Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulga en el Suplemento del Registro Oficial No 351 cl Código Orgamio de la 
Producción Comerao 0 Íaverstenes €) sumo que incluso entre tros aspectos 
tributos los Siguientes 
a reduccion progresiva en la tanís de apuesto a la senca para sociedades as 
enemos 22% a part del año 2013 3131 de diciembre del 2014 y 2013 paca la 
meciaón del activo (passo) por impuestos diferidos, la Compaña utlbzo una tasa 
do mapriesto a a renta promedio del 2276 y 20% respecuvamente 
Aspectos, nto Ambiental y Optimizacion 

do Con feeha nomembre 24 de) 2011 se promulgo en el 
Suplemento del Regstro Oficial Mo $83 la Ley de Fomento Ambiental y 
Optamszacion de los Jogresos del Estado la Emema que iciuge ente otros 
sapoctos tributanos los mgurentes 

La taria del impuesto ala Sahda de Demas 18D se aesementó del 2% al 595 
Por presunción se conerdera hecho generador de este umpuesto el uso de dinero 
en el extenor - se establece como exento de este mpuesto cl pego de 
dvidondos a compañsas O personas nawurales que no cstén domciiadas en 
paraisos scales, Los pagos de esos impuesto en la amporcación de matenas 
Primas 1sumos y bienes de capital que consten en el istado que establezca 
el Com de Pica Tributana y que sean utiizados en procesos productans. 
pueden ser unlizados como ceeditotnbutano de puesto a la tensa 

Depreciación de Resatuación Decreto Precutiso No. 1180 Con fecha 30 de 
gro del 2012 «l Serio de Rentas Internas promules el Decreto Ejecutivo Yo 
1150 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regiaen. 
Taibataro Interno elunmando el htoral mediante el cual la autondas tributan 
los cominisentes conseraban. in ecos tbuanos a evaluacion de caros 
os. 

Con base en el teferdo decreno la Compañía decadó tomar como gasto deduable 
¿e la base amponible sujeta al mpuesro a la renta. el valor dela depreciación de la 
reraluación de actos fjos efectuada a la fecha de transicion de las MF + do fas 
sevaluaciones posteriores, por consiguiente procedió a vevertas el pasivo por 
impuestos diféndos can cargo a utindades receradas (essultalos acumulados 
proronientos de la edopsién por primera vez) y otro resultado atera. 

3. la Producción 
Con fecha diciembre 29 de diciembre dol 2014 so promulga la Lez Orgirca de 
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Praude Fiscal la ngioma que Uncluse 
entre otros aspectos tnibutanos los siguentes 
Impuesto a la Renta 
+ Ingresos gravados - Se considera como mgrosos de fuento couatoriana 

Eravadas con el Impuesto aa Renta la ganaria proveniente de la enajenación 
de soxones parhcipaciones + derechos de Capital De la misma manera se 
Sonsadera mgreso gravado elneroménto patronal po sustiicado 
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Deductiiiidad de Gustos - En el caso de actiwos rovaluados el gasto por 
eprecación de asnos revaluados no será deducible 
Y Se elumanen fas conciciimes que actualmente dispone la Ley de Régimen 

<Teitutana Intemso para la elimnación do los croditos incobrables y 56 
establece que las mismas se determinan vía Reglamento 

Y No se consderara deducible los gastos de promocion 1 publicidad en 
alemencos biperprocesados El enteno para defi al calidad la establecera 
la autordad sanicana competente 

Y vía reglamento se establecerán los Xmites para la deducipilidad de gastos 
de vegalias servanos tóemcos, admumstrati os Y de consultoria en general, 
efectuando encre partes relacionadas 
Se permte el reconacimento de actos * pasivos por impuestos dufendos 
etermunando que el Reglamento establecerá los casos 3 condicionce Las. 
“normas tnbutanas prevalecerán sobre Las contables y financieras 

Y No so aceptara la deducción por pérdidas en Ja enajenación ocasional de 
acciones partmpaciones o derechos de capiial que se den entre partes 
relacionadas 

Y o se peru la deducción por el deterioro de activos muangitles con vda 
ula 

Tarifa de Impuesto a da Renta 
Y Sesmtroducen reformas a la tarifa del ímpuesto a la Renta para sociedades 

estableciendo como tanfa general del Impuesto a la renta el 225, no 
obstante la tanfa impoeruca se incremente al 25% sobre la proporción de la 
Dase smponible que corresponda a la parncipanón threcta o imárecta de 
somos accionistas tenefcianos O Smilares que scan residentes en 
paraísos Nscales o regimenes de menos saponiion, dicha partapacion 
excede del SO la tara aplicable para la sociedad seró del 28% 

  

Anticipo de Impuesto a ta 
Para efectos del Auticpo de Impuesto a la Renta, no so debera aeluar ca la 
forraula el valor det revalao de los acuvos por aplicacion de las MIP tanto 
para el rubro del acto 3 del patrono 

Y Se exclusrá del calculo dol Anmaxpo de Impuesto a la Renta los montos 
referidos 2 gastos merementales por la generación de muevo empleo 
adquisción de muevos acu-os desanados a la mejora do productidad e 
1nucracion tecnológica y aquellas amvergines nnevas 1 producavas + 
gastos electvamente realizados que 50 relacionen con los beneñicios 
tviputanes para» pago del Impuesto a a Renta que reconoce el Código de 

a



  

Befos Reformas dad Tritutaria, 
l ata Divisas 
+ Los pagos efortuados al extemor por creditos obrensdos por entidades 

ecustonanas, estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos para 
oancias segrtentos denieados por el Comuté de Politca Frbutara 
Se estableos como hecho generador del ISO cualquier mecamemo de crstenoa 
e cbuescronos cuando las operaciones se realicen hacia el extenor 

12. PRECIOS DR TRANSPERENCIA 
De acuerdo a Resolunón NAC DOERCOCIS-00011 del Servo de Rentas Internas 
publicada en e] segando suplergento del Regustro Ofixal Yo, 878 de enero 24 del 2013 
tefoma a la Resolución AC DGBRZ003.0964 del Serao de Rentas Internas 
publicada en el Regaros Oficial No 328 de abml 25 Cel 2008 establece que los 
contingentes del impuecto a la senta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domcihadas en el extenor dentro de un musmo pertodo fiscal 
en un monto acumulado Superior A USD 3.000 000.00 deberán presentar al Servicio 
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas y 81 6l monto ez 
upenor a los USD 6.000,000.00 debecán presentar aducionalmente el informe antegral 
de precios de transferencia 

13 PROVISIONES 
Up resumen de provisrones es como agus 

  

Diciembre 31 
2018 2013 

(NUS dolares 

Décimo tercer sueldo som 3.585 
Décamo cuarto sueldo 12925 5.628 
Vacaciones 13190 
1516 Parucipación trabajadores 3019 

JESS por pagar 8048 
Liquidaciones de empleados 2599 Sueldos borteaciones a empleados 5361 

Toral 26552 

Zarsvacín 2 mabatadores De conformitad con las disposciones legales 108 “trabajadores tienen derecho a partipar en las usiieiades de la empresa en un 13% aplicable a las utilidades líquidas o contables Los movrnentos de la prorsón para parucipación q trabajadores fueron corno exgue.
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Dices $1 
2018 2018 

len US dólares) 

Saldos sl comenzo del año 3019 
Prorsón 1455 2019 
Pagos. golo 

Saldo al final del año 1355 3018 

Beneñaos.sosales. 8] 91 de diciembre det 2014. representan prestaciones a favor del 
personal de la compañia, de sruerdo a lo ostpulado en el Codigo de Trabajo. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEPINIDOS 
3131 de dsctombro de 2014 representa promerón para jubilacion patronal establecida 
de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo el cual ndaca que los trabajadores. 
¿ue por vemte años o más que hubieren prestados $us servicios en forma conta 0. 
interramprda tendra derecho 8.5 jubilados por sus empleadores an peguiao de la 
subtación que les corresponde cn su condición de afhados al fustamto Ecuatoriano de 
Segundad Socal 
Un restuen de obligaciones por beneftras definidos es como sigue. 

Dicerabre 31 
201% 
(en US Aslarear 

Jubilación pastoral 9209 5804 
Bonificación por desahucio 3er 1198 

Total 9% 7002 

La compañía registro los anustes por la prominon de la jubilación parsonal 3 desahuco 
para sus trabajadoros en base a los cálculos sctuanaleo rualzados por un a0Rano 
independiente 

14.1 Jubilación patranal De acuerdo con disporciones del Codego del Trabajo, Jos 
kabajadores que por vemte años o más hubieren prestado sue cerros en 
fora conanuada o ntermmpida, tendrán derecho a ser jubados por sue 
empleadores sm pera de la zubylación que les corresponde en su condición 
e aflaados al nsttuto Bonatonano de Seguridad Social 
Los meorsmentos en el valor presento do la Obligación de jubrlación patronal 
Fueron como mugue. 
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Dxciombre $1 
201 2013 
(on US dolares 

Satdos al comenzo del año 5.504 7154 

¡Costo de los servinios del penado comente - sor 159 
Costo por snuereses, 405 502 
Gananors (pérdidas actrarales $32 1567 

Saldos al Anal del año se 5904 

14.2 Bonificación por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Código 40 
Trabajo en los casos de termnación de la relación Isboral por desaluao 
aohortado por el empleador o por el trabajador la Compañia entregará el 25% de 
la álema remuneración mensual por cata uno delos años de serna 
Los morimentos en el valor presents de obligación de bornficación por desahnaro 
Fueron como sigue 

Drcaembre 31 
2008 2018 
(en LS dolares! 

Saldos al comenzo del año 1198 1425 

Costo de Jos sernaios del penado cormente ss ser 
Costo por antoreses ES 100 

Canancias (pérdidas) actuamales 1800) 1588) 
Pagos es 00, 

Saldos al nal del año 1397 1398 

Es importante mencionar que en el análiess de senslbmdad desarsollado. el valor 
presente de las obligaciones por benencios definidos se calcul wnlzando el método de 
erecto umtano proyectado que cs cl museo que el aplicado en el cálculo de la 
úabiigacion por beneficios cefimdos reconocido on el setado de sucias financiera, Yo hubo cambios en los mérados e hupóres ubicados al elaborar el anátrs de sensibilidad respecto a años anteriores 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuantes son las genes 

Diciembre 92 
ES 

Tasa de descuento 65% 7 
"Tasa esperada del meremento salanal 3 2 
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRARSACCIONES POR PARTES RELACIONADAS 

4 continuacion detallamos las pmnepeles transacciones Con partes relacionadas Y 

  

  

acaomstas 

Diciembre 21 
2914 203 

¡en US, dolares] 
cobrar a largo plazo, 

Sgncola Isaac SA Agisacsa 6.306 
Bionatucal 54 20134 82506 
Hacenda Cela Nana CA Se.37 

Toral 2QgZa 147378 

jentas por parar a largo plazo, 
Sumgesa SA 20628 28628 
Agricola Isaac S.A Agnsacsa 3,000, 3000 
Hacienda Cela Mana C A. 62425 63425 
Bionacural SA. 614033 169,034 

Accomstas 780605 820516 
Total 489.702 — 1392003 

4131 de dicsembre del 2014 los saldos entre compañías relacionadas + acciomstas 
representan fondos entregados para ol finenciamento de opereciones + por relaciones 
comerciales, 106 mismos que no han generado anterés 

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
AL 31 de diciombro del 2014, el patnmomo de los sectomstas está conformado de la 
guiente manera 
16.1apita! sectal - Al 31 de diciembre del 2014 mediante resolución No SOI DJC 

G13-0007431, del 16 de diciembre del 2013 la Supermtendenaa de Compañias 
aprots el sumento del capital suscrito en USD 20800 con lo cual, a) 81 de 
diciembre del 2014 el yuucvo capital soeral es de 30.800 acciones de USD 1 valor 
nomunal umtsno. las cuales ctoram un “oro por acción y un derocho a los 
dindendos 
4131 de diciembre del 2014 la compomscaón secionana es como pue. 

s so. LSD po USO Aces Arnes Accrones — Partpanón — ccmóa Tal 

Ali del Carmen Encalada Villas 13,830 45% 1 1asso 
Alsa Villas Ario 16300 Só 1 1890 

Total EE noo 

«25



16.2 Reserpas 
jsgal La Ley de Compañías xoquiste que por lo menos cl 10% de la 

llsdad anal sea apropiado Como seserva legal hasta que esta como minimo 
icanee cl SO)n del capital 2o0tal. Esta roserva no es dspomle para el pago de 
xudendos en efecto pero puedo ser capstalizada en su totalidad 

  dXgna La Ley de Compañías requiere qué por lo menos el S' de la 
álaad arial sea aprapado como teserva legal hasta quo ésta como túnmo 
Alcance ¿1 20% del copital socral.. Esta zosetea no es Disponible para el pago de 
ridendos en efecto pero puedo ser caprtalizada en su totabitad 

16.3 Otros resultados integrales 41 21 de Guciembre del 2014 en la cuenta otros 
Temultado> integrales está conformada por el valor de USD 1,532 correspondiente 
a perdida actuarial por planes de beneficios deudos 

16.4 Resultados acunmlados - Un resumen de los resultados acumulados es como 
que 

Dacembre 3 
2013 20LS 

(en US dólares) 

Resultados acumulados (s90362 morra 
Resultados acomulados proveruentes de la 

“adoprón por prmera ves de las NIP 1098034 Losas 

Total 55021 ELO 

ds se - ds 1 
Incluye los valores resultantes de los ajustes ongiados en la adopción por 
primera ver de las RIFF De acuerdo a la resolución cmiida por ta 
Sapermtendencia de compañias el 14 de oorubre del 2011 el saldo de esta cuenta. 
solo pedra ser capitalizado cn la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas 3 las del Álamo ejereiio economico concluido es las hubiere 
“tilizado en absorber pérdidas 0 devuelo en el caso de hquidación de la 
compa. 

17. INSTRUMENTOS FISANCIBROS 
X7 1Gestton de ricego financiero - Ex el curso normal de sus negonos y actindades 

de Anamcamento da Compañía esta expuesta a daguatos nesgos de naturaleza 
linanciera que pueden afectar de manera más p menos aignficatra, el valor 
económico de sus Mujos y acuudades 1. en tomseeuenca, sus resullados 
la Compañía dispone de «MÍ Orgammacion + de mstemas de anformación. 
adiestrados por la Gerena, que permiten idonticar dhchos nesgos, determinar 
Su magaud. propozer medidas de mungacón. ejecutar dichas medidas y 
controlar su cfcctenaaa. 

A continuación so presenta una defenoión do los “csgos que enfrenta la Compañsa. 
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Riesgo pass, El uegocio la condicion financiera y los resultados operacionales 
de la Comparua dependeran en paris de les condiciores de estabilidad política 5 
sconómica del Ecuador eventualos caminos adrersos en tales condiVones 
pueden causar un electo negativo en el megono + sus resultados operacionales, 
Ja evaluación del nego es moderado 

Riesgo de tasa de Interes. Esto nesgo se define como las exposiciones a 
pérdida resultante de Um cambio en las tasas de momés tanto actas como 
Pasas, Este niesgo £xete cuado la capacidad de ajustar las tasas acuvas de 
hna entidad no comcide con las pasivas La compañíe presenta en sus pasivos 
obhgamones bancanas sujeta a una tasa fia de interés 
Riesgo de Uquidez Se genera cuendo la entidad no puede hacer frente a las 
emplbildades u obligaciones con terceros por wmsufciencia en el Mujo de caja La 
evaluación del nesgo es moderado. 
Riesgo de ertalto. Es el mssgo en ol que el deudor emgor a contraparte de un 
¡cavo financioro meampla en el pogo de la obligación 9 compromiso adquundo, 
Esta exposición es mommoreada constantemente de acuerdo con el 
compartamento de pago de los deudores Las cuentas por cobrar están sujetas a 
evaluaciones en las que 36 considera la capacidad de pago. hastorial * las 
xoferencias del deudor ae como su cumplimiento. La evaluación del nesgo es 
moderado 
Riesgo de los activos. No todos los astuwos fhos de la compañía se encuentran 
cubretos a través de pólras de seguro portméntos, CuyOS términos 3 
Somáxmienes son las usuales en el mercado No obstante de elo cuaiguer daño 
Sn los activos puede causar tn efecto megatwo en €l negocio y $us resultados 
operacionales La evalhación del nosg0 es ala, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Entre el 31 de dscserotre del 2014-y la fecha de emisión de tos estados financieros mo se 
produjeron eventos que en opuión de la Admumustración pudxeran tenor un cfcro 
importante sobre los estados Enancieros adgumtos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año tereunado el 31 de diciembre del 2014 fueron 
aprobados por la admumeración de la Compañia el 25 de marzo del 2013 * során 
presentados a los Acrootstas para su aprobacion, En opanión de la administración de 
la Compañía, los estados financieros serán aprobados por el óhrectorios accioMistas sm 
modificaciones


