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Francisco J. Vera Rivera, CFA
SECRNAE2 BO7F

INFOREME DE LOS AUDITORES EXTERNDE [NDEFENDIENTES

A la Junta General de Socios
de SULAGRO 4.

1. Hemos anditado los cstados financieros adjentos de SULAGRO 5.A. que inclayen
£l estado {ne conazolidado) de situacidn financiers al 31 de diciembee del 2013,
eztado de resultado integral, catnbios en el patrimonio ¥ flujos de efectivo por el ane
terminado en eza lecha v un resumets de [as politicas contables significativas ¥
atrae notas explicativas,

2. La Administracidn de la compafiia £5 regponsable de la preparacidn ¥ presentacion
razonshle de gstos estados financieros oo coneelidados) de acuerdo con hormas
Internacionales de Informacién Financiera NIF 7 del control interno detsrminado
por la Administracion coma necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consobidadoes) estén libres de erTores materialas debide 8 frande o
EETOI.

3, MNuestra respotisabilidad es expresar vas opirnétl sobtes estos estados finatcieros
[ma conzolidados| basados en nuestra auditoria. Huestre auditoria fue efechuzda de
acuerdn cont nermas Internacionales de auditoria. Estag normas requieren que
cumplamos eoh requenmicntes eticos ¥ plamfiquemos ¥ realicemoz la auditena
para obtener certeza rasonable que los estados financieros (1o conzalidados) estan
libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimienkos para obtener evidencia
de auditoria sabre los zaldos ¥ revelaciones presenradas en los estados Anancierns
[t consclidades). Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, inclurende la evalmaciin de los Hesgos de ertor mantetial en los estados
Anancieross (ho consolidados] pot Baude o error. Al efectuar esta evaluscion de
rieson, <] auditor toma <t consideracion loe contrales internos relevances para la
prepatacitn ¥ presentacion razenable de los estados financierss (o congolidados)
de la companie a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstatcias, pers no con el popdsito de gxpresar una opinidn sobre la
efectividad del conbrgl inteme de la compatiia. Tna auditoria tambien comprende 1a
gvaluacion de las politicas contables wvtlissdas son apropiadaz ¥ que las
estimariones contables utilizadas zon razonables, a2 come vba evaluacidn de 1a
presentscion general de los estados Mnancieros (ro consciidados). Consideremos
due la evidenma de auditora que hemes chitenides es suficiente v apropiada para
Proporcignar uns hase pera nuestra opinidn.



3. En npuestra opinidn, exteplo por laz limitaciones af Alcance g nuestro trabaja,
indicadas en el partafs anietor. les refocidos estados nateietos (no consolidados)
prezeotat ygzonablemenie, om todos (o ABpectoe materdsles, & pogicdn Onenciers
de STLAGRO S.A. =t 31 de diciembre de 2013, de conformidad con bas Normas
Interrrariongles de infommacion Financicra - NIEF.

Cuayeauil, 1 dclahr'ti del 2014
1

Fﬂ:@g)\ 3verq, ECPa SC-RNAR.2. BOT

Auditor ente
Regolucion Ne. BC ICIDALG. 11 0008375
Rep. Nac. de CPA, Ho. 32.378




SULACGRD 5.4,

ESTADD OE SITUACION FINARCIEHA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2013

ACTIVCE

ACTIVOE CORREIENTES:

Efectve v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerdales v otras
cuefiras por oobrar

Inventaxios
Artivos binlagioos
Activos por inpuestos cotTietees

Total acTeacs corrienteg

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos, neto

Activos Bolozicos

Cuesntas por cobmat ¥ oftas clentas por
oohfar a larsn plass

Total actvoe no cortieftes

TOTAL DE ACTIVODS

Ser notas a los estados financieros
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SULAGRL 5.

ESTADGC OE SITUACION FINARCIERA

Al 31 DE ICIEMERE DEL 2013

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamaos

Cuentaz por pagar cotlgrciales ¥ otras
centas por pagar

Pagios pot tnpuesios CoImientes

Provizionscs

Total pasivos correntes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Oblizaciones par beneficios definidos
Cuentas por pagar coMercizles ¥ otras
cuentas por pagar & larga plazo

Total pasivaz no correntes
TOTAL DE PASIVOES

PATEIRIONTO:

Capital socal

Aportes para futuras capitalizacion
Rezultados acumtilados

Resultades acumulados por la adoprién

por primera vez NIF
Resultades del ejercicio
Total patrivonico

TIOTAL PASTVOS ¥ PATRIMONIO

Ver notas a los e=stados Ananceros

Notas
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SULAGEDO 5.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AFO TERMINADD AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013

INGREZ0QS;

Inpeesns por ventar

Ganancis por mediacicn al valor razonab’e de aodvos
biologicoz

Total de ingrose=s

COaT05;

Suefdos, boneficias socia.gs & oLog beneficios
Costas ibdirectos

Manccnimicnta 7 reparaciches

Corobustible

Transportc

Oros COEDs

Trtal de coctos

1Thlidad braka en ventas

OTROE INGREZS:
08 iNgresos
Total de otrag ingresos

GAZTGS DE GPERACIGN

Sucldes, benelicos sediares ¥ orros heneficios
agto de abdlacién v des=hucin

ouos gastos del personal

Dicprociacion

Oiros gastos administrativos

Parsicipacion trebajadores 153%

Pardida cn valaazion de propisdades ¥ equipes
Total de ga=stas de oporecion

RESULTADOS ANTES DE EMPUESTORS

MELRCE:
jmpuesats a la renta
Cotnpengaciin salarto digno

REZULTADDS DEL FERIODO

CTROS RESULTADLDS [RTERGRAL:
MAS:
Ganancias astuarialeg por planes de beneficioz definidos

RESULTADDS INTEGRAL TOTAL DEL ARO

Ser notas 3 los eetadns finansietos
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EULAGRO 5.4,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADDO Al 31 TE DICIEMERE DEL 2013

FLLJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE SPERACION:
Fecibide de clientss

Fagos a proveedores ¥ 4 empleadas
Oiras entradas (3afidas) de efectivo
Flujo neto de efective utilizados en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO ER ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adouigicién de propiedades. planta ¥ equipo

Flhuin neta de efectivo wreilizado en actividades de inversian

FLUJOS DE EFECTHVO ERK ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Aporte enl efectivo por auments de capital
Financiamiente por préstamaos a latpo plago

Flujo tietn dg efective proveniente de actividades ds financiatmiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucidn neto en efectivo v equivalentes de efectivo
Ealdes al comiereg del afin

SALDOS AL FIK DEL ANG

Ver notas a los estades finsncismos

2013
[en U.5. dilares)

275,523
(223,434
158.137]

046

145 901
145901

A0, B0
IQEETEE
209,522

2,325)

2675
230




SULAGRO 2.0,

ESTATO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AKO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

2015
fen U5, délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETC
DTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OFPERACION:

Urikidad neta 11,264
Ajustes para conciliar 1la utilidad neta con el efectivo nsto
Ajuste por gasto de depreciacién T amortizacion 36,4972
Ceros ajustes por partidas distincas 2l efectiva W1,577
Cambios en activas ¥ gazives:
Aumentd en cuentas par cobrar {167,543)
DHaminucidn en oifas cuettas por cobhrar 24
Anments &t iryentarios [2,440)
Alrmente en otros activas (13,123
Disminuecidn en cuentas por pagar comerciales (32310
Aumente en beneficin: ampleados 5113
Aumente en ottos pasivos =1
Flujo neto de efectivo utilizada en actividades de operacian 65.096)

YVeor notas a los estadas financiercs

-10-



SULAL .-

NOTAS A 105 EETADDS FINANCIEROS
POR EL ANCO TERMINADG AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

1. OPERACICNES Y ENTORNG ECONOMICO

La Compaiiis s constituyd mediants Escrimra Pablica piorgads ante el Notario
Movenio del Cantén Guayaquil ef 10 de abrl de 1997, aprobada mediatte
Resolucién Mo, 1452, del 13 de abril de 1997, o inscrita ante el Registro Mercantil
del Cantén Guavagquid 2] 18 de abril 1907, La actividad actual de la Companis esta
relacionada al cultivo de cacap ¥ su haciends estd wbicads en ef Km, 113 wa
Machala — Cantdn Balao, Provica del Gooagas, via Panatneticana la misma gue
extd constitnpida por 474.78 hectireas en prodoceign, su domicilio legal #std en
Guaraquil entre rs calles Lugue 12T v Pedm Carbo.

Eaterng _Econpmico.- En €]l ejerdicio 2013 la ecpnomia ecuatoriana =& ha
desetiielto con indices de buena solvencis, En gran medida esto 32 ha dada por ¢l
elevada precio del petrélac. Las  exportacicnes petroleras se han mantenido en
volimenes signilares a los del gjercicio anterior — Con estos ingreses mas cl
ingremente congiderable de laz recsmdacicnez por impuestes. al Gobigsme ic ha
permitde impulsar la obra pitblica, en especial en lo relacionade con fa
infragstructura fisica. Por ctrp lade las exportaciones de productas tradicionsles ¥
ne tradicionales e han manéenido en solimicne: similarce a los del afie anterior,
Ha existide buen desempefin del sector financiero lo que ha permitde haya
dizpenible el financiamiente para loz diferentes =ectores, en espeocial ol de [a
construccion ¥ el comercial.

B este endomma las actividades comsrciales han tenido un considerable impulse.
Otviamente exigte incertidumbre sobre €] futarn de 1a economia en general, por la
dependencia, en gran medids, de la suerte del precio del petrélec ¥ gQue ae
taanretiga los volimenes de exporeacion, ¥ la decision del Gobierne Ecuatoriano de
darle mayar impulso a la economds via gasto social £ inversidn pablica sin
preocuparse  magotrnents de  incentivar al  =ector  privadg para nuevos
emprendimienios yio crecimigniea de loa ya existentes, Las expectativas para el
gjorcicio 2014, g que s mantenga el clima parz los negocios en condicdones
gimilares 4 las del 2013,

A la fecha de emision de los cetados financierss adjuntos, no es factible determinar
iaz posibles implicaciones que tendrsn las referidas condiciones sobre el
comportamients de la economia écuatorisna ¥ principalments sobre 1a posicidn
finsnciera ¥ regsultados de operacidn de la Compandia; consecuentements, la
informacién restltatite de log eztados financieros debe ser analizada en relacsion a
eztoz acontecimientos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continmacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades firancierss.  Tal como lo redquiers la NIF 1, estas
politicas han sido definidaz cn funcidn de laz KIIF vigentez al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera aniforroe a todos les periodos que se presentan.

-11-



2.1

24

Declaracian de cumplimiente.- Loz estados {inancieros han sidp preparados
de conformidad con las Nermas Internacionales: de Inforrnacian Finenciera

{MIIF).

Bases de proparacién - Los estados financieros (o consclidades) han zido
preparados sobrc las bases del costo histirics excepto por ciertasz propiedades
g instrumentas fOnanciercs que =zon medidos a sus valores razonables, tal
comne Se explica en las politices contables incluidas mas abajo. Bl costo
histérice estd  hasade generalmente en el wvalor razonable de la
Ccontraprestacion eniregads a cambio de bienes ¥ servicios.

E] valor razenahble ez @l precio que se recibiria por vender un active a ol valor
pagads parz transferir un pasive entre participantes de un mercada en la
fecha de waloracién, independientemente de si ese precip ez dimectements
obzervable o estimade utilizando otra tfcnica de valoracion. Al estimar el
wvalor ragpnable de un active o un pasive, la compafiia tiens en cuenta las
caracterizticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
erl cueita af fijar €] precia del active o pasiva a = fecha de medicién, El valor
razomnahble a efectos de medicién v o g2 revelandn e los estados financietes. se
determina =cbre una basc de este tipo, a excepoién de las ransacciones
rclacionadas a pagoes basados en acciotes ¢ue se encuentran deptro del
alcanee de ja NIF 2, las operacicnes de leazing que estdn denue de! sleance
de la MIC 1Y, ¥ las medicionés gue teoe algunas similitndes oon ] yalor
ragonable, pero no soR su valor razomable, talss como €l valor nete de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 34,

Adicionaimente, a efectoz de mformacton  financicra. las mediciones
efectuadas a valor razonable se clagifican en el ndvel 1, 2 0 3 con baze en el
grade de importancia de lps insumos para la medicidn del valor razonable cn
=t tatzlidad. los cuales s¢ describen a continuacisn:

Nivgl 1t Jon precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénricos gue la entidad puede acceder a la fecha da medisds.

Nivel 2 Insumnos distiantos a los precios cotimadoe incluidaz en £l Mivel 1 que
sean obzervables para €1 activo o pasivo, ¥a seq directa o indirectatmetite,

Mipel 30 Imesumas son dalos o abserimblas para ef gctiva o pasire.

& continuacion se describen las principalas polibcas contables adoptadas en
Ia preparacian ds estos estados financieros ine cotsnlidados),

Efectivo 3 squivalentes de efectivo - Incluye agquelles activos {inancieros
liquidos, depositas o ioversiones financieras  ligwidas., gue se pueden
transformar rdpidametite en efective en un plazo nferior a res reses ¥
sobregitos baticarios. Los sobrogiros bancariog 2o0m presentados cotno pasivos
corrientes en €] eatade de sinlacidn financera,

Cuentas por cabrar comereiaies i otras ceentos por cobrar - Las clentas
por cohear comerciales, sccionistas ¥ oTrag Cuentas por cokrar son activos
financierss ao dertvados can pagas Hjos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo ¥ eh €] tnementa inicial sen regiztradas & su valor rasonahle ¥
postericrmentes son medidas al costo ameortzado,

-12 -



2.5

2.8

2.7

Tnventarics - Son presettados 2l costy de adquizicitn o valor netoe realizable,
el mencr. Son valuades al costo promedio ponderardn.  Las importaciones gn
Traftsite 36 encventTan registradas a8 =u co=to de adaquisicidn. Los inventanios
incluven vna pravisidn para tecenocer pérdidas por obsolescencia, la cual e
determinada en fancién de un andlisiz de la posibilidad real de ublizacién en
la producciéel o venka.

Activos MHaoldgices - Las plantaz. las coales tienen wuna transfortnacidn
hirldgica por los procesos de cremmishte, degradacién, produccion ¥
procreacidn que son la causa de bos cambios cualitativos ¢ ceanttatives en los
activos koldgicos. En este sentide, “los racimes y las plantamonss de banano™
deben ger registrades con ta denominacén de Achwos Biolégicos dentro del

mabre Actvos Comientes ¥ Activos Mo Cornentes, respectivamernte.

FPropiedades i equipes

2.7.] Medicion en gl momento del recorocimighte - Las partidas de
propiedades, planta v equipe se miden iniciaslmente por £ coto,

El costo d= propiedades, planta ¥ eguipp comprends su precio de
ardquisicién mas todos log costos ditectaments relacdonados con la
ubicscidn ¥ 1a pueeta en condiciones de funcionamisntao.

2.7.2 Medicién posterior al reconccimienta: modela de revaluacion -
Bezpués de]l reconocimientoe itdcial, los terretios v edificios spn
presentadps & =Sus valpres revaluades. menos (8 depreciacidn
arumulada y cl importc acumulade de las pérdidas por deteriorn de
valpr. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualqier auments en la revablnacion de Ios terrenos y edificioz =e
recotioce en otto resultado integtal, ¥ se acumula en ] patermomo
baje £l encabezamiente de reserva de revaluacidn de propiedades,
planta ¥ equipe. Una disminucion del valor en librezs de 1z revaluacian
de los terrenos ¥y edificios o5 regstrada en resultados.

El =aldp de revaluaciin de terrenos ¥ edificdos incluide ea el
pattitnents o transferdo directamente a ntilidades retenidas, cuanda
g produce la baja et cueneas del artivo,

Loz =fectos de la revaluacidn de propiedades, platnka ¢ equipn sobre é
ismpuesto a la renta difedde, se contabitizan ¥ revelan de acierdo con
la NIC E2 Impueste a las Gerancios.

2.7.3 Método de deprecincion g wdas gtiles - £ ooste o valor revaluado
fe propiedades v equipo 5o deprecia de acuerda con el método de lines
recta. La wida 0l estimada, valer residial v metods de depreciacidn
aon revisadeos al final de cads sfo, siendo el efecto d= cuatguier
cambic en €] estimado registrade sobee una bass prospectiva

A continmuacién e presentas las principales partidas de propiedades ¥
eipos ¥ las vidas Gtiles usadas en el edlculo de la deprectacion:

- ]33



Vida fital

Itemn [et af0sk
Edificips 30— 40
Yehiculas & -3
Muebles 5 eftseres ¥ equipos de oficina 12
Equipos de oompnitacion 5-7
Mejoras a propisdades arrendadas g-10
Magquinarias ¥ equipos 12 - 15

La Compafiia noe censidera el valer rexidusl de das propiedades ¥
equipos para la determinacidn del cdlole de la depreciacian, en razdn
rue la Compafiia noe preve la venta o dispesicidn de estos actvaz at
fnalizar su vida w4l

2.7.4 Retire o tenta de propiedades v equipe - La utilidad o pérdida que
surja del retise ¢ venta de una partida de propiedade= 3 eguipo es
calcalada comoe la diferencia entre £l precio de venta 3 el valor en
libtos del active ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta ¢ retiro subsiguients de propiedades revaluadas, €l
galdn de la tezerva de revaluscidn es transfendo ditectramente a
uthdades recetidas.

2.8 Cuenias por pogor comercicles g ofras cusabas por pagar Las cuentaz
por pagar comerciales ¥ Oras CUSnEas POr Papsr son pazivos financieros, no
derivades con pagos fijos o detetminables, que ne cotizan en un mercado
actiw,

Degpués del reconpomiento inicial. & valor razonaklz, sc miden al coseo
ameortizado prilizatda el métede de la tasa de interés efectiva, menos cualopier
detetiotre. El gaste por intersses fincluvende los intereses unpliciiost se
reconoce como costes financieros ¥ se calculan utilizando la tasa de interés
efectivR, encepto para las cuentas por pagar & corto plazo cwando =
reconpcimients del interéz resultare inmaterdsl El periode de crédito
protnedio fratra la compra de ciertoz breees es de 35 dias,

2.9 impuestos - El gasto por impueste a la renta representa la surna del impuesto
a la rches por pagar cormente.

2.9.1 Impuestoc corriente - Se basa en la utilidad gravable f(tributaria)
tegistrada durante ¢l afio. L= ntbidad gravable difiere de 13 wrilidad
contable, debido a las partidas de ingtesos o gastos imponibles o
dedicibles ¥ partidas que Lo seran gravables o deducibles. El pasivo
de [a Compafia por concepte del impuestoe coftiente so caleula
utifizando 1as tazas fiscales aprobadas al finai de cada pericdo.

210 Proviziones - Se reconocen culatde 3 Compafila Hene wvna obligacion
presente [y¥a sea legal o implicital como resultads de un sucese paszade, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de reclursos que INcorparen
beneficios scondmices, para cancelar la pbligacitn, ¥ pueds hacersse una
estimaciin fable del importe de [a obliparidn.

-14-



El importe reconocide como provisign debe sor la mejor ssfmacion del
desetmbalzo necesario para cancelar la obligacidn presents, al final de cada
periodn, teniendo en cuenta les Aesgos ¥ las incertidumbres correspondicntes,

2.11 Reneficias a empleados

2.11.1 Benaficios definidos: Jubllasién patronal 3 konificacion por

desafmcio - Bl costo de les bensficios definidos [jubilacidn patronal v
bopificacidn por desahucio) ez determinado utilizande 1 Métada de la
Unidad de Crédito Provectada, con valoracicnes acmarisles realizadas
&l final de cada periodo.

Laz vostos por setvicio presente ¥ pasads e reconocen en ] rezultado
del afic en =l que g2 gengran, =81 oomo el interés fnanciers geaerado
pot la obligacién de hensficio definido.

Lag nugvas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas
artuariales. se reconecen on el estado de gituacidén financiera con
cargn o abotio a oire pesuliado intepral, en €l perindo en que se
producen. El reconpoimiente de lag ganancias ¥ pérdidaz actiariales
cn atra restlbtade integrad se reflejan inmediaraments €n las gananciss
acurnrladas ¥ 1o son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida de=] periado.

2.11.2 Participacion a trabajadorss — La Coropafiia reconocce un pasivoe ¥

un pagte por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio 58 calomla & la taga del 1534 de las
utilidades liquidas de acuerde con disposiciones legales.

2. 12 Reconscimientc de ingresos - 32 caloculan & valar razonable de la
conteaprestacion cobrada o por cobwar, fenjendn en cuenta el itopore
cttimade de cualguier descuenta, bonificacién ¢ rebaja comercial que fa
Compafiia praeda otorgat,

2.12.1 Venta de hipnes

Los ingresoz: ordinatios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocides cuando se cumplatn todas ¥ cads una de las ziguientes
condiciones:

La Compafia ha teansferido al comprador los riesims v benefivios, de
(ipo significative, dervades de la propiedagd de los bienes:

La Coropaitia no conserva para 5 ninguna implicaciin en 1a pestian
corriente de los bienes vendidos, £n 6l gradoe wsualmente aseciado con
la propisdad, ni retiene 2] control efectivo sobre los miamas;

El impotrts de los ingresoe ardinarios pueda medirse con fabilidad;

Es probable que la Compafiz reciba loz beneficios econémicos
asociadas con la trabsaceidn, ¥

Loz costos incuiTidos, o poF incuttir, on retacion con 1z tranzaccian
pueden ser mmedides con fiabilidad.



2.13 Castor y fastes - Je registran al costo histérice. Los costos vy gastasz =c
reconacen a medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en
que se hava realizade et pago, ¥ se registran en el periodo mas cercana en el
gue 52 COTIMEETL,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estadeos financiercs en eonformidad con NIF
requiere gque la Administracion realice clereas estimaciones ¥ establezca alpunas
gupuestos inherentes 2 la actividad econdémica de ta entidad, con el propasite de
detertnitiar ba valuacidn ¥ presentacidn de alpunas partidas que forman parte de jos
estades financieros, En opinién de la Administracitn, talez estimaciotes ¥
slpuesTas estuvieron basados en la mejor utilizacidn de 1a informacidén disponible
al momento, loz cusles podrian Negar a diferit de sus efectos finales,

Las esrfmaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
estitnaciones ¥ juicics subvacentes s£ revisan sobre una base regular. Fos efectos
de los cambios en estimacionea contables surgidos de egtas revigiones se reconocen
en gl perinde de la revisitn y perdodes futures si €] cambic afecta tanto &l periods
actual comop a pericdos subsccuentos.

A continuacidn se presentan laz estimacionss ¥ juicies contables oriticos que la
Administracion de la Compania ha utilizadoe en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

2.1 Deterioro de actizes A la fecha de eierte de vada periede, o en aguella focha
que 58 congiders necesario, s¢ analiza €l valor de los activos para determinar
&l existe alpin indicio de que dichos activaes hubieran sufrido una pérdida paor
deteripr. En cazg de que exista gan indicie se realiza, una estitnacidén Jdel
impworte rocuperable de dicho actwe. Ei se trata de activos identificables que
ng generan flujos de efectivo de Jfortna independicnte. se estima 1=
recuperabilided de la uvnidad peneradora de efectivo a la que pertenece el
actisa,

Determinat s los actives han sufrido deteriore implica €] céleula del alor en
uzo de las unidades generadoras de efecrivo. El calcuio del walor en uso
requiere que la Compaiiza determine los flujos de efectivy futures que deberian
surgis de la= unidades peneradoras de efective ¥ una tasa de descuento
aptrapiada para caleular el valor prezente.

En ¢l case de que el importe recuperable sea inferior &l valor ceta en libros del
activo, 2e registra la correspotidiente provizidn por péndida por detetioro por la
diferencia, con cargo a resultadrs.

Las pérdidas par deteriore reconccidas en un active en periodos anteriores
acil revermdas ¢vando se produce un cambdeo en las estimacionez sobre su
imparte recuperable incrementando ¢ valer del active con abotio a resultados
con =] Bmite del valor en libros que e actve hubiera tenide de o haberse
reconacida la pérdida por deterioro.

.2 Provisiones para obligaciones por Fereficios definides El valor presente
de la= provisiones para cbligacionss por beneficins definidos depende de varios
facrores que son determinados en funcidn de un calouls actuarial bazades en
varigs supueses.  Estos supuestes ubfizados para determinar €] valor
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presente de estas oblizgacienes inchiye una tasa de descuento. Cualguier
cairbio en lo= eupuestos fmpactd en el valor en libros de las provisiones de
estos betieficios,

FEl acmarip coptratade por la Compafla para tealizar ol cdlonlo actuatial,
ntiliza la tasa de descuento, la tasa de wortalidad ¥ de rotacian al final de
cada afio reportado poy b Administracign de la Compama, Lo tazs de
descuento es 1z taga de interés que deke =er thlizada pata deternuinar e] valor
presente de las [ujos futuros de caja estimades que e espera vafl a Ser
requeridos para mimplir con 1a obligacién de estos hensficios.

Las obligaciones por prestaciones definidss de la comparnia se descrentan &
uha tasa estahlecida por referencia s lag tasas de mercade al final det periodo
de referencia de los bono# corpotativos de alta calidad. 3e requiere un juicie
significativa al establecer les criterios pars. bonos a ser incuidez en la
poblacién de la que se derva la ourva de rendimientn.  Los criterics mas
irmportantes considerados para la seleccicn de los benos inchoyen el tamafic
de la emizifn de lps honps corporativos, calificacon de los bonos ¥ [a
identificacidn de lo= valores stipicos que 52 excluwven,

2.3 Vida gtil de propledodes y eguipos Como se describe en la Nota 2.7.3,
SULAGRO B.A. revisa 1a vida qtif estimada de propledades ¥ equipes al inal
de cada periode atual.

.4 Impiesio a ia renta copriente La determinacion de las obligaciones i gastoas
por impuesios requiers interpretaciones 4 la legislacidn tributaria aplicable.
L.z Compania busca asesaria profesional en maiteria tribatards antes de alguns
decigifn sabre agpuntoz tributadps. Aun cuando la Administracion considers
que 515 @simaciones son prudentes ¥ apropiadss, pueden surgr diferencias
de interpretaciée con la adeninistracion tribueana gue pudieran afectar los
cargos impuestos et <] fumro,

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ squivalenrtes de sfeciive como =e muestta en =1 estade de fhijo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estade de sitnacidn
financiera de la siguierte manera;

... Dicigrabre 31,..,
E013 2012
den TS, ddlares]...

Caja 230 230
Bancas - 2425
Total a54) 2 673
Sobregiro baneario [(Nota U] foech S

Bancos, corresponde a fondos depositados a cuentas corrients en bancos localss oz
misthe que 2 éncaentran en Bhre disponibilidad
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5. {TUENTAR POR COBRAR COMERCIALES Y CTRAS CUENTALE POR CORRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuetlias por cobrar &5

oD sigte:
... heaembre 21.,...
2013 22
calen LS. dilares)...
Clientes 15 9938 -
Empleados - a0
CHTOS 2685 1503
Total 20,380 210

La rienta de chlientes estd constidiida principalments por Lating Amercans de
Alimentos Eouader 3.4, Latiali, que g 1= conceden créditas a 8 dias.

6. INVENTARIDSZ

Urn resumen de los inventarios es oomo sipgue:

... Diciembre 31,__.
23 2013
—.len LS. dalares). ..
Insamos varns 3,397 2,961
Abpno organica 11,342 2,809
Total 19,250 L2 0

Los imventanos son utilizadaz ¢n el procesp de siembra 7 cosecha de cacan, los oue
sot1 valuadaos al costo proimedin,

T.  ACTIVOEZ BIOLOGICOS

Un resumen de log activos bigldégicos es como sipue:

... Diciembre 31,
2013 2012
...jen B3 ddlares). ..
Actisgs corrienta s
Caste de magarca de cacao (I} 51771 =
Total 2l . FT] -
Actios AN cormientes:
Cozio de plantaciones de cacao (2] 1,917,255 1.023.140
Total L0I7395  LG53.140

1] L= valeracitn de [a mazorca se realizd sobre gl total de 321 hectareas, con un
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producrion  promedic  de

480 guintales por hectares, seobre un
aprovechamiento del 30% v 1o cozto promedio de venea de $112,

{2] El avalic fue realizadso por uh perite indspendients gue estméd un valor de
plantacienies de cacan al 31 de diciembre de 20173,

PROPIEDADES ¥ EQUIFOS, NETO

Un resumen de 1as propiedades ¥ equipns, Aeto @5 como i

... Diglemnbre 31,...

2013

2012

cufenn LS, dalares).

Costo o valuacion 1.037.221 335,156
Depreciacion agumulada y deterioro 245 0340 208 559
Total _Foz 149l TRE.61T
Clazifirgoman:
Activos propics
Magquinarias ¥ equipos 100,156 o036
Muebles + enseres 16,303 E6 30k
Emipos de computacian 4,377 4,377
Bubtotal 120,536 F20.005
Meajorps en propiadardes d2 lerceros:
Edificacioties Aoz 124 305,124
Instalaciones A27 185 327,162
Obras e infraestoactura 107,965 76,545
Construcciones en procesg 176125 KL
Aukootal 2165.385 BT 5,060
Total 1037221 995 156
Loz moamientos de propiedades vy equipes, neto fueron come signe:
B i Hemmacn eeesl=d=sgeds e
Coqubmaa £ WEES A EREE,
-"""'t.'-':"_-"-l"-"- [ LA R T M ] o£lrs, SRS
Rl ey tnazrea 3 [LELIETT =) IEmRasn Lol
Jem C.E. dilapes)

Laazas pobingadey

Zalda al 2] dimembre, 2011 EERA- 1n.jnz2 4,377 2051 FAnoad  Tehda 1L7.770 Q44 570

Adquimiaces e - UG53 =047

Peclusizcibe - - - L 1120 .

Halde 2 31 dicimore, 2012 g1k 15,2931 4377 103154 ART.aA TSN s 55,150

A iR e a0 - - ER b I |-} LT R v i k.-L

FMogl 3l diciembee, 2115 LGE1SE Cfa0d .3apn 30a3d JELIAE LGSR ifSdaE LOGTai
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- v s
[ Rl ey

Sr'do 5] 21 dicemirs, 2011 123429 19,205
IECEEmaCte ot LA 2oy alvarin - -
GaElo par depraciacia 111.1L%31 1LoT T
Digmrgmaabo &4 3 Tepalusxia 1,15 *3
Fialda al 31 d=ipemars, JR12 122,350 |7. 246
GARt par tepreriacim —ALal 1337

Saldo 80 21 eienare, 2113 P ==

%, PRESTAMOS

Ez un scbregito khancario de una cuenta corriente

M7

H.2TT:

abr =

Rr  loalums jelmmmuscara Sl

10 L3, ST
25,703 =2.931 15 203 1155859
- [ L B R i |
BLOlE 17332+
ENET E23ZL
20,705 {121,995, N5 120555
(245131 o LINL.E Q- . L
[T I = nEE EE-E!: -Eﬁ. "E:-EE&:

cortesponde al afo 2013 ¥ gus neg geners interezes.

= un

banco tacal. gue

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rezumen de las cuentas por pagar comerciales ¥ oftas cuentas poy pagar es

COme sigae

Fraoverdores locales

Tatal

... Diciermbre 31,..,

4013

-den ULS, dalares)...

18,853
AB.202

A0

2,337
2,237

Las cuenta proveedores lacalez Hene un perdodp de crédito promedie de 45 dias

desde la fecha d= la factura.

11. IMPUESTOS

Il.I Actiros y poasivos del afic eormierte - Un resumen de acdvyos ¥ pRSIVOE

por imprestos cortienteés 85 coma g e:

Actives por impuesto corrente:
Retenciones en la fietite

Total

Lasivos por fmpuestos conieates:
Retencignes dg VA
Retenciones en la fuoente

Tatzl

S -

... Dciembre 31,...

20313

2013

~jen U5 ddlares). ..

21.114

allld

11,756

AL.730



irz

Sitpacian Tribataria

Al 31 de diciembre del 2013, las declaracieaes estan ahiertas pera la
pevisidn por parte de las antoridades de contred, desde el ano Z010 hasta el
ano 2013, sobre los cuales podeian existir diferencias de cnterlo eh cuants

al tratamisnte de inprespg ¥ gasto:.

Ire neies - La Compafiia registrd  todas  sus  ansacciones
cumpliends con losg requisitos de soparte ¥ normas contables, ann cuande
pudierat existir alounas de estas (raczacdones gue la parte fermal de la
documentaciba dificra cen el eriterio de las auioridades tributarias.

Ciefigo Orgdnice de la Produceidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 ze

promulge cn el Supletnento del Registro Cficial Mo, 251 el Codigo QOrpanico
de la Produccén, Comerdio & Inverslones, ol mismo que incluye entre otros

aspectos tributaries los signientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asd tenetnoes: 3% para el afo 2012 ¥ 22% A partir del ane 2013, Al 21 de
dicietnbre del 2012 v 2011, para la medicidn del activo {pasivel por
impuestos diferidaz, la Compania utilizd una tasa de impueste a la renta
promedie del 23% v 24% respectivamernte,

Asgm:.-t:us ']"rﬂmt-::nns de Ta Ley de Fomento Amidentoal ¢ Optimizacion
de s fel_PBstodo - Con fecha noviernbre 24 del 2011 =e
pru:-mul_gq £ el E‘rup]ﬂmentu del Regietre Cicial Wo. 383 1a Loy de Fremento
Ambiental ¥ Optimisacian de los Ingreses del Estado, 1a misma que incluyve
entre {:utms. aspectos trfbutarios log signientes;

La tarifz del Impuesto a 1a Salida de hvisas - 150 s incrementd del 2% al
S%. Por presuncidn s¢ considera hecho generador de este impuesto €1 usa
de dinerc en el exterior ¥ =2e establece como exenty de egte iImpuestn €1 paga
de dividendas a comtipaiiasz o personas aaturales gue no estén domiciliadas
eq parajsos fiecales. Los pagos de este impuesto en 13 impoertacidn de
materias primasz, nsurnos v biepes de capital, ghe consten oo ol hstado gue
establezca ol Comité de Politica Tribetaria ¥ que sean utilizadas en procesos
productivos, poeden ser utilizados como crédito tributarte de impuesto a la
retita,

Depreciacién de Revaluocidn Decreto Efecutive No. 1IB0 - Con fecha
20 de maye del 2012, <] Servicio de Kentas Internag promulgd el Decrete

Ejecutivo N, 1150 en &l que 2e reforma el Reglamments para la Aplicacidn de
la Loy de Regimen Tributardn Interme, eliminando 2] literal mediante =1 oual,
la aumteridad tributaria ¥ los contribuyentez consideraban sin efectos
tribitarics Ia revalunadion de activos fijos.

Con base en el referida decretq, 13 Compafiia decidid Tomar come gasto
deducible de ja base imponike snjeta sl impuesta & la renta, €l valor de la
deptreciacidn de la revalmacidn de activos fijos efectuada a ba ferha de
transicion de las NIIF 3 de las revainaciones posteriores; por consigliente,
procedid a reverzar el paziva por opusstas diferides con carge a vrilidades
retenidas resultades acemulsdos provenientes de la adopeidn por primera
vez] ¥ a otro resultadc ittexral,

-21-



12.

13,

14.

CONRNTEOL DE LAS VENTAS A CREDITOS

De acuerdo a la Besolueidn SC.DEC.G.13.011 amitida €] 30 de actubre del 20132 por 1a
Superintendencia de Companiaz, éxpidec las pormoas gus regallan & enwid de la
infarmacidn que [a: Compaiias sujetas a la vigilancia v centrol de la Superintendencia
de Companiaz, que realizan vonotas a oradiees, deben repartar a la Dirgccidn Nacional de
Eegistro do Dates Pablicos [DINARDAF], establece que dentre de sus actividades
realicen ventas & crédito, con O ®in intereses, tendran la obligacidn de transferie hasts
€l 10 de cada mea la infarmacidn sobre dichas operacicnes 2l Rregistro de Datos
Crediticies, que forma parte del Sistema Nacional de Regiztro de Datos Pablicos, de
manera mens=ual &n la fbroa previsea en la e,

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo 2 Besolucion NAC-DGERCGC13-00011 del Sorvicie de Rentas Internas
publicada en el sesundo supletneito del Registya Dheial Mo, 83758 de eners 24 Jel
2013, reforma 2 fa Resalucidn NAC-DGER2002-0464 del Servicio d= Hentas
Internas pukblicada én €l Fogietros Oficial No. 324 de gbol 25 del 2008, cstablocs
que les contribayentes del tnpuesco & la refita que havan efecuade operaciones
con partes relacipnadas lacsles ¥ /o domiciliadaz en €l exterior, dentra de un mismao
perindo fiscal en un mento acumulado superior a USE 3.000.000.00, deberdan
presentar al Jervicie de Pencas Internas el Anermo de Operaciones con partes
Relacicnadas; ¥, si =l monto &2 superior a fos USE 6,000,000.00 deberan presentas
adicionalments <] informe integral de precios de transferencia

PROVISIONES
Un resutnen de 1as provisiones &% corg sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2012
.den U.S. ddlares)..,

Décimo tercer sugldo 3,083 5,204
Décime cuarto zuelda 0825 T.all
Vacarionea 13,150 11,169
15% FPartcipacion a trabajadores 3010 -
IESS por pagar 8.04.3 b,084
Liquidacign de empleados 2,533 5,457
sueldos ¥ bonificaciones a empleados 6.16] 200
Total 46,362 34.735

I4.1] PFPorficipacién o trabajadores - De conformidad con disposicones
legales, loz  trabajaderes tienen derecheo a participar en las utlidades de
la empresa eh un 13% splicable a las utifidades liquidas o contables.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIO=Z DEFINIDOS

Un resumen de obfigacienes por beneficios definides es comeo =igae:

... Diciembre 31,...
2013 2012
dety 1.3, ddlares]....
Juhilacidn patrenial 3,80 T.1la4
Beaificacion por desahncio 1.193 1425
Tatal L0 2,582

La Compafla registre los mjustes por la provisidn de la jubilacidn pakronal ¥
desahucia para =u= trabajadores en basze a los calculos actwatiales realizados per
un actuarie independiente.

I5.1 Jubiimcion paironel - De acuerdo con dispaziciones del Codige del Trabaio,
los trabajadores gque por yveittte afios o mas hubleren prestads sus servidos
en forma continuada o intermumpids, tendran derecho a ser jubdlados por
sus empleadores zin petiaicio de ta jubilacidn que les corresponde en =0
cotdicién de afiliados al Institnte Eouatoriang de Seguridad Secial

Log movitnienios en &l valor preserite de la obligacion de jubilacidn patronal
Mieron come sigue;

oo Diciembre 31,...
2018 20RLE
len U5 délares]...
Satdos= al comienzo del afio 7. 164 2,051
Costo de las servicies del periado
CoTrietite (423) 3,734
Casta inanciers (26T 336
[(Gatatwias] ! pérdidas actiariales - 2,042
Zaldos al fia de] afio =280 i.J164

15.2 Bonificecidn por desahucio - De acuerdo con disposicicnes del Codizo de
Trabtajo, o los casos de terminacidn de la relacidén laboral por desahlicio
solicitado por el empleador ¢ por €] trabajador, la Cotmpadiis emtregara ol
2%3% de la dldima remuneracion mensual por cada uno de os afics de
geErvicia.

Loz mpvimientos en el valer presente de obligacion de bBenificacion por
desahucio fueton como sipue:
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v Piciembre 31,

2013 a1z
oefen U3, ddlares].,,

Saldos al cotnlenzo del afio 1,425 =273
Costo por servicic Bhl 646
Coato financiers - 38
{-] Ganancisgs achariales 825 102
Saidos al fin del afe 1. 12% 1425

16. PRINCIPALES SALDOE ¥ TRANEACCIONES CON PARTES RELACIONABAS

A contnmacion detallamps las principales transaccipnes con paries reflacionadas ¥
acriotistas:

... Diciemhbre 31,...
2013 2012
coen B déblares). .

Cuentas far cobdar a larso plago

Agricalas lsaac 3.4, Agrizacsa B,436 -
Bionatural 5.4, 52,606 -
Hacienda Celia AMaria A, S8 337 -
Tatal 147 370 -
Cueatas pof pa al :

Surgesa 5.4, 28628 28,6323
Apricala Iza=ac 5.4, Agrizacsa 3.000 2,000
Hacienda Celia Maris C.A. 03,%25 63,4235
Bignatural 3.4, $69, 00564 264,225
Accionistas e e ) GAR, TG
Tatzl 1,593,603 1, QO OF7 3

Al 31 de dicdembre del 2013 los saldos entre companisz relacionadas ¥ sccionistas
representan fondes contregadoz para el financiamiente de operaciones ¥ por
relaciones cotetciales, los mismaos que no han getierads interés.

17, PATRIMONIC DE LOS AQCTONISTAR

Al 31 de diciembre del 2053, el patrimonio de los accionistas e=ta conformade d= Ja
ziguiente manera:
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iB.

17.1 Capital secial- E! capital social aptorizada conziste de 10,000 acciones de
sl valer nomits unitario (EG,000 a1 31 de dicietnbre del 2012 % 1 de
erere del 2013, [as cuales otorgan un voto por accidn v un dereche a los
dividendos,

I17.2 Aportes futures copitaiizaclones.- Comesponden a valores gue foeron
aprobados por la Junta General Universal de Accionistas  en la ciudad de
Guaranuit con fecha 07 de octuabee del 2013, donde lnego de haber realizade
un andlisiz de la situacidn de la Compafia se precisd realicar avments de
Capital por gl valor de U35 20800, ¥ a la fecha del cierre de los estados
financierns aln estd en tracmite atite la Sopetehitendencia de Compafiias.,

¥7.3 Rezultados acumuledoes.-
Un resnmen de los resulrados acumulados s cotng siglre!

... Digiembre 33, ..
2013 20584
cofent L3, ddélares]...

Resultados acommlados (497,753 {232,774
Eesultades acumulades provenientes de

la adopcion pot primers vee de jas NIIEF 1,045 954 1,048,954
Total _551.201 _816.210

HECHDE OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Entre €] 31 de diclembre del 2013 y Ia fecha de emisitn de los estados financieras
ne e produyjeron eventos quc en opinidn de la Administracién pudieran fener g
efecta importante zobre los estados financieras adjuntos.




