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INFORME DELOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Socios 
de SULAGRO S.A. 

1. Hemos auditado los estados financieros agjuntes de SULAGRO 5.4. que incluyen. 
el estado (no consolidado) de sibracion Snanciera al 21 de Eiciembre del 2013 
estado de resultado integral cambros en el patrimonio y flujos de efecto por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significanwras y 
tras notas explicativas, 

2. La Admimustración de la compañía es responsable de la preparación y presentacion. 
zazonable de estos estados Ánancieros (no consolidados) de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF y del control interno determunado 
por la Bdmustración como necesano para permutir la preparacion de los estados 
Enancieros (no consolidados) estén libres de errores materiales detido a fraude 0 

3 Vuestra sesponsabilidad es expresar una opimén sobres estos estados financieros 
(na consolidados] basados en nuestra quditena Vuestra auditana fue efecruada de 
acuerdo con normas Internacionales de audxlona Estas MOrmas requieren que 
cumplamos con requemmientos chicos y plamiiquemos y realicemos la auditona 
para obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) están 
bres de errores matenales 

4 Una auditona comprende la sealzacion de procedumentos para obtener evidencia 
de audatoma sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados fnanereros 
fno consolidados) Los procedymuentos selecionados dependen del zueo del 
auditor anelusendo la sraluación de los nesgos de emor matertal en los estados 
Imancieros uo consolidados) por fraude o error A) efectuar esta evaluación de 
riesgo el auditor toma en consideracion las contrales 1nternos relevanes para la. 
preparación y presentación razonable de los estados financieros (no consolidados) 
de la compañia a fin de diseñar procedimentos de auditoria adecuados a las 
Gxcunstancias pero mo con el proposito de expresar una opamión sobre la 
efectividad del control mervo de la compañia Una audetona también comprende la. 
evaluación de las polucas contables utilizadas son aproptadas y que las 
estimaciones contables utihzadas son razonables asi como uta evaluación de la 
presentación general de los estados financieros (no consolidados] Consideremos. 
me la eudencia de auditona que hernos obtenidos es suliciento y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opemón.



$ En muestra opunión, excepto por las Lmmtaciones al alcance a muestro trabajo, 
“mdicadas an el parrafo antenor los referidos éstados financieros (no consolidados] 
presantan razonablemen e on tocos 108 aspectos maternales la posición financiera 
de SULAGRO S.A 2 31 de diosembre de 2013 de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financicra NNF. 

Guayaquil 1 defabri del2p14. 

aepindo Aéxtor. ente 
Resolucion No SC.ICL.PALG 11 0098875 
Reg Nas de CPA, No 92378



SULAGRO S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2913 

  

Diciembre 31 
Matas 2013 202 

ACTIVOS ten US dólares) 
ACTIVOS CORRIETES 
Elscuvo y equivalentes de efectavo 4 250 2.578 
Cuentas por cobrar comersalos $ otfas 
cuentas por cobrar 5 20266 250 

Inventanos 6 15,209 12770 
Activos hiologicos 7 ST 
Activos por impuestos comentes 2 21118 11,756 
Total activos comentes 198.640 2741 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos neto 2 792.191 786,617 

7 1017395 1053140 
Cuentas por Cobrar y otras cuentes por 
cobrar a largo plazo 16 147379 

oral actvos no cormentes 1956965 LE3ÓST 

TOTAL DE ACTOS 2065505 1B67IG8 

*r netas aos estados financieros



SULAGRO S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

Diciembre 31 
Rotas 2013 2012 

PASIVOS Y PATRIMOMO (en US dolares; 
PASIVOS CORRIENTES 

Préstamos 9 62% 
Cuentas por pagar comeraales y otras 

cuentas por pagar 10 18.093 230 
Prsstos por impuestos comentes. ú 25% 22 
Prormonos 19 16:32 24.138 

Total passos comentes as 32.305 

PASIVOS NO CORRIEVIES 
Obligaciones par beneficios definidos 15 7,002 5589 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar a largo plazo 16 399,503 1.000.973 

Total pasos no comentes 100,505 1.008.662 

TOTALDE PASIVOS 1472 540 pas. 9s7 

PATRIMOMO 
Capra sonal w 10,000 10000 
Aportes para fuvuras capllalzacion 20.300 260,000 
Resultados acumulados 1497 783) (5277 
Resultados acumulados por la adopción 

poe primera vez NIF 1.048.984 1.048 954 
Resultados del rico 11,268 (265.009 
Toral paramo 595205 220 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONO 2.055.605 Laoz16s 

Ver notas a los estados fnanaeros 

 



SULAGRO S.A 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
FOR El AñO TERAUNADO AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013 

INGRESOS. 
Ingresos por ventas. 
Gananta por tnediación al valor razona de actos 
olégss 
oral de ingresos. 
cosros, 
Sueldos, beneficios soci.s y oLtos beneficios 
Costos inárzectes 
Mancenamento * reparaciones 
Combueue 
Transporte 
Oo cocos 
Total de costos 
Volta brusa en ventas 
OTROS INGRESOS 
Oros ngresos 
Total de otras maresos 
GASTOS DE OPERACIÓN, 
Sucidos, bonefiios sociales v oros beneñiios 
Gasto de jabalación * desahucio 
Otros gastos del pe-sonal 
Deprosac.ón 
Osos gastos adrmmstravins 
Partcspación trabajadores 15%, 
Percha en saluscion de propiedades equipos 
Total de gas 0s de operacon 
RESULTADOS ANTES DE (MPUESTOS 
uESOS 
inapuesto aa renta 
Compensación salano digno 
RESLITADOS DEL PERIODO 
OTROS RESLLTADOS (YIBGRAL: 
zas 
Ganancias actuariles por planes de beneficios dein.dos 
RESULTADOS ISTEGRAL POTAL PEL 480 

Ver notas a los estados financieros 
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SULAGRO 5.4 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013 

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de chentes. 
Pagos a proveedores y a empleados 
O'ras entradas (salidas) de efecvo 

Flujo neto de efectivo idlizados en actvadados de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades. planta y equipo 

Flujo neto de efecto utilizado en actdados de anversión 

FLLJOS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Aporte en efectivo por aumento de capital 
Financiamiento por prostamos a largo plazo 

Flujo neto de efecuco provemente de actrudados de financiamento 

EPECTIVO Y RQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Disramución neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados finanereros 

2013 
(en US dolares) 

  

275 525 
(623 9301 

As 137 

938) 

145.901 

145904 

20.200 
188.722 

209.522 

12925) 
2675 

250,



SULAGRO 5.4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NBTO 
UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Vukidad neta 
Apustes para concibar la utilidad neta con el electwo sto. 

Ajuste por gasto de depreciación v amortización. 
Otros ajustes por partidas distntas al efectiva 

Cambnos en activos  pasicos 
Aumento en cuentas par cobrar 
Dismuucion en o ras cuentas por cobrar 
Aumento en mventanos 
“Aumento en otros activos 
Dismnución en cuentas por pagar comerciales 
Aumento en beneficios empleados 
“Aumento ex otros pasivos 

Flujo neto de efecnwo uéílzado en actruidades de operación 

Ver notas a los estados financieros 

yo 

2018 
en U.S, dólares) 

11,264 

30,492 
101.577 

(187,595 
24 

12.469) 
(8125) 
2910 

5113 
a 

166 0361



SULAGRO 5. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 OPERACIONES Y ENTORNO BOONOMICO 

La Compañía se consatuyó mediante Escnura Pública otorgada ante el Notamo 
Noveno del Cantón Guayaquil el 10 de abril de 1997 aprobada mediante 
Resolución Yo 1452 del 15 de abril de 1997 e mscata anto el Registro Mercanul 
del Canton Guayaquil el 18 de abri 1997 La acevidad acmal de la Compaíua esta. 
relacionada al cultivo de cacao Y gu hacienda está ubicada cn el Kim, 113 ma 
Machala - Cantón Balao. Prounca del Guayas. vía Panamencana la misma que 
está consumida por 47478 hectáreas en producción eu domiaho legal está en 
“Guayaquil entre tas calles Luque 127 y Pedro Carta 

Entorno Ecsnómico En el ejerso 2013 la economa ecuatoriana se ha 
desenelto con índices de buena solvenera, En gran rada esto se ha dado por el 
elevado precio del petróleo Las exportaciones petroleras se han mantenido en 
volúmenes eunilares a los del qjercicio antenor — Con estos ingresos mas cl 
incremento considerable de las recaudaciones por impuestos, al Gobierno le ha 
permindo wwpuisar la obra pública en especial en lo relacionado con la 
infraestructura fica. Por otro lado las esportaciones de productos tradxcionalos y 
o tradicionales so han mantensdo en voliimenos mmulasce 8 los del año antenor 
Ha existido buen desempeño del sector financiero lo que ha permitido haya 
disponible el financiamiento para los diferentes sectores en especial cl de la 
construccion y el comercial 

En este entorno las actimdades comerciales han tenido un considerable 2mpulso. 
Obwmamente este incertidumbre sobre el fururo de la economia en general, por la 
dependenaa, en gran medida, de la suerte del precio del petróleo y que se 
mantenga los volúmenes de exporcación. y la. decisron del Gobierno Ecuatanano de 
darlo mayor impulso a la economia “ía gasto social e anversión pública sin 
preocuparse mawormente de imcemtwar al sector privado para nuevos 
emprendisuentos y/o crectnuencos de los ya existentes, Las expectativas para el 
ejeraco 2014 es que se mantenga el clima para los negocios en condiciones 
Similares a las del 2013 

  

4 a fecha de emision de los estados financieros adjuntos no es factible determinar 
las posibles implicaciones que teadnan las refendas condiciones sobre el 
comportarmiento de la economa ecuatonana Y principalmente sobre la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. consecuentemente la 
información resultante de los estados financieros debe ser analizada en relación a. 
estas acontecmmentos 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A conunuación se describen las pmneipales politicas contables adoptadas en la. 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIP 1 estas 
políticas han «ido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2013 aplicadas de manera umiormne a todos los períodos que se presentan 

“



21 Declaracion de cumplemiento.- Los estados financieros han sudo preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
AE) 

22. Bases de preparación Los estados financieros (no consolidados] han nda 
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades 
e instrumentos (inancieros que son medidos a sus valores razonables tal 
como se explica en las políticas contables icluidas más abajo El costo 
lustónco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios 

E) valor ranonatle es el precio que se recibirla por vender un acervo o el valor 
pagado para teamsfenr un passo entre participantes de un mercado en la 
lecha de valoración independientemente de si ese precio es direcremente 
observable o estimado umizando otra tócrica de valaracion Al estimar el 
valor razonable de un activo o Un pasivo. la compañía tiene en cuenta fas 
caractenstcas del acuvo o pasivo que los partucipantes del mercado tomaran. 
en cuenta al fjar €l precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados financieros se 
determina <obre una baso de este tipo a excepción de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del 
alcance de la VIIF 2 las operaciones de leaamg que están dentro del alcance 
de la NIC 17 y las mediciones que nene algonas ssmuhrudes con el valor 
razonable pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIO 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de imformación financiera. las mediciones 
efectuadas a talor razonable se clasifican en el muxel 1 2.0 3 con base en el 
grado de amportanaa de los ansumos para la medición del valor razonable en 
Su totalidad. los cuales se descnben a continuacion. 

Kiwel 1 Son precios conzados (sm ajustar) en meccados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de modunón 

Juvel 2 Insumos distatos a los precios cotizados incluidas en el Nivel 1 que 
Sean observables para el activo 0 pasivo ya sea durecta o mdsrectamente 

weL3, Insumos son datos no abservables para el activa o paso 

A continuación se descriven las pnncipales políncas contables adoptadas en 
Ja preparación de estos estados financieros (no consoldadosj 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depositos o inversiones financieras líquidas que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo míerior a cres reses Y 
sobregiros bancarios Los sobregaros bancanjos son presentados coro pasivos 
comentes en el estado de situación financiera, 

2 4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Las cuentas 
por cobrar comerciales acciomstas y otras cuentas por cobras son actos 
Tnancteros ao denvados con pagos fijos o determmnables, que 1o cotizan en tn 
mercado activo y en el moments 1uccia! son remstradas A su valor razonable y 
posteriormente son rnedsdas al costo aumortzado 

2



25 Inventarios Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable 
el menor Son valuados al costo promerho ponderado Las importaciones en 
tránsito se encuentran registradas a cu costo de adquisición Los inventarios 
incluyen ma pravision para teconocer pérdidas por obsolescenoxa la cual es 
determunada en función de un anóliess de la posibilidad real de uhlización en 
la producción o centa. 

26 Activos blalogicos - Las plantas. las cuales tenen una transformación 
biológica por los procesos de cremmiento degradación, producción v 
procreacion que son la causa de los cambios cualitavos o cuamttabvos en los 
acuvos brológicos En este sentido “los racwmos 3 las plantamones de banano” 
deben ser registrados con la denommacon de Actwos Biológicos dentro del 
abro Actos Comentes v Actos No Cornentes respectivamente 

27 Propiedades y equipos 

271 Medicion en el momento del reconocimiento — Las pardas de 
propiedades planta) equipo se muden ¡micralzente por en costo 

El casta de propiedades planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcxonarmento 

272 Medicion postertor al reconocimiento modela de rewaluacion 
Después del reconocimento amuetal los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados. menos la depreciacion 
acumulada y el amporto acumulado de las perdidas por deterioro de 
valor Las revaluaciones se efecmuan penodicamente 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el parmomo 
bajo el encaberammento de reserca de revaluación de propiedades 
planta y equipo Una dismanución del valor en hbros de la revaluación 
delos terrenos y edificios es registrada on resultados 

El saldo de reraluación de terrenos y edificios molido en el 
patrimonio es transfóndo directamente a utihdades retenidas cuando 
se produce la baja en cuentas del activo 

Las efectos de la re“aluación de propiedades, planta y equipo sobre el 
impuesto a la renta difendo se contabilizan y revelan de acuerdo con 
Ta NIC 12 Impuesto a las Gananmas 

273 Método de deprectacion y vidas utiles El costo o valor revaluado 
Ae propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta_La vida GUI estimada, valor residual y metodo de depreciación 
son revisados al final de cada año siendo el eteco de cualquier 
csmbro en el estimado registrado sobre una base prospeotiva. 

A continuación se presentan las prineypales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas Giles usadas en el calculo de fa depreciación 

3



Lem fen.añosi 
Edificios 30-40 
Velnolos 63 
Muebles 5 enseres v equipos de ofiana. 12 
Esupos de computación s7 
Mgotas a propiedades arrendadas s 10 
Maquinarias y equipos 12 15 

La Compañía no considera el valor residual de las propiedades y 
equipos para la determmacion del cálculo de la depreciación en razón 
que la Compañía no pre“ la venta o disposición de estos activas al 
finalizar su vida hal 

274 Retiro o venta de propredades y equipo La utilidad o perdida que 
surja del reno o venta de una partida de propiedades y equipo es 
calcalada como la diferencia entre el precio de venta 3 el valor en 
hibros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de recaluación es transíondo directamente a 
tbiadades rerenadas 

28 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas 
por pagar comerciales v orras cuentas por pagar son pasiros financieros no 
densados con pagos fijos o derermnables que no cotizan en un mercado 
activo 

Después del recongamento amicial. a valor razonable 50 ruden al costo 
mortzado vrlizando el método de la tasa de interés electiva menos cualquier 
deterioro — El gasto por wmtereses (incluyendo los intereses implicitos) se 
reconoce como costos financieros y se calculan unlizando fa tasa de mieres 
electa, escepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimento del aterés resultare immatenal El periodo de crédito 
romeo para la compra de ciertos bienes es de 45 días 

29 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la surna del ampuesto 
ala renta por pagar comente 

291 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable fiributaria) 
registrada durante el año La unhidad gravable ciflero de la vuldad 
contable debido a las partidas de mgresos o gastos ampombles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El passoo 
de ta Compañía por concepto del impuesto cormente se Calcula 
ublzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

2.10Provistones — Se reconocen cuando la Compañia tiene una obhgación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado. es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 1comporen 
beneficios economicos para cancelar la obligación y puede hacerse una 
estación fable del importe de ta obligacion 

1“



El amporte reconocido como provision debo ser la mejor escimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los nesgos + las ncerudumbres correspondientes 

2 11 Beneficios a empleados 

211 1 Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por 
desahucto El costo de los benelicios definidos futalación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado ueilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con veloraciones actuanales realizadas 
al final de cada periodo 

Los costos por servo presente v pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan asi como el interes financiero geaerado 
pora obligamión de beneficio defimido 

Las muecas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas 
acmianalos. se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado antegral en el periodo en que se 
producen El reconpammiento de las ganancias y perdidas acmanales 
en otro resultado antegral se reflejan inmediaramente en las ganancias 
acumuladas y 10 son reclasificadas a la ulidad o pérdida del periodo 

2 11 2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y 
vn gasto por la parterpación de los trabajadores en as utiledados de 
la Compañía Este benefig 5e calcula a la tasa del 19% do las 
utilidades hquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2 12Reconocímiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe 
estumado de cualquier descuenta bomicarión o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

212 1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen tadas y cada una de las siguientes 
condiciones 

+ La Compañia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios. de 
Hipo sigruficabvo, denvados de la propiedad de los bienes 

+ La Compañía no conserva para sí guna aplicación en la gestión 
ornento de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado con. 
la propiedad nu reriene el control cícctivo sobre los mismos 

-  Elimporte delos mgresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad 

+ Es probable que la Compaíva reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y 

+ Los costos sncurmdos, o por mournr en retación con la transacción 
pueden ser medidos con fatalidad



2 13 Castos y Gastos Se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son ancurndos 1adependientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago y se registran en el penodo más cercano en el 
que ss conocen. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIP 
requiere que la Admnustracon realice ciertas estunaciones y establezca algunos 
supuestos mherontes a. la actvidad económica de la entidad con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opinión de la Admustración tales estimaciones y 
supuestos estuueron basados en la mejor utibzacion de la imformacion dispomble 
al momento los cuales podrian llegar a duerrr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se rerisan sobre wa base regular Las 
estimaciones y juicios subracentes se resisan sobre una base regular Los efectos 
delos cambios en estimaciones contables surgidos de estas remones se reconocen 
en el periodo de la revisión y penodos futuros sa el cambio afocta tanto al periodo 
actual como a poríodos subsecuentes 

4 continuacion se presenten las estmaciones y ¡uctos contables críticas que la 
Admimstración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
entenos contables 

3 1, Deterioro de activos A la fecha de cserre de cada periodo. o en aquella fecha 
que se considere necesario se analiza el valor de los activos para determinar 
sx exaete algún 1ndhcxo de que dichos actos Imbieran sufado una pérdida por 
dstemoro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
anaporto recuperable de dhcho activo Si se trata de actos 1denuficables que 
mo generan Mujos de efecuvo de forma xdcpendionte. se estima le 
recuperabildad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
scuro 

Determinar st los actos han sufado dotenoro wmplica el cálento del valor en 
uso de las umdades generadoras de efecnvo El calenlo del valor en uso 
requiere que la Compañía deterenine los flujos de efecto futuros que deberan 
surgr de las umdades generadoras de efectivo Y Mmm tasa de descuento 
apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el aporte recuperable sea inferior el valor nota en líbros del 
acto se registra la correspondiente promsión por pérdida por deterioro pos la 
óhferencra con cargo a resultados 

Las perdidas par detenoro reconocidas en un actwwo en periodos amtenores 
son reverdas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
»mporte recuperable ¡ncrementando el valor del acuro con abono a resultados 
«con el limute del valor en bros que el actvo hubiera terudo de no haberse 
reconocida la pérdida por deterioro 

32 Provistones para obhgaciones por Beneficios definidos El valor presente 
de las pronisiones para obligaciones por benefcaos definidos depende de vasos 
Tartores que son determnados en función de un calculo actuana! basados en 
vanos supuestos Estos supuestos uhlizados para determmar el valor 
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presente de estas obligaciones sacinye una tasa de descuento Cualquier 
Cambio en los supuestos impacta en el valor cn hbros de las pronisiones de 
estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realar cl cálculo acuaral, 
uta la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de 
cada año reportado por la Admumistración de la Compama. La tasa de 
descuento es la tasa de amterés quo debo ser unlizada para deternunar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que Se espera van a ser 
Fequendos para cumplic con la obligación de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañua se descuentan a 
una tasa escablecida por referencia a las tasas do morcado al final del periodo 
de reterencia de los bonos corpofatvos de alta calidad, Se requiere un juimo 
mgnifcatvo al establecer los criterios para bonos A ser mudos en la 
población de la que se denva la curva de rendimiento Los criterios más 
zmportantes considerados para la selección de los bonos ameluyon el tamaño 
de la emusión de los honos corporativas calificacion de los bonos y la 
1dentuftcacion de los valores atipicos que ss excluven, 

33 Vida util de propiedades y equipos Como se descnbe en la Nota 273, 
SULAGRO 5.4 revisa la vida uti estimada de propiedades y equipos al final 
de cada periodo anual 

3 4 Impuesto « la renta corriente La determunación de las obligaciones v gastos 
por ampues os requiere interpretaciones a la legislación txibutara aplicable 
La Compañia busca asesoria profesional en matena inmbutaria antes de alguna 
decinón sobre asuntos wibulanos Aun cuando la Admunstración considere 
que sus esamaciones son prudentes y apropiadas pueden curgr diferencias 
de wnterpretación con la adenimsrración tnbutans que pudieran afectar los 
cargos smmpuestos en el fummro 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecuvo y equuvalentes de efecnwo como so muestra en el estado de Mo de 
efectivo puede ser concaliado con las partidas relacionadas en el estado de simsacion 
financiera de la siguente manera, 

Diciembre 31 
2013 

ten US dólares) 

  

Caja 280 250 
Bancos _ 2,325 

Toral 250 2.675 

5,226 Sobregwro bancano [Nota 91 

Bancos corresponde a fondos depositados a cuentas cornente en bancos locales los 
mismo que se encuentran en ttre dispombilidad 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dsares, 

Chentes. 19.998 
Empleados 50 
Otros 268 159 

Total 20,268 zm 

La cuenta de clientes está consucuda pnnopalmente por Latino Amencana de 
Alimentos Ecuador S A Latiah que se le conceden créditos a 8 chas 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios es como sigue 

Diciembre 91 
2018 2012 

ten US dolases) 

Insumos varios 3597 2961 
abono orgámoo 392 2.509 

Toral 15092 1220 
Los inventarios son utilzados en ct proceso de siembra. y cosecha de cacao los que 
son valuados al costo promedio 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los activos biológicos es como sigue 

  

Dicrembre 31 
2018 2012 

(en US délares) 
Acnuas comentes. 

Costo de mazorca de cacao (1) SLI - 
Total 317 - 
Actvos no comentes 
Costo de plantaciones de cacao (2) SITES 1059140 

Total AMImSas — Losateo 
(1), La-aloración de la mazorca se realizó sobre el total de 321 hectáreas con un 
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producción promedio de 480 quintales por hectárea sobre un 
Apravechamento del 30% * 1 costo promedio de venta de $112 

(2) El avalio fue realizado por un perito independiente que osamó un valor de 
plantaciones de cacao al 31 de diciembre de 2013 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resarnen de las propiedades Y equipos neto os como sigue 

Costo o valuación 
Depreciación acurmulada 3 detenoro 
Total 

Clasficacion 
Aciwos propos 
Maquinarias y equipos 
Mucbles y enseres 
Equipos de computación 
Subtotal 

Mejoras en propiedades de terceros, 
Edificaciones 
Instalaciones 
Obras de mtracetractura 
Construcciones en proceso 

Subcotal 
Total 

Los mouruentos de propiedades y equipos 

  EE o so 
Ma 
Suomi 202 

  

es 
ase 

  

    

19 

Diciembre 21 
2013 2012 
(enUS deares) 

1097 221 995150 
(245,030) (208,599) 
792,181 186,617 

  

100,186 99316 
10,303 
4.377 

120.098 

305 124 305 124 
327 168 327168 
107 968 76,548 76.108 

SIS3B5 575060 
AOBz22L OBS 

neto fueron como sigue: 
ena 

120 da     

  
 



10 

¡n 

   
PA 

  

Do rl a — ma 
nm don asa dns oso 

a oran Za Js Besa 

  

Sua ds anna a es sa 
PRESTAMOS 
Es un sobregiro bancario de una cuenta cormense en un banco local. que 
corresponde al año 2013 y que no genera intereses 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sigue: 

Daciembre 31 
2013 2012 

ten US dólares 

Proveedores locales 19,593 2097 
Toral 15899 2331 
La cuenta proveedores locales hene un penodo de crédito promedio de 45 días 
desde la fecha de la factura. 

IMPUESTOS 

13 1  Actuwos y pasicos del año corriente Un resumen de acuos Y pasos 
Por impuestos corrientes es como sue 

Diciembre 31 
2013 2012 
(mL s dólares) 

  

Actos por impuesto comente 
Retenciones en a fuence as 155 

Total aa z3s 

Pas-w0s por impuestos comentes 
Retenciones de IVA 25 
Retenciones en la fuente 228 20 

Toral 258 za 
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112 Sttmacion Tributaria 
AL 31 do diciembre del 2013 las declaraciones están abiertas para la. 
revisión por parte de las amondades de control desde el año 2010 hasta el 
año 2013 sobre los cuales podrían emite chferencias de caterlo en cuanto 
al tratamento de imgresos y gastos 

Ines meras — La Compañia registró todas sus transacciones 
camplendo con los requisitos de soporte s normas contables aun cuando 
pudieran exist algunas de estas transacciones que la parte formal de la 
Aocumentación difiora con el ersteno de las autoridades tnbutanas 

Sédiao Orgánico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgo on el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Codigo Orgánico 
de la Producción Comerco e Inversiones cl muszmo que incluye entre otros 
aspectos tabutaraos los sugusentes 

La seducción progreswa en la tanfa de ampuesto a la renta para sociedades. 
sel tenemos 23% para el año 2017 y 22% a part del año 2013 4131 de 
diciembre del 2012 y 2011 para la medicion del actwwo (pasvol por 
smpuectos dufendos 13 Compañaa nsílzo nma tasa de impuesto a la renta 
romeo del 231% y 24% respectivamente 

Aspectos Tributanos de la Ley de Fomento Ambiente! jon 
de E Con fecha novembre 24 del 2011 so 
promulgo en el Suplemento del Repstro Oficial No 383 la Ley de Fomento 
Ambiental y Opturuzacion de los Ingresos del Estado la rmsma que moluve 
entre otros aspectos tributaztos los siguentes 

La tanta del Impuesto a la Salida de Diusas _ISD se morementó del 2% al 
5% Por presunción se considera hecho generador de este mpuesto el uso 
de dinero en el extear y se establece como exento de este ampuesto el pago 
de disidendos a compañías o personas naturales que no estén domerladas 
en paraieos fiscales Los pagos de este xmpuesto en la importación de 
macenas primas insumos y bienes de capita] que consten on el hstado que 
establezca el Corto de Politica Tributana y que sean utilizados en procesos 
productivos. pueden ser utilzados como credito tnibutano de xmpuesto a la 
renta, 

Denrectación de Revaluación Deereto Ejecutivo No. 1180 Cor fecha 
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto 
Ejecuto No 1180 ep el que se reforma el Reglasacato para la Aplicacion de 
la Ley de Régmen Tnbutano Intemo elimunando el lteral medranto el cual. 
la autoridad tabutana y los contribiventes comerderaban sm efectos 
ibutanos la revaluación de activos fos 

Con base en el refenda decreto la Compañsa decidió tomar como gasto 
deducible de la base impomuble sujeta al impuesto a la renta el valor de la 
depreciación de la revaluación de actrvos fos efectuada a la fecha de 
transición de las NIF 3 de las revaluaciones poscemoses por consiguiente. 
procedió a roversar el pasivo por 1empuestos diferidos con cargo a 1lidades 
retenidas (resultados acumulados provementes de la adopción por pamera 
vez] 3 a otro resultado amtegral 
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CONTROL DELAS VENTAS A CREDITOS 
De acuerdo a la Kesolucron SC.DSC G 13,011 emuda el 30 de octubre del 2013 por la 
Superintendencia de Compañias expido las normas que regulan él enmó de la 
información que laz Compañias sujetas a la mgilancia3 control de la Supermtendenia 
de Compañias que roalman ventas a eroditos deben reportar ala Disección Vactonal de 
Registro de Datos Publicos (DINARDAP) establece que dentro de sus acunidades 
realicen ventas a crádato con o sin ateresos tendran la obligación de transters hasta. 
el 10 de cada mes la mibermación sobre dichas operaciones al Registro de Datos 
Creárucios, que forma parte del Sistema Vacional de Registro de Datos Públicos, de 
zaanera mensual en la forma prevista en la lev 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolucion VAC DGERCGCI3 00011 del Servicio de Rentas Internas 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No 878 de enero 24 del 
2013 reforma a fa Resolucion NAC DGERZ008 0464 del Sere de Rentas 
Internas publicada en el Registros Oficial ho 324 de abril 25 del 2008 establece 
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efecmado operaciones 
con partes relacionadas locales 1/0 domuciladas en el exterior dentro de yn memo 
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a USf 3 000.000 00 deberán 
presentas al Sercio de Rentas Internas el Anezo de Operaciones con partes 
Relacionadas y st el monto es supenor a los US$ 6 000 000 00 deberán presentas 
aciicionalmente el informe integral de precios de transferencta. 
PROVISIONES 

Un resurnen de las promsiones es corzo ssgue 

Diciembre 31 
2018 202 

(en US dolares] 

Décimo tercer sueldo. 2588 3794 
Décimo cuarto sueldo 9,528 7 
Vacamones 13 190 11169 
15% Parsaspacion s trabajadores 3019 
TESS por pagar 8048 6084 
Liquidacion de enspleados 2508 3497 
Sueldos v bomficaciones a empleados 58 290 

Toral 18,302 gatas 

14.1 Parttctpación a trabajadores De conformidad cen dispostciones 
legales. loz trabajadores tienen derecho a participar en Jas nulidades de 
la empresa en un 15% aplcable a las nutidados liquidas o contables 
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15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un sesumen de obhgaciones por beneficios defipados es como mpue 

  

Daciernbre 31 
2013 2012 

len US dólares) 

Jutalacion patronal 5.809 7164 
Bosuficación por desatucio 1198 325 

Motal 1002 8589 

La Compaña registro los ajustes por la provisión de la jubilación patronal y 
desahucio para sus trabajadores en base a los cálculos actuariales realizados por. 
un actuario 1dependiente 

151 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabayo 
los trabajadores que pos veinte años o más hubieren prestado eus sernaios 
en forma continuada o mtermimprda, tendrán derocho a ser jubalados por 
uz empleadores sm perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afilados al Insteato Ecuatoriano de Segundad Soral 

Los morirmentos en el valor presente de la obligación de jubilacion patranal 
Tueron corno sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al comenzo del año 7168 5091 
Costo de los servinos del periodo 
cornente 1499) 3759 
Costa financiero 1867) 356 
(Ganancias)/pordrdas actuanales 2.042) 

Saldos al £n del año 5303 7104 

15.2 Bonificación por desahucto De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo. en los casos de termación de la felación laboral por desahucio 
sohcxado por el empleador o por el trabajador, la Compañe entregara el 
28% de la ulnma remuneración mensual por cada uno de los años de 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por 
desahuao fueron como mgue 
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Diciembre 24 
2018 2012 

ten US dólares) 

Saldos al comienzo del año 1425 823 

Costo por servo 661 646 
Costo financiero se 
1) Ganancias actuanales. (sas) 1021 

Saldos alfin del año 1198 425 

16 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallaraos las principales transacciones con partes relacionadas y 
acaomtes 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dólares; 

Cuentas por cobrar alargo plazo 
Agricola Jeaac S A Agnsacsa. 65436 
Bronataral SAA 82606 
Hacienda Celia María C.A, 58,597 

Toral aza79 

Cuentas por pasar a: 
Surgesa Sa. 28 628 28 028 
Agricola Isaac S A Agnsacea 3.000 3.000 
Hacienda Celia Mana C.A. 63425 62.495 
Bionamral SA, 469,034 264,225 

Acciomstas 829 $18 590.795 

Total 393,593 200.973 

AL31 de diciembre del 2013 los saldos entre compaías relacionadas y accionistas 
representan fondos cntregados para el financiamiento de operaciones Y por 
relaciones comerciales los mismos que no lan generado interes 

17 PATRIMONIO DB LOS ACCIONISTAS 

AL31 de diciembre del 2013 el patrimonio de los acciomstas está conformado de la. 
siguente manera, 
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Capital social. El capital social autonzada consiste de 10.000 acciones de 
US$ valor momnal usutario (10 000 al 31 de dicrerbre del 2012 y 1 de 
encro del 2013) las cuales otorgan un voto por acción v un derecho a los 
dsridendos 

Aportes futuras capitalizaciones Corresponden a valores que fueron 
aprobados por la Junta General Unwereal de Acciomstas en la cuudad de 
Guayaquil con fecha 07 de octubre del 2013, donde luego de haner realizado 
un análisis de la situación de la Compañía se precisó realizar aumento de 
Capital por el valor de USS 20.800 y a la fecha del cierre de los estados 
financieros aún está en trámute ante la Superemtendencra de Compañias 

Resultados acumulados 

Un resumen de los resultados acumulados es como sugue 

Diciembre 24 
2013 2052 

(nus délares) 

Resultados acumulados (997753) (232,770) 
Resultados acumulados provementes de 
la adopción por primera vez de las WIP. 098088 018.988 

Total sido sala 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEl PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emusión de los estados fnanueros 
bo se produjeron eventos que en opamén de la Admumstración pudieran tener un 
efecta importante sobre los estados financieros aciyuntos 

 


