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Senores: .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Yo, DROUET VILLACIS CARLOS ENRIQUE con Cédula de
Identidad No. 0915662464 en calidad de Gerente General y
como tal Representante Legal, de la compaiiia SULAGRO S.A,
con RUC No. 0991386394001, ante ustedes muy
respetuosamente expongo lo siguiente:

Adjuntamos un ejemplar de nuestro Informes de Auditoria
externa a los estados financieros por el afio 2009.

Sin otro particular.

Atentamente,
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A la Junta General de Socios de W
de SULAGRO S. A,

Hemos auditado el balance general adjunto de SULAGRO S. A., al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el affo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generaimente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas ¢ inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Considetamos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SULAGRO 8. A, al 31 de diciembre del 2009, el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el ailo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Guayaquil, 1 de junio del 2010

SC-RENAE-2-No. 404

Auditor Independiente
Resolucién No. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841
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SULAGRQ 8, A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2609

ACTIVOS NOTAS (DOLARES)
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 10,279
Cuentas por cobrar 3 43,824
Inventarios 5,401
Total activos corrientes 59.504
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 4 627,173
OTROS ACTIVOS 5 221.284
TOTAL 907,961
PASIVGS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 145,001
Gastos acumulados 3.026
Total pasivos corrientes 148.027
PRESTAMOS A LARGO PLAZO 7 691.060

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 8 10,000
Aporte futuro aumento 260,000
Resultados acumulados (201,066)
Total patrimonio de los accionistas 68,934
TOTAL (207.961)

Ver notas a los estados financieros
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SULAGRO S, A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(DOLARES)
VENTAS NETAS 226,972
COSTOS Y GASTOS:
Costo de produccion (282,594)
Gastos de administracién y ventas (157.919)
Total (440.513)
PERDIDA DEL EJERCICIO 213,542

Ver notas a los estados financieros
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SULAGROS. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Social  Aporte Futuro  Resultados

Cantidad Valor Aumento acumulados
Saldo al inicio 10,000 10,000 260,000 12,475
Pérdida del ejercicio (213,542}
Saldo al final 10,000 10,000 260,000 {201,066)

Ver notas a los estados financieros




SULAGRO 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Perdida de ejercicio

Ajustes para conciliar la perdida del ejercicio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion

Ajustes patrimonio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte futuro aumento
Prestamos de los accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento del efectivo, neto
Efectivo ai principio def affo

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

(213,542}
66,553
3,082
106,643
244775

(221,284)
22,311
647

9,186

(59.107)

(59,107)
260,000

(200,000)
60,000
10,079

200

10,279




s

SULAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

li

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria Novena del Canton
Guayaquil el 10 Abril 1997, aprobada mediante Resolucion 03-G-1J-0001452 del 15 de abril
1997, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el [8 de abril del 1997. La
actividad actual de la empresa es relacionada a explotacion de madera en pie, y su hacienda esta
ubicada en km 113 via a Machala Canton Balao. Provincia del Guayas, via Panamericana la
misma que esta constituida por 277 hectarias en produccion.

Entorno Econémico.~ Desde septiembre del affo 2008, la economia ecuatoriana presenta ciertas
condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de [a crisis financiera internacional por
la que atraviesan paises con cconomias estables, actualmente en recesién. La mencionada crisis
ha originado en Ecuador, disminucidn de los ingresos petroleros, reduccion de las remesas de los
migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito internacionales por la dectaracion de
moratoria en el servicio de la deuda externa piblica, aumento de los indices de precios al
consumidor, disminucion de las lineas de crédito para el sector productivo y deterioro en la
calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existenie, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en prictica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales pueden citarse:
reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la
emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de Jos estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
gcuatoriana y principalmente sobre la posicidon financiera y resultados de operacion de la
Compaiiia; consecuentemente, la informacidn resultante de los estades financieros debe ser
analizada ¢n relacion a estos acontecimientos,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en marzo del 2000, y
sus registros contables son preparados de acuerde con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

[a Federacidn nacional de Contadores det Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables del
[:cuador, mediante comunicacion de febrero 22 de} 2006, solicitan la sustitucién de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF".  Et Comité Técnico del lnstituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacidn del 5 de junio del 2006, recomienda la adopeion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de




Contabilidad “1AS”,; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacion y capacitacién, su aplicacién obligatoria se
implementara a partir del ejetcicio econdmico del afio 2009,

En ¢l articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NILF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compadiias del Ecuador, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucidn No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaitias
de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de [nformacién Financiera “NUF™" por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias:

¢ Aplicaran a pattir del 1 de enero del 2010; las Compaiifas y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que gjercen actividades de auditoria
externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econdmico del afic 2009.

¢ Aplicardn a partir del | de enero del 201 {; [as comparifas que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 3[ de diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Piblico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas
extranjeras cstatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecvador. Se establece el
afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafifas y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
ailo 2010.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compailias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Hternacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011,

Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman les grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de
dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

o Un plan de capacitacion




o El respectivo plan de implementacion
o Lafecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals, Adicionalmente, estas empresas
claboraran, para sus respectivos periodos de transicidn, lo siguicnte:

o Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al | de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.,

o Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 201G y 201 1, segin el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

o Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere ai ¢stado de flujos efectivo det 2009, 2010
y 2011, seguin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuarin con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas,
proveedores, entidades de control, etc., Ia comprensién de los ajustes significativos realizados en
el Balance General y en el Estado de Resultados. La conciliacidn del patrimonio neto al inicio de
cada periodo de transicidn, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o
2011, segln corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por ¢l
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del gjercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término dei perfodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.,

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualguier control adicional orientado a
comprobar ef avance del proceso de adopeidn.

Sin perjuicio de fos plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compailia queda en
libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalalal15ydela18ala27,
se mantendrdn vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de¢ diciembre del 2010 y
hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compailias y entes mencionados en los numerales 1), 2)
y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion, respectivamente,

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:




Caja y bancos.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles,

Provision para cuentas incobrables.- La Compafila establece con cargo a resuftados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cugntas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes,

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante ¢l sistema de
inventarios periddicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segln factura, mas los gastos
incurridos en la nacionalizacion.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando e} método de linea recta considerando como base la vida Gtil estimada
de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33.33%

Reconocimiento de ingreso.- La Compailia reconoce ingresos por venta al por mayor y menor
de mercaderia cn general, cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficios de {a propiedad de las mercaderfas.

Intereses.- En el afic 2009, la Compaiiia tiene la politica de registrar los intereses generados en
créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo,

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. En el afo
2009,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacioén
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa de} 15% de
impuesto a la renta en ¢l caso de reinversidn de utilidades. Durante los afios 2009 y 2008, la
Compatiia calculo la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa para el 25%.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes relacionadas,
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domiciliadas o no en el pais, si se efectiian de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos
legales como se indican a continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las patrtes.

2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el SRI, especialmente la indicada en el articulo 4. numeral 4 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a més de las referidas en la ley, la
Administracidén Tributaria con el fin de establecer alglin tipo de vinculacion por porcentaje de
capital o proporcién de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuandoe una persona natural o sociedades, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o
mas de sus ventas o compra de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona
natural o sociedad, domiciliada o no en el pais”.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerde con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. lLas
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conochmiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales. sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009, ias cuentas por cobrar esta constituido como sigue:

(DOLARES)
Anticipos 5.100
Impuestos - créditos tributarios 37,463
Otras 1,262
Total M

Anticipos, incluye principalmente valores entregados a contratista para preparacion de suelo.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, propiedades y equipos, neto presenta el siguiente saido:

(DOLARES)
Construcciones en proceso 588,725
Maquinarias y equipos 55,450
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Vehiculos 21,604
Muebles v enseres 16,763
Terrenos 10,500
Plantaciones 6,582
Equipos de computacion y oficina 4,377
Sub-total 70,400
Menos: Depreciacion acumulada (76.827)
Saldo, neto 627,173

El movimiento de las propiedades y equipos, neta durante el afio 2009, fue como sigue:

(DOLARES)
Saldo neto al comienzo del afio 634,620
Adquisiciones, neto 59,107
Gasto del afto (66.553)
Saldo neto al final del afio 627,174

Adquisiciones, incluye principalmente costos incurridos en la construccion de garitas en la
hacienda.

5. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, los otros activos estan constituidos principalmente por valores
utilizados durante [a etapa preoperativa en las plantaciones de la compania y que son amortizados
en un tiempo no menor de 10 afios.

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)

Proveedores 3,694
Partes retacionadas

Surgesa 44,966

Agrisacsa 570

Hacienda Celia Maria 73.378

Bionatural 20,796
Otros 1,597
Total 145,001

Partes relacionadas, no devengan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento,
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PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, los pasivos a largo plazo estan conformados por US$ 691.000 que
fueron prestados por los accionistas de la compafiia para adquisicion de activos fijos y capital de
trabajo, dichos préstamos no tienen fecha de vencimiento ni generan interescs,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2009, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la siguiente
manera;

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2009, el capital social estd constituido por 250,000
acciones suscritas a un valor nominal unitario de $0.04: todas ordinarias y nominativas.

Aporte Futuro Aumento.- Corresponden a valores adeudados a los accionistas que decidieron
aportarlos para futuras capitalizaciones por compensacidn,

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2009, las declaraciones estdn abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2006 hasta el afio 2009, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compafiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacidn difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucién NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a $1,000,000.00, deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas e! anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los
$5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

LLa informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:
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Afio terminado VYariacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2,87
2007 2.32
2008 8.83
2009 3,29

12, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2010 vy a la fecha de elaboracién del presente informe, no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracion de [a Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se¢ hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.
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