¢ CARVAGU S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NQTA 1. INFORMACION GENERAL

. Sus accionistas, con e 43.75% del capital social el Sr. Carlos Julio Valarezo Guzmén; y, con el 18.75%
cada uno 13 Ing. Mercedes Lorena Valarezo Sénchez, la Ing, Marissa Ivonne Valarezo Sanchez y el Sr.
José Abraham Valarezo Sénchez, todos de nacionalidad ecuatoriana,

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

: (a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han side preparados de conformidad con la Norma Intemacional de
Informacién Financierg para las Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicag contables adoptadas en [z preparacion de estos
estados financicros, Tal como lo requiere la seccién 35 de la NIIF para las PYMES, estas politicas
han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de diciembre de] 2012,
aplicada de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan,

. Los estados financieros de Carvagu S, A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de

(¢) Efectivo uivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en bancos locales,



(¢} Cuwentas por cobgar v otrg coentas por coboa-
Las cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobear son efectivos financieros no denvados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

(=) lovemtancs-

Los invenarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, y son
valuados al costo promedio ponderado.

i) Propicdsdes, planta v equipo-

@ Madicsé I il ey « Lag as de codad | ¥ oquigo 3¢
modirin inicialmente por su costo.

El costo de propadades comprende su precac de sdqumaadn mis todos fos costos directamenie
relscionados con In ubicacidn v 12 puests en condiciones de funcionamiento,

m;hnymnmdenmhMmmmrd
importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimicnio s¢ imputan & resultados en el periodo en que se
producen. Las propiedades de la Compafifa, roquicren revisiones periddicas. En este sentido, las
partes obyeto de sustitucdn son reconocdas separadaments del resto del activo y con un el
de disgregacién que pormite depreciarios en o pesiodo que medic entre la actual y hasta ks
Siguienic reparscion,

(i) Método de deprociacadn v vidas utiles - El cosio de propedades. planta y equipe sc depreaa de
acverdo con ¢ método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual v méiodo de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo e efecto de cualquier cambio en el

extimado regstrado sobre una base prospoctiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos ¥ las vidas
ubiles usadas on el caloulo de la depreciaciion®
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(iv) Bele spaquineriss y cquipos 10 o venta_ e
Equipos de computacion 1 propaecadss,
M.t Vehicuios ] equpo- La

o pérdica que
mlﬂmnmﬂnmpﬂﬁh#mm planta ¥ equipo es calculnda como la
diferencia enire el precio de venta v cf valor en libros del activo y reconocada en resailtados.

(g) Cucpiag por PARS ¥ OES CUEntss POI Pegal-
Las cuentas por pagar comorciales v obms cuontas por pagas son pasivos financierns, no denivados
con pagos fjos 0 determinables, que no cotizan e un mercado UV

Después del reconocimiento inicial, & valor raronable, se miden al costo amortizado. El periodo de
crédito promedio e de [ 5 2 30 dias.

{h) lmpucsios-



El gasto por impuesio & & renta represcmts 12 suma del impuesto & |a renta por pagar cormentes ¥ e
impuesto difertdo.

(1) mpwesio commigpte - El mmpuesto por pagar comicnie ¢ basa en la utilided gravable (ributaria)
regstrada durante ¢ shio. La wtlidad gravable difiere de ls utibdad contsble, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponsbles o deducibles ¥ partidas que no scrin gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafila por concapto del impuesto cormiente se calcula utilizando
lzs tazas fiscales aprobadas parn cada periodo.

(i) mpuesios diforidos - El impuestn diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre cf valor en lityos de los sctivos ¥ pastvos mchodos en los enados financieros
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio difendo so reconoce generalmente para todas las
difersncias temporanas mmponibles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las
diferencins temporarias deducibles, en la medids en que resulle probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias doducibles.

Los activos v pasivos por impucsios &ifendos s¢ mides empleando las tases fiscales que s
esperan scan de aphicacon en o penodo en d que el sctivo ¢ reahoe o ¢ pasivo s¢ cancele

(1) Provisiones-
Las provisiones #6 reconocen cuando la Compaiida tiene la obligacidn presente (yva sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficion econdmicos, para cancelar la obhgacidn, v puede hacerss una
esumacion fable del imporie de la obligacsin

El imporie reconoaids como provindn debe ser la mejor estimacidn del desembolse necesano para
cancelar la obligacidn presemte, al final de cada periodo, teniendo en cuentn los riesgos v las
incertidumbres cormespondientes.

0) Beneficos 3 cmpleados-

(1

) . ' esshugio - El costo de los
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el Méwodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valorsciones actunriales realizadas al final de
cada peniodo. Las ganancizs o pérdidas actuanales s¢ reconocen en el resultado del periodo en el
que se origmnan

Los costos de lon sorvicios pasadod sc reconocen inmmadistamenie on la medide oo que los
benchcos ya han sido otorgados, de o contrano, son amortzados uhhzando el méodo de linea
recta ea ¢l periodo promedio hasta que dichos beneficios son olorgados,

(i) Pardcipacion a irabaiadeores - la Compafiia reconoce un pasivo y un gaslo por la participsciin de
los trabajadores en las chilidades de la Compafiia. Este beneficio se calculs a la t2sa del 15% de
las whldades iquidas de acneridn con dupougones ogale

Howwnoamenio Je ggesos-

Los ingresos se caloulan al valor raponable de la contraprestacidn cobrada o par cobrar, teniendo en
cuenita ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercinl que la Compadiia
pueda otorgar.

Los ingresos provenuentcs de  enacion ¢ fecondoen cudndo cstos poeden ser estimados coo
fshilidad, los ingresos de actividades ondineniss asocisdos con la operacidn se recomocem,
conuderando o grado de detemminacion de la prestaciin final del periodo sobre el que se informa.

(k)



{1} Costos y gasios-
' Los coston y gastos se regatran al costo histdnico, Lod costos y gastos se reconocen medids que son
incumdos, independientemenic de la focha on que se cfectic of pago, v 56 regivtran en o periodo mas
CETCANOC en & qUC s¢ COnnoen.

imjCompensacion de saldos ¥ Iranssccones-

Comeo norma general en los estados financveros no se compensan bos activos y pasrvos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
dlguna porma v eita presentacdn sea ol refleo de la esencia de La ransaccwin,

Los ingresos y gasios con ofigen en Tamsacciones gue, contractualmente o por norma legal
contemplian la ‘hlﬂddunmpmmﬂnylncumpﬂ:mhum&-mmu
importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simvultinea, sc presentan

Al 31 de dscwemnbre del 201 2, las obligaciones bancarias a largo plaze consistian en:

Contrato | 17,063  23-Jul-1} 9,744,
Contraio 2 43,010 12-0et-13 0, 74%
Contrato 3 68819 02-Feb-16 0. 74%
Cositraio 4 12,733 12:-8ep-13 0, 74%
Contrato § 18,722 1-May-1) 0. 74%
Contraty & 116,992  30-Ene-16 0,749
Contrato 7 155,760  20-Jul-16 9. 74%,
Contrasto 8 | 271,767
Sublatsl
Haneo Lrengral
Rumifighu,
Contrato 1 26955  15-May-13 9.74%
Comtrato 2 21475 03-Jun-13 0.74%

' Contrato 3 66,718  18-Feb-14 9.74%,
Contrato 4 27,003 D6-May-14 9.74%
Subtotal 142471
Bancy de Guavagul: Lasa dg interés
Operacidn | 79,006  2i-Abe-13 9. 74%
Opemcain 2 440%  29-Epe-14 0, 84%
Operacidn 3 3237 24-Feb-14 9.84%
Operacyim 4 103,543 0l-Jul-14 S.B4%
Operacidn 5 45065  17-Ago-l4 9.84%
Subtotal 304 440
Bapco Amazonas
Operacitn 1 23,124 Dl-Age-13 9.76%
Operacién 2 18226  08-Feb-14 9.76%
Dperacitn 3 53718 22-Eme-l4 0, 76%
Subdotal *H-III

&

% Benco Intermacional

, Operacidn | 253961  22-Ago-14 9.76%

1256075



NOTA4  OBLICACIONES EMITIDAS A LARGO PLAZC,
Al 31 de diciernbre del 2012 y 201 1, las obligaciones emitidas a larpo plazo consistian en:

. 2012 2011
Registro Especial de Valores no Inscritos (REVNI) | 200,000 1 200,000
2,700,000 1,200,000
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