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ﬁ (}/izhiay, ~4sociados
AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
FABRICA GUAYAQUIL. LOOR RIGAIL C. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL
C.A, al 31 de Diciembre del 2002 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo,que se menciona en el parrafo tres, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
. con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonahle acerca de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones inciuidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de las
normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién, asf como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

.

3. No presenciamos la toma del inventario fisico al 31 de Diciembre del 2002, registrado
en U.8.8 385706.96, ya que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como
auditores independientes. No hemos podido satisfacernos de las cantidades en el
inventario fisico mediante {a aplicaciéon de otros procedimientes de auditoria.

4. En nuestra opinién, excepte por el efecto de los ajustes, si hubiere, por no haber estado
presente en la toma del inventario fisico de mercaderias como se indica en el parrafo tres, los
estados financjeros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de FABRICA GUAYAQUIL LOCR RIGAIL C.A., al 31 de

. Diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

Norteamérica. _
Vieliarst,

Mayo 9, 2003
RNAE No. 105

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134 y Primera Este
Teléfonos: (04) 2293 792 — 2396 346 Fax: (04) 2289 317
e-mail: vizhnay@interactive. nel.ec




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) ‘ 2161172
| . Cuentas por cobrar
Clientes (nota 4) 204,404.83
Otras cuentas por ¢obrar 500.00
TOTAL 204,904.83
Inventarios {notas 1 y 5) 385,706.98
Pagos y gastos anticipados (nota &) 20,851.37
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 633,074.88
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 661,086.53
. INVERSIONES PERMANENTES 1,229.59
TOTAL 1,295 391.00

Ver notas a los estados financieros




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C, A,
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar :

Proveedores y otros (nota 8) 08,058.68
Cuentas por pagar accionistas (nota 9) 402,321.35
. Gastos acumulado$ por pagar (nota 10) 752.08
impuestos por pagar (nota 11) 24,133.39
TOTAL PASIVO CORRIENTE 525,265.50
PATRIMONIO -
Capital social 32,400.00
Reserva legal 2,244 19
Reserva de capital 703,344 57
Utilidad acumulada 6,883.35
Utilidad del ejercicio 25,253.39
TOTAL PATRIMONIO 770,125.50
Pasivo contingente (nota 12) -
TOTAL PASIVQO Y PATRIMONIO 1,295,391.00

-

Ver notas a los estados financieros




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A,
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. dblares)

Ventas netas 1,624, 553.25
Costo de ventas 1,435,183.37
UTILIDAD BRUTA 189,359.88
L
Gastos de ventas 22611.88
Gastos de adminis;racién 143,354.79
TOTAL DE GASTOS 165,966.67
Otros ingresos 1,860.18
UTILIDAD CEL EJERCICIO 25,253.39

Ver notas a los estados financieros




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 32,400.00

Saldo fina! 32,400.00

RESERVA LEGAL

Saldo inicial 1,446.42
Apropiacién de utilidades 2001 797.77
Saldo final 2,244.19

RESERVA DE CAPITAL
Reexpresién monetaria

Saldo inicial 127,981.85
Saldo final 127,981.85
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo tnicial , 575,362.72
Saldo final 575,362.72
Total de reserva de capital 703,344 .57
UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial 15,200.15
Pago participacion trabajadores 2001 -2,280.02
Pago impuesto a la renta 2001 -5,239.01
Transferencia reserva legal 2001 -797.77
Saldo final 6,883.35
UTILIDAD DEL EJERCICIO 25,253.39
TOTAL 770,125.50

Ver notas a los estados financieros




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 25,253.39

»

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos 87,718.00
Amortizacion de seguros 1,158.11
. EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE 114,129.50
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucién en cuentas per cobrar clientes 12,176.16
Aumento en inventarios -64,532.61
Aumento en pagos y gastos anticipados -6,381.41
Aumento en cuentas por pagar 40,335.06
Disminucién en gastos acumulados por pagar -2,048.20
Disminucion en impuestos por pagar -4,486.41
Pago de participacion frabajadores e impuesto a la renta -7.519.03
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS T 8167276

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos {(nota 7, adiciones) -72,104.95
. Ventas de activos fijos 84.48
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -72,020.47
AUMENTO NETQ EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 9,652.29
Efectivo y sus equivalentes al principio del periddo 11,959.43
Efectivo y sus equivalentes al final del periédo (nota 3) 21,611.72

Ver notas a los estados financieros




FABRICA GUAYAQUIL ILOOR RIGAIL C. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compania estad constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica
del Ecuador,’y tiene por objeto social la elaboracién, distribucion y venta de fideos de varias
clases, caramelos y galletas, etc. que saldran a la venta al publice con la denominacidn:
Fabrica Guayaquil Loor Rigail C.A., debiendo practicarse el comercio al mayor y por menor,
importar y exportar mercaderias y productos.

. Bases de Presentacién

o

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1989, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar foermalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacicnales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con la
presentacién de estados financieros,contingencias y sucesos que ocurren después de la
fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas
contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no son
comparativos con aguellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aguellos usados en la preparaciéon de los
estados financieros de afics anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

¢. Inventarios

Los inventarios estan valorizados bésicamente al costo promedio ponderado, gue no
excede del precio juste, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre
un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccién en libre competencia, (nota 5).




d.

FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propiedades

Las propiedades estan valerizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al dodlar de
los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencidn. A partir de 1991
hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacidn porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacianal, de Enero a Marzo del 2000, se ajustd en base a
la Nermas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17 (nota 7).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la comparila debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como
apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pafs, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamente, y con las resolucicnes de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre
su base imponible.

Segun la resolucién 2001-41 de la Funcién Legislativa publicada en el Registro Oficial
No.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pals podran obtener una reduccidn del diez por ciento (10%) en la tarifa dei
impuesto a” 'a renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre de! ejercicio impositive posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de reinversién.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la ufflidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la
compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafic| y expresado en
délares de los Estados Unidos de Nortedmerica, que es la unidad monetaria de la
Regpublica del Ecuador.




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

i. Esguema de dolarizacién

El 10 de Enerc del 2000, debido a las condiciones politicas y econdémicas, el Gobierno
ecuatoriano adopté el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el tipo de cambio
en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.8, como se indica en la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador, aprobada e! 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacién del pais depende de las medidas que adopte &
Gobierno para que el proceso de recuperacidn econémice pueda consolidarse y
mantenerse a futuro.

Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion —
NEC 17

—

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusté las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
inventarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el
periodo de transicién.

Desde el ejercicio econbémico del afo 2001, hasta la fecha, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC y los organismos de control gubernamental no requieren gue los estados
financieros sean ajustados.

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2002 fue de 9.36%.

La evolucidn de 1a inflacién en los Ultimos cuatro afos, es la siguiente:

ANO INFLACION
1989 60.71%
2000 20.99%
2001 22.44%
2002 9.36%




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2002, el detalle es el siguiente:

Caja uss 150.00
Bancos 21,461.72
TOTAL Uss 21,611.72

CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes Uuss$ 204,926.78
Menos: Provision para cuentas incobrables 52195
TOTAL Uss 204,404.83
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

.

Materia prima y empaques RCR: 242,498 .41
Productos terminados 89,885.43
Repuestos y accesorios 44 126 .66
Importaciones en transito 9,192.46
TOTAL . uss 385,706.96




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2002, es el

siguiente. -

Seguros Uss 772.14
Retenciones en la fuente 20,079.23

. TOTAL Uss 20,851.37
PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2002, fueron camo sigue:

SALDOS TRANS- SALDOS
COSTO 3112/01 ADICIONES FERENCIAS 31/12/02
Terrenos  * Uss 23,280.14 - -84.48 23,195.66
Edificios 68,567.65 1,744 16 - 70,311.81
Magquinarias y equipos 853,590.87 58,940.29 - 912,531.16
Muebles y enseres de oficina 6,923.56 6,504.35 - 13,427 91
Equipos transportes - 2,650.00 - 2,650.00
Planta eléctrica 157 427 13 - - 157,427.13
Taller mecanico 220.30 - - 220.30
Instalaciones 12,848.62 - - 12,848.62
. :"éi‘r'iig”'e”tas y enseres de 5,398.38 961.15 . 6,359.53
Equipos de cbmputacion 1,303.45 1,305.00 - 2,608.45
TOTAL 1,129,560.10 72,104.95 -84.48 1,201,580.57
Menaos:
Depreciacién acumulada: 452776.04 87,718.00 - 540,494.04
PROPIEDADES, NETO uss 676,784.06 -15613.05 -84 .48 661,086.53

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias y equipcs, muebles y enseres de oficina,
planta eléctrica, taller mécanico, instalaciones y herramientas y enseres de fabrica al 10%,
equipos de transporte 20% y equipos de computacion al 33% bajo el método de linea

recta.



FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES Y OTROS

Un resumen de las cuentas por pagar — proveedores y otros, por clasificacion principal, es
como sigue:

Proveedores Locales UsSs 83,072.32
Cuentas por pagar varias 14,986.36
TOTAL Uss 98,058.68

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El movimiento de la cuenta por pagar accicnistas al 31 de Diciembre del 2002, es como
sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02

Accionistas US$ 348091552 425230.15 47863598 402321.35




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2002, es como

sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02

Décimo tecer sueldo uss 387.44 267144  2,35133 67.33

. Décimo cuarto eueldo €8.97 115.87 52.93 6.03
Vacaciones 864.66 305946  2,205.80 101.00

Fondo de reserva 683.86 2,600.03 232017 404.00

Aporte patronal e individual 758.35 6,547 .89 5,855.18 165.64

Secap - |IECE 37.00 307.36 278.44 8.08

Uss 280028 1530205 13,253.85 752.08

11. IMPUESTO POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2002, es como sigue:

SALDOS SALDOS
3112/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02

Impuesio al valor agregade Us$ - 173,865.74 19464599  21,080.25

Retencion fuente 1LV.A 4,735.98 5,774.61 1,038.63

Retencidén en la fuente - 1113454 1343057 1,996.03
Impuesto a la renta empleados - 297.94 316.42 18.48
Us$ - 190,034.20 214,187.59 2413339




FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL C. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

*

12, IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de FABRICA GUAYAQUIL LOOR RIGAIL CA., han sido
fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el ejercicio del afo 1926. De acuerdo
con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la companiia dentro de los tres afios anteriores a
partir de la fecha de presentacion de la Ultima declaracién presentada.




