INFORME DEL GERENTE

A los seiiores Accionistas de MILTRADE S.A.

En cumplimiento a los estatutos sociales de la compaiiia y a lo dispuesto mediante la Ley
de Compaiiias, tengo a bien presentar a ustedes los estados financieros y el resultado de las
operaciones al t€rmino del ejercicio econdomico concluido al 31 de diciembre de 1998, los
mismos que reflejan la real situacidn de la compaiiia Miltrade S.A., que registrd un déficit
en sus resultados debido al impacto recibido las mermas ocasionadas en el manejo del
producto al granel de la compaiiia Pronaca, cuyo efecto tuvo su origen por las sustracciones
sistematicas de grupos especializados en estos infaustos menesteres.

Por la antes citada causal, al cierre de diciembre de 1998 la compafiia Miltrade S.A.

- termind con una pérdida corriente de 52,2 millones de sucres, no obstante los controles
implementados desde octubre del mismo afio con la finalidad de cortar en forma definitiva
las sustracciones presentadas.

Esta administracion ha considerado necesario mantener los controles implementados en el

ejercicio anterior, lo cual asegurara la obtencién de resultados favorables al término del
periodo de 1999.

Cabe indicar que ain con el efecto negativo de las operaciones de 1998, la situacion
patrimonial de la compafiia se mantiene con saldo favorable, por cuanto de conformidad
con la disposicidn transitoria del decreto de ley sobre el impuesto a la circulacidn de
capitales, al 31 de diciembre se efectud la absorcidn de pérdidas acumuladas y parte de las
del ejercicio con ¢l saldo acreedor de la reexpresion monetaria.

Agradecido por la confianza y colaboracién puesta de manifiesto por ustedes, y seguro de
que las proyecciones para 1999 se cumplirdn en la medida de lo calculado, se suscribe de
ustedes. |

s

Atentamente,

<
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Gerente General

Marzo 31 de 1999
Guayaquil - Ecuador




