ELECTROCONSTRUCCION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

l.a Compaiiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 26 de Juno de 1997 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objeto social se basa en actividades de construccidn en general.
Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador. (Véase Nota 8).
Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
marzo del 2013 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de ELECTROCONSTRUCCION S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas ¢n Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacion o bigato ma pam

NX 32 Enmienda, Ing trumento s Mnancens s predentacdn - Aclom algunos redque rime nio s
para compenincion de notvos y pesivos fmancierns en el estudo de siteaciin Ide Fners del20 1
financica,
NI D, Ty Lomeenda, Consolidacin de entidades de inversion - Modifionciones hacen que
N 27 muchos fondos de mversibn votms entidades smidaies, extarkn exentos de b fde Fnera del 204
consoebdscwin de la mayorin de sus fililes .
NK 36 Enmenda. Detenom de los activos - Aciam dwulghcwnes de la mformacita sohee
climpane recupemable de los actvos deteromdos ide bnero del 20K
NI F9 Enmicnds, Reconocmgnto ¥ medc b norenpvacia de dervados - htermupciin de b Ide T del2on
conlabdenc i de B Bsimumentos de cobemam dé scocndo a crtenins. o Lngm =
NEF mstumentos fnanciems_ especifica b claadicacidn y medicibn de aciivos y pasnod
fmanckrms lde Encro del 208
FRIC 21 Gimvamenes, terpretaciin de a NIC 37 -Provbones, pas vos confingenies ¥

L 3 12015
Actves Contmgantes. i

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas v de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn
inicial.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacidn —

23

2.4.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entormo
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar rdpidamente cn efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacidn:

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™,
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™, La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las categorias de
“cuentas por pagar proveedores™ y “otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, a compaiiias y partes relacionadas v otras. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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b)

(1)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no generan interés)
menos la provisién por deteriore.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados. entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
cOMo activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interds efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por pagar a_Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Otras cucntas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2013 no se han



ELECTROCONSTRUCCION S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis,
y se presenta ¢n el estado de situacién financiera dicha provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaflia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato s¢ han liquidado.

2.5. Activo inmobiliario -

2.6.

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambaos, para obtener rentas,
plusvalias 0 ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de los bienes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas.
Las estimaciones de vidas dtiles de los activos inmobiliarios son revisadas, vy ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen evenlos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectvo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo
inmobiliario).
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2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce ¢n el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v
(.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicion. es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando la reduccitn progresiva de la tasa impositiva.

2.8. Beneficios a los empleados —

1.10.

Beneficios sociales de corto plaze: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i i i ilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
cﬂntable m.ml amr.s dcl tmpu:sm a la remn, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y s¢ presenta como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios soci i v déci Idos): Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal):
La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en la mejor

estimacién efectuada por la Administracién y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afio.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes —

En adicién a lo que se describe en el 2.10 la Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita. como resultado de sucesos pasados; (i) es

probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacidn; y (iii) el importe
se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.
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2.1

2.1

2.13.

1.14.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” —

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren
provisto los servicios.

Resultados acumulados—
Ajustes ic I i rimera v “NIE*

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
¢en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre
los mismos.
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2.15. Costos y gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gque se haya realizado el pago, y se registran en el periodo miés
cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos
con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de estados fimancieros requiere que la Administracibn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extermas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

=  Activo inmobiliario: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al clerre de cada afio.

Al cierre del ejercicio fiscal 2013, la compafiia no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros,
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio). riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presente los rniesgos financieros a

los que estd expuesta la Compania.
{a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
internacionales de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma semestral y a la vez se hacen los
estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los
productos terminados para la reventa.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depédsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene

cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo sc acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiiia esti diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2013, que desde un punto de vista
geogrifico o demogrifico, no existe concentracidn de riesgo de crédito.
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{¢) Riesgo de liguidez

La Compafiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Incluye anticipos a proveedores locales pendientes de compensacion con la entrega futura de bienes y/o
servicios de operacion. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente
de compensacién. Los montos antes expuestos fueron liguidados mayormente entre Enero y Marzo del 2014.
IMPUESTOS
a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segtin Estados financieros y la utilidad gravable, ¢s como sigue:

Uss

Utilidad antes del Impuesto a la remta y

Participacion de los trabajadores 1,139
Menos - Participaciin de los trabajadores (17TH

Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 968
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta 213
Anticipo minimo de Impuesto a ka renta -
Impuesto a la renta corriente (1) 213

Impuesto a ka renta diferido (2) i
Gasto de Impuesto a la renta del aiio 213



ELECTROCONSTRUCCION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

d)

(1) Durante el afio 2013 la Compaiiia determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para dicho
afo siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el afio 2013 la Compaiiia considerd
como Impuesto a la renta corriente ¢l monto el impuesto a la renta causado del afio 2013.

{2) La Compafia no efectud el cdlculo de actualizacién del Impuesto a la renta diferido considerando
que el efecto de dicho asunto no es significativo en los estados linancieros adjuntos.

Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el célculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estard vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% el 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcién de lo contemplado en el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emision de los
estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios 2010
al 2013 inclusive ain estin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes rclacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 vy aquellos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias, Se incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no califica
para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados vy que no fengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.
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€)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en

base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos
imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 la Administracion tributaria emitié la Resolucion # NAC-DGERCGC 13-
00765 la cual determina que los errores en una declaracion de impuestos, cuya solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el

crédito tributario en mds o menos, podran enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacion de la
declaracion original.

Impuestos y retenciones por cobrar —

Us$
Credito tributario del IVA (1) 1.142
Credito tributario de IR (2) 229
1,372

(1) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
2013.

(2} Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaitia durante el gjercicio.
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. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 3,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:

- Mdmer de
Macignalidad Schlchas %
Accionistay
Bonnard Polit laesel Ecuatoriang I 0.03%
Telefoccuble 5. A, Ecuatoriano 2,999 99 97%
3,000 100,00

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de Marzo del

2013) no se pradu;am eventos que, en la opinion de la Administracion de la Cmpai‘iia. pudieran tener
un efecto signifesfivo spbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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