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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista
de Infornetsa S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Infornetsa S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de

la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los

estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion,

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Infornetsa S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de

sus operaciones, y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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INFORNETSA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inventarios

Cuentas por cobrar, neto
Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVO:

Cuentas por pagar

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Patrimonio del accionista

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

8,15

10
11

12

2002

2001

(U.S. délares)

18,460 8,661
16,620 16,109
175919 137,842
76,717 17.460
287,716 173,993
623,254 600,623
27,554 105315
238924  £80010
512,682 517,781
12,668 4,460
21,594 6,319
54,403 81,117
54,988 40,589
656335  650.266
180,000 180,000
29,021 22,107
14,553 14,553
58,615 19,084
282,189 235744
238524 880010




INFORNETSA 8. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

INGRESOS:

Servicios

Utilidad en venta de equipos
Otros ingresos

Total

GASTOS:

Administrativos

Operacionales

Depreciacion y amortizacién

" Provision para cuentas incobrables
Gastos financieros

Otros egresos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTA

15

13,15
14,15

15

2002

2001

(U.S. délares)

3,294,688 2,879,747
23,052
3.006 164,521
3,320,746  3.044.268
1,441,119 1,279,189
1,437,679 1,424,661
281,162 147,087
14,000 15,936
62,334 63,047
84,625
3.236,294 3,014,545
84,452 29,723
12,668 4,460
21,594 6,319
34,262 10,779
20,190 18944




- INFORNETSA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Diciembre 31, 2000
Apropiacion
Capitalizacion
Utilidad neta
Diciembre 31, 2001
Apropiacion

Otros

Utilidad neta

Diciembre 31, 2002

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

200

179,800

180,000

Reserva Reserva Utilidades
legal capital retenidas
(U.S. délares)

3 117 221,183

22,104 194,236 (221,043)
(179,800)

18.944

22,107 14,553 19,084
6,914 6,914)
(3,745)

—_— 50,190

29,021 14,553 28,015




- INFORNETSA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(U.S. dolares)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3,331,381 3,008,726

Pagado a proveedores y empleados (3,066,696) (2,823,137)
Gastos financieros, neto 17,107 (15,778)
Participacion a trabajadores (4,460)  (52,010)
Impuesto a la renta (6319) (73.681)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 236,799 44,120

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en inversiones temporales 200,000

Adquisicion de propiedades, neto (169,668) (245,578)
Aumento en otros activos (57.332) (45.972)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (227.000) (91,550)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en documentos por pagar

9.760
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 9,760
CAJA:
Aumento (disminucion) neto durante el afio v 9,799 (37,670)
Comienzo del afio 8.661 46,331
FIN DEL ANO 18460 . _8.601
(CONTINUA)



- INFORNETSA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion;
Depreciacion
Amortizacion
Provision para cuentas incobrables
Utilidad en venta de equipos
Otros
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Otros Activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2002

2001

(U.S. délares)

50,190 18,944
147,037 116,057
134,576 31,030
14,000  (15,936)
(23,052)
(23,565)
(20,119) 5,062
(511)  (16,109)
(59,257)  (33,923)
2,265 51,879
(5,099) 51,879
(26,714) 30,295
8,208  (47,550)
15275  (72.064)
236,799  _44,120




"INFORNETSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en 1997 en Ecuador y su principal actividad es la de proveer servicios de

accesos Internet en el Ecuador, asi como el desarrollo de soluciones corporativas para empresas en
Internet

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de dolarizacion

de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal en el pais, el
doélar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica de
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales efectos financieros debe hacerse considerado tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los.
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en su mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios.- Se registran en ingresos mensualmente en base al consumo de horas

predeterminadas, los excesos en las horas contratadas son reconocidos como ingresos en el siguiente
mes.

Los servicios contratados por periodos anuales se registran como ingreso diferido y se reconocen en
los resultados mensualmente en funcién del plazo del contrato.

Los servicios de disefio de Redes son registrados como ingresos en base a la prestacion del servicio.



Gastos Anticipados — Representan desembolsos por contratos de arriendos de oficinas y servicios de
enlaces satelitales, los cuales son amortizados en funcidn al plazo de los respectivos contratos.

Propiedades - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para muebles y enseres, equipos de oficina,
5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos -Corresponden principalmente aplicaciones informaticas, gastos de adecuacién los
cuales son amortizados en 3 y 1 afio, respectivamente.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, 1a provisiéon para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables.

Participacién a Trabajadores -Los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales

de la empresa en un 15% de la utilidad gravable antes de los efectos del calculo del impuesto a la
renta.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aifio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1999 A 61
2000 91
2001 22
2002 9

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31. ..

2002 2001
(U.S. dolares)

Clientes : 125,932 113,056
Impuestos 58,496 70,155
Canje de servicios 22,090

Venta de equipos 15,997

Otras 8,139 4,981
Menos provision para cuentas dudosas (54.735)  (50.350)
Total 175,919 137,842



Al 31 de diciembre del afio 2002 y 2001, la antigiiedad de cuentas por cobrar clientes se presenta como

sigue:
.« Diciembre 31...
2002 2001
(U.S. dolares)
Por vencer 15,801 3,220
Vencimiento en dias:

1-30 ' 32,135 41,457
31-60 8,418 7,936
61-90 2,673 12,152
91-120 2,510 6,735
mayor a 120 dias 64,395 41,556

Total 125932  113.056
Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:
2002 2001
(U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 50,350 66,372
Provisién del afio 14,000 15,936
Castigos 9615 (31958
Saldo al fin del afio 54,735 50,350

Al 31 de diciembre del 2002, la cartera de clientes presentaba una deficiencia de provision para
cuentas dudosas por US$13,507, de la cual, durante los meses de enero a marzo del 2003 1a Compaiiia

ha registrado provisiones por US$10,527. La provisién constituida para cuentas dudosas al 31 de
marzo del 2003 asciende a US$65,262.

Impuestos, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 incluye US$38,690 correspondiente a reclamo

tributario de Impuestos a la renta, el cual tiene resultado favorable a Infornetsa, de acuerdo con la Nota
de crédito No.14142 emitida por el Servicio de Rentas Internas del 6 de Enero del 2003.

5. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados es como sigue:
% .+« Diciembre 31...
2002 2001
(U.S. dédlares)
Servicio de enlace satelital ' 44,763
Publicidad, servicios de mantenimiento y otros 23,011 6,079
Polizas de Seguros 3,609 1,827
Otros , 5.334 9,554
Total 76,717 12,460
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Servicios de enlace satelital representa anticipo entregado a RAMtelecom Telecomunicaciones S. A.
por concepto de interconexidn de nodos y enlace internacional satelital para facilitar el servicio de
conexion a Internet de sus usuarios de acuerdo con contratos de prestacion de servicios, este contrato
vence en junio del 2003

Publicidad servicios de mantenimiento y otros, corresponden principalmente a desembolsos efectuados
para publicidad en vallas, radio, materiales publicitarios, servicios de mantenimiento de equipos, y
anticipos para Instalaciones, los cuales son amortizados en funcién al plazo de los respectivos

contratos. Durante ¢l afio 2002 se registraron adiciones por US$46,796 y amortizacién por
US$29,795.

6. PROPIEDADES

Los movimientos dc propiedades fueron como sigue:

2002 2001
(U.S. doélares)
Saldo neto al comienzo del afio 600,623 447,972
Adquisiciones 206,495 287,598
Depreciacion (147,037) (116,322)
Ventas y/o retiros (36.827)  (18.625)
Saldo neto al fin el afio 623,254 600,623

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
..« Diciembre 31. ..

2002 2001
(U.S. ddlares)

Dep0ositos en garantia 8,472 6,208

Software y licencias 7,601

Patentes y marcas 6,353 4,854

Proyectos y avances tecnolégicos 4,480 53,520
Gastos de adecuacion 648 35,572
- Otros 5,161

Total 21,554 105315

Proyectos y avances tecnoldgicos - Representa en el 2001, principalmente adquisicion de software de
contabilidad para uso de la entidad por US$23,442 y software y licencias adquiridas para el Centro de
Llamadas Telefonicas por US$17,202, para la actividad de operacion de la institucion. Durante el afio

2002 se registraron adiciones por US$12,100 y amortizacion por US$59,034.

-10 -



Gastos de adecuacidn - Corresponden a desembolsos efectuados por remodelaciones y adecuaciones
para apertura de sucursales, que serdn amortizados en 1 afio. Durante el afio 2001 se ha registrado en

resultados US$ 25,433 por este concepto. Durante el afio 2002 se registraron adiciones por U$1,174 y
amortizacién por US$36,098.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
++ . Diciembre 31...

2002 2001

(U.S. délares)
Accionista, nota 12 379,760 409,760
Proveedores : 104,452 57,085
Servicios 28,470 17,037
Otros 33.899
Total 512,682  SI7781

Al 31 de diciembre del afio 2002 y 2001, cuentas por pagar Accionista proviene principalmente de
compra de activos a Ecuanet en diciembre de1999, la cual comprende: cartera activa de clientes, con
sus respectivos contratos, inventarios, activos fijos, convenios representativos de sus obligaciones y

las marcas y nombres comerciales que utilizaba la Corporacién Ecuatoriana de Informacmn (Ecuanet).
Un resumen de los activos adquiridos es como sigue:

Activos adquiridos

(U.S. délares)
Cuentas por cobrar clientes, neto de provisién 77,420
Inventarios 79,680
Activos fijos 239,400
Marcas y patentes 3.500
Total activos comprados 400,000

De acuerdo con ¢l contrato, la cuenta por pagar a Ecuanet genera interés del 5% anual y durante el afio
2002 y 2001, la institucion ha cancelado US$20,113 y US$20,509 respectivamente por este concepto.
Por capital se han cancelado US$30,000 durante el 2002.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del impuesto
a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

-11-



2002 2001

(U.S. délares)
Saldo al inicio del afio 4,460 52,010
Provisidn del afio 12,668 4,460
Pagos efectuados (4.460) (52.010)
Saldo al fin del afio 12,668 4,460

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna. Una reconciliacion
entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2002 2001
(U.S. ddlares)
Utilidad seglin estados financieros, neta de participacién a
Trabajadores . 71,785 25,263
Gastos no deducibles 14,591
Utilidad gravable 86,376 25,263
-Impuesto a la renta cargado a resultados 21,594 6319

11.  GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

«+. Diciembre 31...
2002 2001
(U.S. délares)

Beneficios sociales 44,482 44,856

Impuesto al valor agregado por pagar 7,972 34,002
o Retenciones por pagar 1,949 2,259
-

Total 54,403 81,117

12. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital Social - El capital social consiste en 180,000 acciones de valor nominal unitario de US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compatiias reduiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
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13.

14.

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser

total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de gastos administrativos es como sigue:

2002 2001
(U.S. délares)
Gastos de personal 930,286 818,723
Energia eléctrica y teléfono 118,872 72,896
Canones de arrendamiento mercantil 92,826 100,806
Arriendo de oficinas y locales 77,913 58,100
Mantenimiento dc oficinas y reparaciones 52,365 42,076
Correspondencia y reparto 46,703 30,084
Papeleria y utiles de oficina ' 27,892 30,677
Seguros 23,310 25,708
Honorarios a profesionales 10,614 20,465
Suscripciones 7,417 5,803
Impuestos y contribuciones 4,733 3,577
Otros - 48,187 70,274
Total 1,441,119 1,279,189
GASTOS OPERACIONALES
Un resumen de gastos operacionales es como sigue:
2002 2001
(U.S. ddlares)
Servicios de enlace satelital y nacional 953,399 871,741
Publicidad 248,685 255,204
Telecomunicaciones (nodos de acceso) 190,319 183,347
Mantenimiento, repuestos y materiales 21,287
Otros 45,276 93,082
Total 1,437,679 1,424,661
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15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones entre compaiiias relacionadas, durante el afio 2002 y 2001, se resumen

como sigue:
... Diciembre 31. ..
2002 2001
(U.S. délares)
BANCOS:
Banco del Pacifico Ecuador 9,426 6,954
Pacific National Bank 1,025 149
Banco del Pacifico Panama 1,025 117
GASTOS ANTICIPADOS:
Seguros Sucre 3,610
CUENTAS POR PAGAR:
Corporacion Ecuatoriana de Informacion (Ecuanet) 379,760 409,760
Banco del Pacifico Ecuador 6,686
Cooperativa del Banco del Pacifico 3,427
MasterCard del Ecuador 2,364
Seguros Sucre 2,316
Club del Banco del Pacifico 519
- 2002 2001
(U.S. délares)
INGRESOS:
Corporacion Ecuatoriana de Informacién (Ecuanet):
Venta de servicios:
Proyecto Escuelas (Acceso a Internet) 29,421 34,340
Donaciones a Instituciones
benéficas y ONNG's (Acceso a Internet y Web site) 30,968
Ventas de equipos 3,214 11,293
Venta de activos fijos:
Corporacion Ecuatoriana de Informacién (Ecuanet): 22,160
Banco del Pacifico Ecuador:
Intereses 234 4,731
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16.

17.

2002 2001
(U.S. délares)

GASTOS:
Banco del Pacifico Ecuador:
Arriendos de oficina y parqueos (Leasing) 92,826 100,806
Asesoria técnica 34,161
Arriendos de locales 26,496
Servicios de cafeteria 7,305
Servicios de enlace nacional 5,700
Publicidad . 5,075
Club Banco Pacifico 3,461 2,948
Otros 2,750
Seguros Sucre S.A.
Seguros 55,134
Corporacion Ecuatoriana de Informacion (Ecuanet):
Intereses 20,113 20,509
Serentresa:
Correspondencia y otros gastos Administrativos 13,610
MasterCard:
Comisiones y servicios 4,866
Mantenimiento, limpieza de oficinas y otros 11,922

Estas transacciones fueron efectuadas de comun acuerdo y en términos y condiciones similares a otras
efectuadas con terceros.

CLASIFICACION

Para proposito de presentacion de los estados financieros adjuntos comparativos, ciertas partidas del
afio 2001 han sido reclasificadas para conformarlas con la presentacion del afio 2002.

COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento mercantil — En Diciembre de 1998, Corporacion Ecuatoriana de
Informacion — Ecuanet celebrd con el Banco del Pacifico S.A. un contrato de arrendamiento mercantil
inmobiliario sobre oficinas y parqueos ubicados en el edificio San Francisco 300, el mencionado
contrato obliga a la Corporacidn a cancelar 60 canones mensuales de US$ 7,630 cada uno. A partir de
diciembre de 1999, Infornetsa S. A. adquiere los activos de Corporacién Ecuatoriana de Informacion
— Ecuanet, que incluyen los convenios representativos de sus obligaciones por lo tanto Infornetsa
también adquirié el contrato antes mencionado incluyendo la opcién de compra sobre tales bienes, el
cual vence en noviembre del 2003, y en diciembre del 2003 se ejercera la opcion de compra.
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Durante los afios 2002 y 2001, Infornetsa S. A. registr6 en resultados US$92,826 y US$100,806
respectivamente por concepto de canones de arrendamiento.

RAMtelecom Telecomunicaciones S. A.- Durante el mes de mayo del 2001 Infornetsa S. A. ha
suscrito con Ramtelecom S. A. los siguientes contratos por prestacidn de servicios:

+ Contrato de recepcion de informacion de internet a los Nodos ubicados en Quito, Guayaquil y
Cuenca. Los honorarios pagados durante el afio 2001 ascienden a US$ 216,000. Este contrato
tiene vigencia de 6 meses a partir de la fecha de suscripcién.

« Contratos de enlace internacional mediante canal satelital asimétrico para enlace Guayaquil —
Miami y Quito - Miami y alquiler de los equipos de enlace a Guayaquil. La Compaifiia ha

registrado en resultados del los afios 2002 y 2001, US$603,044 y US$443,196 respectivamente por
este concepto. Estos contratos no tienen fecha de vencimiento establecido.

* ook ok k¥ ok
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