TELEFOCABLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

1, INFORMACION GENERAL

1.1 Constitycidn ¥ operaciones »

1.3

La Compaiifa fue constitnida el 26 de Junio de 1997 con ¢l objeto de dedicarse » la sjecucidn de
obras de construceion civiles para; centrales sléctricas, lineas de transmizidn de energlz sléctrica
¥ comunicaciones; obras auxiliares en zonas wrbasas, Exd domicifiada en Guayaquil, provincia
del Guayas.

En la actualidad la Compafiia se dedica a la compra, venta, alquiler ¥ sxplotacidén de bienes
inmugbles,

Sus accionistas son parsonas naturales domiciliades en Ecuador,
Rituacion fnanciara del pais ~

Dugante e 2017 I situncién. coondmica del puis ha presentado leves indicios de recuperacifn sin
embargo, los precios de exporfacion del petrélen, una de las principales fuantes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado log niveles de afios arteriores, lo oual
continga afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacidn v ban implementado varias medidas
peondmicas, entre las cuales fenemos: priorizacion de las tnversiones, incremento de la inversidn
extranjera & través de alianzas phblico-privadas con beneficios tributaiios, financiamients del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de finsnciamiento a través de
organismas internacionales v gobiernos extranjoros {China), incremento en ciertos tributos, entre
otras ‘medidas, 5i bien ¢l esquema de salvaguardias, que se haplementd pars restringir las
importaciones v mejorar la balanza coniercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquema do tasas arancelarias para ¢lertos productos en
funcidn dei peso de los productos importados,

La Administracién de Ia Compafila considers que la situacidn antes indicada no ha originado
sfectos significativos en lag cifras de los estados financieros,

Empresa en Dincionamienio -

La preparacidn de los estados financierss se realizd sobre I base de negocio en marcha. 3¢
determing que no existe incetidumbre slguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda signifioativa sobre Ja posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente,
Los juicios por los cuales se determind que la Compaiiia es un negocio en marchs, son rekitivos a
Ja evaluadicn de & situacidn fnanciera actusl, sus intencionés actuales v el résultado de las
OpETACIDNGS.
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1.4 Aprobacidn de estados Hogncieros -

La informacion contenide en los estados Ffinancieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 22 de Febrero del 2018 del Representante legal de In Compediia v
posteriormente serén puestos 2 considemscidn de I Junta Generm) de AcciOnistas para su

aprobaciin definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en is preparacidn de estos
estados fnancieres. Tal como jo requiere la NIIF 1, estus politicas hau sido disefiadas en funcidn a las
NHF vigentes al 31 de Dicismbre de 2017

2.1. Bases de preparacién de estados financiergs —
& Maroo normative de informaeidn financiesa

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLE 8.4, han sido preparados de acuerds
von MNormas Internacionalss de Informacidn Financiers (NIF) emitidus por el IASB
{Internationsl Accounting Standard Board) {as mismas que han sido adoptadas en Ecuador v
representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme 8 Tog slercinios gue ge presentan.

La preparacifn delos estados financleros:conforme a fas NIIF requiere &f uso de egtimaciones
contables. También exige 2 la Adminisiracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa. En Ja Nota 3 se revelan las dréas que implican un
mayor grado de juicke o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciongs son
significativos para Is elsboracidn de los estados Tinanciercs. Debido a la subjetividad
imherente en este procese contsble, los resultados redles pueden diferir de los. montos
estimados por la AdministraciSn,

b. imagen fiel

Las cuentas amales adjumas ban sido obtenidas delos registros contables de Ja Compadifa y se
pregentan de acuerde con el marco normative de informacidn financiera que l resulta de
aplicacién ¥ en particular, con los principios y oriterios contables en €l contenidos, de forma
que muestran Ia imagen fiel del padrimonio, de la situacitn financiera, de los resultados de la
Compafifa y de los flujos de efectivo habidos durante el gjersicio.
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¢. Enmiendas, mejores ¢ inferpretaciones

El IABB considera como necesatios y wrgenfes, los siguientes provecfos aprobados, de
aplicacitn obligatoria a partir de las fechas indicadds a continuasion:
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La Compafifa estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas 4 fas NHF v lag
nwevas interpretaciones antes descriias, ho tendrdn un impacto significative en log estados
financieros en el glercicio de su aplivcacién inicial, pues gran parfe de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

En relacidn a las NHF 15 v 9 la Adminisiracion informa que basada en una evaluacidn
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a7 1) NHF 15 - Los
ingresos de Ia Compatifa se registran en of momento de ls emisidn de la fachracidn, el cual
coingide mayormente con el cumplimiento dé las obligaciones de desempefio, el precio de la
transaceidn es previamente paciade con sus Clhientes v no existen costos inenrridos para
obtener Jos contratos; por 1o tanta no sé esperan efectos al adoptar ests norma; ¥, i NUF 9 -
Su principal instrumento financiero os la Cartera por cobrar a sus Clienites gue se Hquidan
hasta en un promedie de 30 diss ¥ que histGricamente no hao presentado deterioro. En
relacidn a los mrendamientos la Cﬁzﬁ;}az}fa se encusntra realizando sl andlisis de los efectos
de la MUF 16 que entrard en vigeneis en Enero del 2019, por o tante no existen efectos
significativos en la aplicacidn de esta norma.
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2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

23

Las pariidas inchudas en los estades financieros de . Compafifs se expresan en la moneda del
entorno econdimics principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expragan en ddlares estadounidenses, que es la moneda fimclonal v la moneda de presentacitn de
la Compsfiia. A menos que se indique Jo contrario, las ciffas incluidss en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidensss,

Efectivo y equivalentes di efectivo—

El efectivo v equivalentes de efective incliye mquellos saldos en caja y cuentas corfientes,
disponibles para of giro en las operaciones de Is Comipafiia,

2.4, Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacidn:

La Compsfifa clasifica sus activos finencleros en las sigufentes categorfas: “sctivos
financieros 4 valor razonsble a través de genancias o pérdidac”, “préstamos y cuentas por
cobrar™, “activos. financieros mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financleros
disponibles para la venta™, Los pasivos financleros se clasifican en las siguientes categorias:
“oasives financieros = valor razonable 2 través de ganancias v périfides™ v “otros pasivos
financieros™, La clasificacidn depende del propésito pars el cual se adquirigron los actives o

 vontrataron fos pasivos financiers. La Administracién determina Ia clasificacidn de sus

activos fingncieros a la fecha de su reconovimiento nickal,

Al 31 de Diclembre del 2017 y 2016, Is Compafifs mantuve activos financieros en las
cafegorfas de “préstamos y cuenias por cobrar™. De igusl forma, Ja Compattia solo mantavo
pasivos finanvieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyss caracieristicas se
explican seguidamente:

Documenios y coentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion Tinanciera
prinéipaltnente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Compatifas ¥ partes relacionadas ¥
Otras cuentas por cobrar, Son activos financierss no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ qué no cotizan en Ut mercado activo. Se incliyen en el active
corrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses comtados desde Ia fecha del

estado de situacion finsnciera.

Estos activos fnancieros se valoran Inlcialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transacein que le ssun directsmente impatables, v postériormente a cosio
amortizado, Para Jos créditos comeriales won vencimiento. inferfor a un afio se valoran,
tanto on ¢l momento de reconocimiento inicial como posterionmente, por su valor nominal
siempre qus el sfecto de no astuatizer fos flujos no sea significative.
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4.k

Otros pasivos financierns: representados en el estado de situacitn financiera por lag
Cuenias por pagar Proveedores, Compaifa rélacionada v Olras cuentas por pagar. Se
ingluyen en ef pasivo cofriente; excepto por los de vencimiento mayor g 12 meses contados
2 partir de la fecha del estado de sitvacidn fingnciers,

La Compaiiix da de baja un pasivo financiero ovando Ja obligacidn se ha extinguido.

Reconacimiento v medicion inicial y posterior:

Reconociniento -

La Compalifa reconoce un active 0 pasive financiere en ef estedo dé situacidn financiora 3
la fecha de la negociacitn y se reconouen cuando se compromete a comprar ¢ vender sl
aclivo o pagar ! pasiva.

Medicién inicial ~

Los activos v pasivos financieros son medidos inicizlmente 8 su valor razonable mis
cualguier rwszo afribuible a lo transaceitn, que de ser significatives, es reconocido comio
parie. del active o pasivo financiers; siempre que el activo o pasivo finsnciero no sea
designado como de valor razonabie 2 través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad at
reconosimieno frdeiid la Compaliia valoriza los mismos como se describe & continuaeion:

- Medicidn posterior -

%} Docnmentos ¥ cuenias por cobrar: Fosterior & swreconocimisnto inicial se miden 4l
costo amoriizado apticande ¢l método de nterds efectivo. En especifico, ia Cempaﬁfa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentss_ por cobrar g Cliestes: Estes cnenips corresponden 3 los montos
adendados por las ventas de bienes ¥ servicios realizadas en el corse normal de
aperaciones. 8i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives
corrientes, de fo contrario se presentan como activos no corrientes. Los saldos
presentades en el activo corriente se registran o sv valor nomingl que ¢
equivalente a su gosto amortizado (puss se recupeian hasta e 30 dias) menos fa
provision por deterioro.

{1y Drocamentos v cuentas por cobrar o Compafiias v partes relacionade: Esta cuenta
corresponden a los montos adeudados por préstamos de-efective para capital de
trabajo, entre otros. 51 s¢ esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pastvos corrientes, de lo contrarfo se presentan comd pasivos no corrientes. Se
raconacen & su valor nominel que es equivalente a su coste aprortizade puss no
generan infereses.
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() Ofras cuenta oor oobrar: Bsta coeste corresponden 2 Jos monfos adevdados

principalnente por ferceros varios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como seiivos sorrientes, de lo contrarin se presendan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalenic 8 su costo
amortizado puss s reouperan en ef corto plazo.

by Ofros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de inmterds efective. En especifico, la Compefifa
presenta las siguientes cuertas dentro de esta categorfa

(i

(i)

it

Cugntas por pager a Proveedorgs: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de provesdores logales en el curso normal de los negotcios,
Se reconocen a st valor nominal que ex equivalente 356 costo amaortizado pues
no generan intereses.y son pagaderas hasta 90 dias,

Documentos v _guenias por pager a Compafia relacionads: Esta cuenta
corresponden & los montos. adeudados por préstamos de efectivo para capital de
trabajo, entre ofros. §i se esperan pagsr en un aflp o menos se glasifican come
pisivos cofrlentes, de fo contraric se presentan come pasivos no corrientes. Se
reconosin & 58 valor nominal que e equivalente z su coste amoriizado pues no
generan infereses,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente s su costo
amortizade pues no e generan infereses v son pagadas en el corto plaze,

Otras vuentss por pagat: Corresponden 4 saldos por pagar por al Instituto
Ecustoriano de Seguridad Soatal por concepto de aportes. Si se esperan pagar en
un a0 ¢ menos se clasifican como pashos oorrientes, de lo contréric se
presentan como pasivos no corrientes.

24.3 Deteriore de activos financieros -

La Compefils sstablece una provisidn para péedidas por deterlore de sus documientos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetive de que ln Compaitia no serd capaz de
cobrar todos los importes. gue se le adoudan de acuerdo von Jos trminos originales de las
cuentaz a cobrar. La exisiencia de dificultades financieras gignificativas por parte del
dendor, 1a probabilidad de gue & deudor entre en gitebra o reorganizacidn financiera v Ia
falta o mora en Ios pagos s¢ consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha
deteriorade. Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 no se han registrado provisiones por
deteriore de fas cuentas por cobrar de Clientes considersndo que no existen riesgos
significativos relacionados con log iapoctes por cobrar sl cleme agregedo s gue »o
presentan saldos mayormente vencidos,
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2.4:4 Bain de acfivos y pagivoes finanvieros —

Un astive finsaciers se eliming cusnde expivan los derechos a recibir tos flujos de efective
def active o i la Compafifa ransficrs ¢l active &un tercero sin retener sustanciaimente los
viesgos v bonefielos del sotive. Un pasive es eliminade cuando las obligaciones de Ia
Compaiify especificadas en el contrato se ban liguidado.

1.3, Activo fijo~

Son registrados al costo histdrico, menos deprecisciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
case de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adguisicidn o
construccidn del active, Los dessmbolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
caphalizados cuando 23 probable gue beneficins soondmicos futaros ssocindos a ba inversidn fluyan
haciz la Compafifa y los costos pueden ser medidos mzonsblemente, Los otros desembolsos
posterfores corresponden & reparaciones menores o mantenimicenio ¥ son registrados on resuitados
cuando gon incurridos.

Los terrenos no s¢ deprecian. La depreciacidn es calowlada Bneslmente basada en ja vide Gt
estimada de los blenes de Jos actives fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar valores residuales, Las estimaciones de vidas Gtiles
de oz actives Hjos son revisadas, v ajustadss 51 s neceserio, 3 cads fecha de slerre de-log estados
financieros.

A partir del afio 2014 los terrenos v edificios son preseniados g sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en ol momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada ¥ ¢
importe scumutlado de las pérdidas por deterioro de valor,

Cuslguier aumento en Ja revaluacidn de dichos terrenos v edificios se reconocs en Otro resultado
integral y se acumila en ¢l Patrimonio ea lacuénta Superdvit por revalo de activos fjos, excepto st
revierte una. disminueidn en la revaluacién del mismo previamente reconocidn en resultados, en
cuye caso el aumento se acredita a resultados en la medida én que se carga la disminncién previa,
Una disminucion del valor gn libros de la revaluacién de dichos terrenos vy edificios es registrada en
resultados en la medida que excede ¢! saldo, si existe alguno, mantenideo en el superdvit por revaliio
de los actives fijos refacionado con una revaluacitn anterior de dichos activos,

La vida (it} estimada del Bdificio és5'de 50 afios sin consideray valor residual,

Cuando el valor en libros de los activos fHos excede a st monto recuperable, este es reducido
nmediatamente haste su valor recupsrable. Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos se
calculan comparando los ingresos obienidos con el valor en fibros ¥ so Incluyen en el estado de
resultados integrales.
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2.6, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

7.

18

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fijos) se someten & pruches de deteriors cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn 1o recoperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deferioro corresponden al monto en el que of valor en Bibros del sctivo excede su valor
recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monto neto gie se
obtendria de sn venta o su valor en (o, Para efectos de evaluar el deteriors, los activos se agrupan a
fos niveles més pequefios en los que so genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadorss de efoctivnl,

En ¢l caso gue el monto del valor Hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaitia
reconocerd uns pérdida por deterioro en los resuliados del gercieio. Al31 de Diciembre del 2017 v
2016 no se ha identificade iz necesided de reconoder pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos).

Inversiones permanentes —
Representan las sigutentes inversionss en aceiones:

a} Inversidn en subsidiaria, las cuales 2 partir dél afio 2015 se miden al méiodo de 1
participacion, excepto si la nversidn es clasificada como mantenida para 1z vents, en cuyo
thso se poniabilize conforme a Ja WHP § Activos No Corrientes Mantenidos pata 1a Venta ¥
Operaciones Discontinuadas:

El 'método de la participasién 25 un método de contsbilizacidn seglin o cual Ia Mrversidn ss
registea infcialmente al costo, ¥ 52 ajusta posterioreme por 1os cambios posteriores 8 Ia
adquisicidn en la parte del inversor de los activos nefos {patrimonic} de la participads. El
resultado del periodo del inversor incluye su participaciés en el resultado del periedo de la
participada, v en ¢l Otro Resultado Integral del fnversor incluye su parte en of Ofro Resultado
{ntegral de In participada, Los dividendos procedentes de vma subsidiaria ss reconocen como
una reduccitn del importe en libros dela inversidn,

b} Inversion enasociada, las chales se muestran al costo histérico.

Impuesto a la rents corviente y diferide ~

El gasto por impuesto 2 la renta comprende #f Impussto & la rents sorviente v al diferido. I::?
impuestc o 1a renta se reconoce en ol estado’ de resultades integrales, excepto cuands se trata de

partides que se reconocen directarnente en 2l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otrss resultados integrales o directamente en 2l pairimonio,
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)

b)

Impuesto » Ia venta corriente

El cargo por impuesto & Ia renta corriente se caleula mediante Is tasa de impuesto aplicable 2
las wiilidades gravables y se carge a los resultados del afio que se devengs con base en sl
impuesto por pagar exigible. Las normas thibutarias vigeniss establecen uma tasa de
impussto del 22% {2016 23%) de las wilidades gravables, no obstante, la tarifa imposifiva
se incrementa &l 25% sobre Ia proporeidn que corresponds & la participacidn directs o
mndirecta de socios, acoionistas, beneficios o similaves, que sean residentes en parafsos
fiscales o regimenes de menor Imposicidn. St dicha participscién excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compadtia sord del 25% o en el caso de 1a presentacion tardia e incomplets
del Anexo de Socios; Participes, Accionista y Mizmbros de Direstorio. 51 las utitidadas son
rednvertidas por el contribuyente tendrdn una reduccifn de 10% sobre [a tarifa impositiva de
confornrdad con lo oitado anteriorments,

Auticipo de ¥mpaesto o la renta

A partir del ejercicio figcal 2011 euird en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesio g la renta”, cuyo valor es calcoiade en fancidn de las oifras reportadas
el afio mxderior sobre ¢l 0.2% del pasrimonio, 0.2% de los vosios ¥ gastos deducibles, 8.4%
de Ios ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La reférida norma establecio gue en caso de que el impuesty g 1a renta causado sea menor
que ¢f monto del anticipo minimo, este Gtitime se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que =l contribuyente solivite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con Ia horma que rige la devolucidn dé este anticipo.

Con Iz entrads en vigencia del Reglumento para la Aplivacidn de Jd Ley Orgénica de
Incentives Tributarios para Varios Sectores Productivos, o1 9 de enero de 2017, se sustituyd
el articulo 78 del Reglamento para la ApHeacitn de Ja Loy Orginica de Régimen Tributerio
Interno, referenté a los casos en los cusles puede solicitarse exconeracién, reduccidn o
devolueidn del anticipo al impuesto a la renta,

Bl segundd inciso del mencionadd articulo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad v las socledades; podrin solicitar al
Servicio de Rentas Internds la devolucidn de o pagado por concepto de anticipo del
impuesto a la renta, v que la Adwministracion Tributaria debers, hasta el 31 de Mayo de cads
afio, emitir Ia resolucidn de cardoter general para fijar las condiciones ¥ procedimientos para
efectuar In mensionada develucidn,
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El 13 de Febrero de 2017, ¢l Servicio de Rentas Internas expidid Ia resolucidn No, NAC-
DGERCGCI7-00000121 publicada en ol Suplemento del Registro Oficial Nro. 933 de
Marzo 2017, por medio de la cual establecs el Tipo mpositive Efectivo (TIE} promedio de
los contribuyentes del gjarcicio fiseal 2017 v flia lay condiciones y provedimientos para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a Ja teata pagade con cargo al elercicio
fiscal 2017,

Conforme a lo establecido en 1a resolucidn, para acogerse 4 este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impussto a la Renta gue presentaran hasts Marzo v
Abril de 2017 {seghn sorresponda’, lo siguiente:

*  Quoe el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a Ja Renta causado,
# Que su tasa impositive efectiva {TIE) individual {resuliado de dividir el anticipo pagado

para ¢l total de ingresos) ssa mayor a la tass impositive efectiva (TIE) promedio que
para el caso de sotisdades es de 1,7%% ¥ para persongs naturales s de 1,2%.

¥ Bl valor de Ia devolugidn corresponde al sxcedente entre el TIE individual y ol TIE
promedio establecido por le Administracidn Tributaris; sin embargo, en ningin caso ¢
valor de devolucidn puede sermayor a la diferencia enire el anticipo pagado v ol
Impuesto 4 la Rewdy causado,

5 Una vez realizads la declaracion de Impuesto 2 la Renta hasta marzo © abril de 2017, los

contribuventes pueden solioitar su devolucion cuinplisndo los requisitos establecidos
por e Servicis de Rentas Intermas.

Impuesic « la renta diferido

El impuesto a la renta diferfdo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferenciss temporales que surgen entre las bases tribwtariag de activos y pasivos ¥ sus
respectivos valares mostrados en Ios estados financieros.

El iznpuegta a la remta diferido se determine usando tesss tributarias que han sido
promulgadas 2 la fecha del estado dé situacion financiers v que s¢ espera serdn aplicables
guando ¢f impuesto 2 la renta diferido. activo se realice o el impuesto 2 la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidoy activos s6lo s2 reconoren en fa medida que sea probable
gue s¢ produzcan benefivios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,
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Los saldos de impuestos a lu renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando oxfsta el

derecho legal exigible a compensar jmpuestos setivos corrlentes con impuestos pasivos
vorrientss y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasives se refacionen con fa
misma gutoridad wribuiaria,

La circular No. NAC-DGECCGC 500000012 de fecha 84 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢f Suplemento del Registro Oficial No, 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costes y gastos para efectos de Ja determinacidn de In base
imponible sujeta al Impuesto a la rents, se rige por las disposicionss de Iy normativa
tributaria vigente sin engontrarss previsia 1 aplicacion de una figora de roversos de gastos

e deducibies} para dichos efectes, Aquelios gastos que fueron considerados por los sujetos
-pasm}s como no deducibles, para efectos de la declaracidn del Impuesto a la rents en un

giercicio fiscal, no podrin ser sonsiderados como deducibles en efercicios fiscales futuros.
Aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para
efectos de la declaracion del Impuesto & la rente en un gjercicio fiseal, no podrén ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,

Con bage & lo detallado en el pdrrafo anterior ln Administracién de Is Compafia considers

que al 31 de Diciembre de 2017 ¥ 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de log dotivos y pasivos v sus respectivas valores mostrados en los Bstadog

financieros, que generen un active adicional o pasivo adicional por fmpussio 2 la renta
diferido.

2.9, RBeneficios 2 los empleados —

4.

Benefivios sociales de corto plazos Se registran on el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién finandisrs ¥ corresponden principalmente a:

{y Lo participacidn de los trabajaderss en las wiilidades: Caloulada on funcidn del 153% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la rents, seggln lo establecido por la
legislacidn coustoriana vigente v se rogistra con cargo a resultados del perfode.

iy Bensficios soelales (Déoimo tercer v déeimo cuarto sueldosy: Se provisionan y pagan de

o B Al e P S e SO

acuerdo a la legislacidn vigente en ¢l Bouador,
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b Beseficios de largo plazy

Provisiones de jubilacién patronal vy bonificacion para desahucio (no fondeados) La
Corapafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes
Iaborales ecuatorianas. Adiclonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casog
determinecidn de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabaiador, ¢l empleador bonificard al trabajador-con el veinticineo por clento del equivalente
2 la iltima remungracidn mensual por cada uno de Jos afios de servicios prestados # Iz misma
Compafila o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compeahia determing anualmente la provisitn para jubilacion patronal v desahucio con
‘base en estudios sctuariades precticados por un profesional independiente v se reconotén con
cargo a los costos v gastos {resultados) del afio aplicando sl método de Costeo de Créditg
Unitario Proyectado v representan ¢l valor presente de Jag obligaciones g la fechs del estado
de situacids financiers,

La reserva matemitica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a ung tasa dé
8265 anusl equivalente s 14 tasa promedio de los bonos de gobierno, publicads por el
Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serfin pagados ¥ que tienen tSrminos gue s¢ aproximan a fos Brminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimisnio, esto pars.el afle anterior.

Para ef periodo 2017 Ja tasa de descuento reflgls of valor tempordl de dinero, pero no el
riesgo sctuarial o de inversion, ademds dicha tasa no refleja of riesgo de crédito especifico
gue asumen los acreedores de la sntidad, ni tampovo refigia el riesgo de que ol
comportamiento de las variables en e futwo:pueda diferir de las suposiciones actuariales, asi
somo fo ssiablece 2l pérrafp 28.17 de-Ja NIIF para PYMES,

La metodologls aplicada para obtenor la tasa de descuvente de acuerdo a los Uneamigntos
de la norma, contemnpla fa obiencitn de los rendimisntos promedic de bonos emitidos por
¢l Goblerno Ecuatoriano; v la obtencidn del promedio de dicha tasa con Ia tasa pasiva
referencial del Banco Centrdl del Ecuador.

Metodo Perindo. Lasa
Rergdimiento bonds del goblerno 2017 10,1%%%
Tasa pasva referencial 2ila 573%

6%

Fromadio

Las hipdtesis actuariales incluyen variables coma son, en adicidn 8 la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, affos de servivios, remuneraciones, ncrementos fufuros de
remuneragiones, tasa de rotacidn, enire otras.
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Las ganancias y pérdidas aciuariales que sugen de Ios ajustes basados en la experiencia ¥
cambios 2n loe supuestos actuariales so cargan & oiros resuliados integrales en e periodo en
ol que surgen.

110, Provisiones corrienfes —

211,

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, prifcipalmente por beneficios
sociales & impuestos se reconccen {1} cuando la Compafifa tiene una obligacion presents, ya sea
legal o implicita, como resultade de sucesos pasados; (i} es probable que vaya # ser necesaria una
salida de recursos para lquidar 1a obligacién, ¥ (i) e importe se pusde estimar de manera
conflable,

Los montos reconteidos como provisidn son ta mejor estimaciin de la Administracidn, o la fechs
de eierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hauidar la obligacion.

Otros Resultados Integrales —

Incluye los efsctos del Superdvit por revaldo originados por lo sigulents:

%)

)

Mérode de revaluacion de activos fifos - Corresponden €l efecto de la revaluacidn de los
tervenos v edificios, como resultade de la medicidn posterior de los activos fijos, con base en
lng valores de mercade tomando como referencia ¢} monto determinado en Tos catastros, base
para los impuestos prediales.

Esta reserva podrd ser transferida directaments ¢ ganancias acumuiadas, cuando se produzes
Iz baja én cuentss del activo relacionado. Esto podria implicar la transferencia total de fa
reserva cuando la entidad disponpgs del activo. No obstante, parte de s reserva podefa
transferirse 5 medida que ef activo fuers wiifizado por Ia entidad, En ese caso, €l importe de la
reserva transferida serfa igual a la diferoncia entre la depreciacidn caloulada seghn el valor
revaluado del astivo v Ja calculada segln su costo original,

De acuerde cop disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafilas,
Vulores v Seguros este saldo no pusde ser utilizado para sumentar capital. De conformidad
con jos lneamiemtos descritos en las normas, este saldo serfa transferido s resultados
acurmulados o1 la medida que se deprecie el activo correspondients o se disponga del mismo,

Método de la participacién _de inversiones permangntes — Represents ef efecto del
reconocimienio del resultade del periodo v del ofib fesultado imégral de Ia participada
{substdiaria} en libros de la Compaitia.
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De acuerdo con fa Resolucién No, SC.GICLCPATRRS;11.03 publicada en el Registro Oficial
# 418 de fechs 04 de Abril del 201), ests rosérva podrd ser transforida directamente a
ganancias seumuladas, cuando se produzca Ia Hauidacion 7 realizacion 7 baja en cuentas del
activo relacionado, Esto podria implicar la transferencia total de Is reserva cuando la enfidad
disponga del sctive. No obstanie, parte de Ia reserva podrie transferirse a medida que ¢
activo fuera wiilizado por la entidad.

De aeuerdo con disposiciones vigentes emitides por la Superintendencia de Compafiias,
Yalores y Seguros este saldo no puede ser utilizado pars aumentar capital. De conformidad
conn. fos Hneamientos deserifos en las nommas, este salde serla transferido n resultados
acumnulados en la medida que se realice el activo correspondientes © se dispongs del mismo,

212, Costos ¥ Gastes de operacion —

Los costos vy gastos operativos se vegistran al costo histdrico. Se reconoven & medida que son
incurridos, independientamente de Ja fochaen que se hays realizado el pago, v e registran on ol
periodo méas cercana en el que se condcen.

1.13. Compensacidn de saldos ¥ transacciones

Com norma general en los egtados financierus no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por-algnna norma y esta presentacion sea ef reflgjo de laesencia de la transaccién, Los ingresos
¥ gastos con origen en ransaccionss que, copfractualmente O por una-norma legsl, contemplan
13 posibitidad de compensacidn v 1a Cempaffis tHene la intencidn de liguidar por su importe neto
o de realizar e} active y proceder al pago del pasive de forma stmulténes, se presentan petos en
fa cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacin de estados financieros requiere que o Administracidn realice estimaciones 'y utilice
supuesios qué afectan los montos incluidos eiy estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las edimaciones realizadas v supunestos wtilizades por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el sector ¢ informacitn suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflelar correctamente Iz sitracidn financiera y Jos resultados de la Compdfifa /o las que
requisren un alto grado de julcio por parte de b Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona! se encuentran relacionadas son los
sigitlentes conceptos:
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*  Provisidn por deferfore de cuentas por cobrar: La estiniacion para cuentas dudesas es déterminada
por fa gerencia de Ia Compafifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldes por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision pam cueptas dudosas y las
recuperacionss de cuentas provisionadas se corgan y se acrediten a los resulfados del afio, Nota
4.3,

* Activos Fiios: La determinacidm de las vidas [iles que se evallan af cierre de cada afio. Nota 2.5,

e Impuesto a la vents diferide: La Compafifa ha realizado la estimacidn de sus iinpuestos diferidos
considerande qie fodas las diforencias entre el valor en libros v Ta base tributaria de los activos
{fundnmentalmente efectos de la adopeidn de las NUF) se revertirdn enel faturo <Nota 2,863,

*  Provisiongs por beneficios a empleados: Las hipStesis empleadas en &l odleulo -actuarial de
Jubilocidn patronal v Bonificacidn pard desshucio. Para lo coal utiliza estudios actusriales
practicados por profesionales independientes, <Nota 2.9.b)>.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Lag actividades de la Compafifa i exponen 2 una variedad de rlespos financieros: rigsgos de
muercado, riespe de srédito v riesgo da lguidez, El programa general de administracids de riesgos
de la Compafila se concentra principalmente en la gestién y diversificacidn del mereado en que
opers v en la gastidn de los gastos de operacidn, ademds de los riesgos relaciomades som la
ohtencidn de crédito para garantizar su Hauidez v sus inversiones. Bl programa tiene por objetive
final minimizar potenciales efectos adversos que ¢stos riesgos podifan generar en ol desempedio
financiern de I Compafifa,

L administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa.
fa} Riesgo de mercade
i Riesgo de tass de interéds
Al 31 de Diciembre de 2017 ¥ 20186, debido'a que Ia Compafiia ne mantiens finsnciamiento
con entidades financferas locales, los flujos de caja operstivos son considerados
sustancistmente independientes de los cambios de Ias tasas de interds del mercado, por lo

cual, en opinidn de Ia Gerencia, la Compaftis no Hene una exposicidn imporiante a los
rigsgos de tasas de interéds,
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. Riesgo de precio

La Compafifa opera linicamente en ¢l mercado focal y por $u caracterfstica de aperacidn 1os
precios de los servieins v costos contratados son geperalmente negociados @ precios de
mercido. No mantione negocisciones de large plazo.

i, Riesgo de tipo de cambio

El riesgp de fipo de cammbio ¢s el riesgo de que ¢l valor razonable o flijos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a canibios en log tipos de cambio, La Compatiia
realiza sus operaciones principales en délares de log Estados Usidos de Norteamérics,
moneds de curse Jegal en ol pafs, ¥y no efectis fransacciones en otras monedas, en
consectencia o se presentay riesgos mayores ni efectos Importanies por varlaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

{by Rivsgo de erédito

El riesgo de cxédito o5 of riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
gn relacidn con un instrumento fiianciere o conlrato de vents, generando una pérdida
fmanciera. La Compafifa no estd expussta g un riesge de orédito porque sus actividades
cetnerciates operativas son con CHentes provenientes de afios anteriores.

Entidad Financisra Calificacidn
Bareo del Apstro 5.A. AAs

Estas califieaciones significan que la situacidn de las Instituciones Financieras son las mis
alias calificaciones de una compsitia fiable v esiable. Dichas ¢alificacionés fueron obienidas
a través de Ia Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017,

Ad.~ La nstitueibn es muy sélida financieraments, Hene buenos antecedentes de desempedio
¥ B0 prrscs tener aspectos débiles gue se destaguen. S perfil general de riesgo, aingue balo,
ne o5 tan favorable coma «f de las instituciones que se encuentiran & la categoria mis alta de
galificacion

{¢} Ricsgo de lignidez

La Compefiis monitorez su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja pravectade a
corto y tergo plaze. Bl objetive de la Compafila es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos sin necesidad del uso de préstamos, dependiendo de los flujos de
sus operaciones. A continuaci®h se resumi los vencimientos de las obligaciones de la
Compafiia, basado en los'montos contractuales a desembolsar no descomtades:
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Mengs de 3 Delaiz

TRESES nmieses Mis de 1 alio Togal
A131 de Diclembre del 2017
Documenios ¥ cuaniag por pagar
Proveedires 3383 - - 3584
Compaitia rélacionada 219 . . 217
Otras 8 o~ - 88
Total 5851 - . 5,851
Al3) de Diclembre de12016
Dooumentog ¥ cusmas por pagar
Proveedores 982 - - b5
Cras . 87 - . ¥
Tatal 1.839 - - 1.03¢

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de Iz Compaiiis al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Iz
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de geperar retornos a sus
Accionistas v ‘mantener una estruchwa de capital optima pars reduckr ol costo del capital.
Consistente con el sector, la Compafifa monitorea su capital sobre Ia base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuds neta dividida entre el capital total, La deuda
neia se caloula como ¢f total de los recurses gjenos (incluyendeo Cuentas por pagar Proveedores,
Compaitia relacionada por pagar ¥ Otras cuentas por pagar) menos el efectivo.y equivalentes de
cfectivo. El capital toial se caleuls somo o “patrimonio neto”™ més la deuda neta.

Lixg ratios de apalancamientos al 31 de Diclembre de 2017 v 2016 fueron:los siguientes

21 i)
Documesntas y <uentas por prger
Proveedores ' 3.384 a5z
Crangafiz relacionada 2179 -
Orras 88 87
5.851 1o
Bfectives y equivalentes de efective {258,379} {2.535)
Dhouda nefa {252,528} (1.4963
Total patrimonio nefo 1.433.953 1.450.428
Capital torat L201435 _ 1.448.932

Ratie de apalancamients ~ 1% 0%
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El miio de endendamisnto se mantiene durante fos afios 2017 y 2016, esto se debe,  los flujos de
fondos provistos por las operaciones del nogocio; estos fondos son reinvertidos en Iz operacion sin
pago de dividendos, lo cual se concluye es un excelente indicador de apalancamiento,

% INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de jostrumentos financleres - A continuacidn se presentan los valores en lbros de cada
categoria dé instrumentos {inancieros:

Wiz 016

g

Contienie HoComknie Corlene NaCorrieriz

Attivos Snancleres medides of cosfor
Efectivos y suivalorges de efuttive 3837 - 253 -

Actives fnencleres medidos 2l costi amoriisde:

Drocomentos ¥ cuenias por oobrar
Cletes 68099 . BN »
Compnditys ¥ paries relichnarns - - Erki -
(hras 33758 - - -
12868 * 5.5 .
Teist setives Snancieres o BRLNY . LR .

we | NoCoituie  Cogenme  NeCe
Pasives Bnancieres medidos o costo amoriizado:
Dropurnanion ¥ Cuinlas pon pagst

Proviedres 3584 - g5z .
{ompuith rehackmada RN - - .
{hras 1643 - 87 -

Toiad pasivos Ssancieros 13358 - 1038 -

El efectivo y equivalentes de efective, Cuentas por cobrar Clientes, Cuentas por pagar a Proveedores,
Compafifas y parte relacionadag por cobrar, Compafia relacionads por pagar v Otras suenfes por
cobzar vio pagar se aproximan al valor razonable v justo, debido a Ja naturaloza de corto plazo de éstos
instrumentos, dado que sus condiciones v tasas de interds son las de mercado,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caorresponden a los saldos de una cuentda 3ban-::an_"a- }oesl. Esos fondos s:m_da libre disposicién ¥ no
estén comprometidos ni garantizando obligacidn ai compromise financiero alguno,
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E3
oy
"
[#29

:

2017

f—v. L

Bancos 238379 2.535%

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes gque se revelan en el Estado de Sitvacion Financiers se
clasifican comeo activos financieros gue se miden &l costo amortizado pare aguellos vencimientos
superiores a 3635 dias. Todos los saldos son clasificados como activas corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre Ia venta de servicios ey de hasta 30 dias. No se hace ningin
reeargo por intereses sobye Jas cobnias coterciales por cobrar despuds de la factatacion,

Al determinar Ia récuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, o Compafife considera cualquier
cambic en Ta calidad crediticia de la cuenta a partir de Ia fecha en que se otorgd inicialmente o crédito
hasta ¢ final del perfodo-sobre el que s informa. La Administracién de la Compafifa congidera que la
concentracion del riesge es minime debido a gue mantisne cuentas por cobrar & cliente relacionado
por accionistas comunes razén por la cual se garantiza el compromiso de page de les cumntas
pendientes de cobro ademds que no mantlene cuentas con un vencimiente syperior a un aflo,

Auntighiedad de Ias cuentas por cobrar Chentes: Un detalle de 1z antighedad de las cuentas por
cobrar Clientes o coma digue:

Saldos corrientes £5.099 35.200
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8. INVERSIONES PERMANENTES

Contifadde  Potrimonio de Vake dela Valor en

o b .
doviones  Subsidioria US§ 0 PWBROHD e ioacitn Tovos
AL3Y de Diclombre d21 2017
Bleotrocemitrucsidn LA, 2,99 561563 I 861305 837431
Geisercorp 8.4 1 210640 0.13% 75 19%
851,580 857,619
AI31 de Diciembre del 2016 '
Blectroonsinesidn S.A. 2089 #5098 0,975 85T 857.154
Geisercorp S.4. 1 194,320 0,13% 753 267
852979 B57.431

Representan log inversiones &n acciones, las cuales de conformidad con lus Normas Intéracionales de
Informacidn Financiera se muestran al método de participacion v al eosto historico, respectivamente,

9, ACTIVO FLIO, NETO

Raldo Adicionies vio Sakio
Al 2016 izl bals. petas (1 Revalios fnal
Terranos 151.458 - - 151,458
Edificins. 428,142 . . 478,142
Maquinaria ¥ equipo 5120 - 5,130
Total costo 584720 . . 584,720
{-) Depreciaciin acumulizda {45.895) {19.761) (63.656)
“Total neto 540.825 {19.761) . 521,064
Afio 2017
Terrenos 151458 {71.51% « 79.941
Eudificios 428,142 (223,001) . 205, 141
Maquinari y equipo 5,120 - 3,120
Total costo 584,720 {294.518) . 390,202
{-) Depreciaci acomulada {63.658) 22.965 i (40.651)

Total neto 521.064 {271,533y - _ 249,511




TELEFOCABLE 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

{1y Corresponde principalmente a la venta de los bienes inmuehdes cotupuestes pat Terreno ¥ Bdificio
nitmere 9 Mz 75, ubicados én Mapasingue Este, segin esoritura piblica de Transferencia de bienes
por una cuantia de US$235.000,

1. PROVISHONES

Saldos al Pages v/ Saldos al
Indig Incrementos  Uiilizaciones Final
Afin 2017
Tmipresto a f renta 5,064 5310 {274 -
Participaciin de bos trabajadores en las L7z L174 {1,712} L1
Jubibaeidn patronal - G604 ~ 04
Bonificacion por dezabweio - L3 - 1329

1. IMPUESTOS

a} Conciliacién del resultade contable - fribuiario

© Una reconciliacion entre la utilidad sepitp Bstados financiores v ln utilidad graveble, o5 como

sigue:
Wz 2014

Utilidad antes de I paticipacitn.do fos

srabajadores ¢ lmpuesto 2 & renta 7,828 11,413
3 Pardeipacion de Yos trabaladores g4 {17123

6.554 9.701

Diferencias permanentes

{+) Cristos vo dedusibles (1) 7.50% 360

Uiilidad gravable 14,179 10.061
Tasa de Topuesto sl reaie {23 T8 T2
Trmpuesto 2 Ja rents e 2213
Anticipo wiinboo de Impuesto 2 la renta = 2,064
Impuesto 8 fa-renta corrieme (3} iy 5,064

fmpiaesto ol renta diferido _ . _ -
{asto del Irvpussto a b renid del ofio 3118 4064




TELEFOCABLE 8.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1} Corresponden principalmente 2 gastos que no cuentas con la formalidad tributaria apropiada.

{2} La Compaitfa determing la tasa del IR del 22% considerando gue ha cumplido con la

presentacitn (Febrero 3017 v todas lns formalidades societarias v fributarias relacionadas con
loz Administradores, Accionistas, Socios, Participes ¥ miembros del Directorio, incluidos en
el anexo APS,

(31 Para o afto 2017 la Compafiis considers como gasto-del Impuesto a j4 venta corriente el monto

del impuesto 2 f renta causado ¥ en cambio para £l 2015 €l ded anticipo minime determinado,
considerando gue cada uné fue superior en el gjersivio respectivo,

Reconcilizeidn de la fasa efectiva —

2017 2016
Utilidad antes de Impuesios 6.654 4701
Tasa inpositiva s 2%
1.464 2134
(ras diferencias permanentes 1.683 6,930
Tmpueste a b remta delafio 3119 9.064

&% 93%%

b) Impuesio s ja renta diferide

e acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en e Articulo 9 de la Ley Organics de Incentivos & 18 Produceidn ¥ Prevencidn del Fraude
Fisoal, se incluye pars efectos tributarios e reconosimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, dnicamente en los casos v condiviones que se establezcan en el respective
Replaments publicado en 2l Tarcer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 21 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica ¢l registro finfcaments en los signientes casos:

T8 TR 1

Las pérdidas poy deterioro de inventarios

Las péididas esperadas en confratos de construteion

La depreciscién comespondiente al valor activade por desmantelamiento

El valor de deterforo de propiedades, planta 'y equipo

Provisiones provenientes de garantiss, Rtigios, reclamos, sie.

Ganancias / pérdidas en Ia medicidn de activos no corrientes mantenidos para la venta
Tagresos v costos derivados del recondeimiento v medieion de astives biolbgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Laos erédisos tributarios no ntilizados, provenientes de afios anteriores

El valor de Ja amortizaci6n de inversiones tangibles ¢ Intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados e la Ley de Hidrocarburos



TELEFOCABLE 5.4,

RNOTAS E?&;_?LICATI&?AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO €L 31 DE BICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estedounidenses)

S

)

e)

Sifuacion Fiwal

De seuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de Ja Compaiiia, dentro de! plazo de hasta tres afios
posteriores contados 2 partir de 1z fecha de preseniacidn. de la declaracitn de Impuesto a la renta,
siempre y cuands haya cumplido oportunamente con Jas obligaciones tributarias. Los afios 2015 o
2017 inclusive afln estdn abiertos 2 una fiscalizacion,

Frocios de transferéncin -

Da conformidad con lo-publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
ta Resolucion NeNAU-DOERCGCIS-00000458 dal 27 deol mismo mes v afio, dicha norma
incluve Hneamiontos v lag normas tribatarias que incomoran ¢l principie de plena competencia
para las aperaciones realizadas con partes relacionadas. Por su paite el Servicio de Rentas Internas
solicita 2 Jos sufetos pasivos que, no estando exentos de fa aplicacién del régimen de precios de
transterencias conforme & Js Loy de Réglmen Tributario Interno, deiitfo de wn mismo periodo
fiscal, hayan efectuado opersciones con partes relacionadas en un monto acumuiado superior a
883,000 000 da.ddlarss deo los Estades Unidos de Norteaméricn se prapare v remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 8 1al monto es superior 2 los USEIS.000.000 de délares de
lus Estades Unidos de Norgamérica deberin presentar ef Anexdp de Opersciones con Partes
Relacionadas asi como tambidn of Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresss domiciliedas en parsisos fiscales, asi como
fambidn se determinan clerfas sxcepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adictonalmente aquellos contribuyentes con un hnpuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y gue no iengan fansacciones con paraisos fiscales ¢ exploten
recursos naturales estin exentos de la referids norimativa.

Elindicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionades v ¢l Informe Integral de debe ser
remitido hasts of mes de Jundo del préxime afio.

Finatmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, Ingresos y ogresos gon partes relacionadas. La Compsiiia no excedid los montos
determinados por s Administracién Tributaria para la presentacidn del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni ef Informe Integral de Predios de Transferencias,

Impuesto al Valor Agregade (TVA) —
Debido a la naturaleza de s Compaiiia, sste impuesto se grava al valor de la transferencia d¢ sus

servisios comercializados (inmuebles) en todas sus etspas de comercializacién, asf como sus
servivios de alquiler de bienes para firtes comerciales, a la tarifa del 0% v 12% respectivamente.



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Desde junio dei 2016 —fa tarifa s del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir-de Junio
a Diglembre del 2017 estuvo vigente la tarifa del 12%, de conformidad con lo mencionado en fa
disposicidn transitoria primera de & Ley Orghnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad
Ciudadana para I» Reconstruccién v Reactivacitn de las Zonas Afectadas por el Terremota de 16
de abril de 2016 publicada en ¢! Suplemento del Registro Oficial No. 759 dé fecka 20 de mayo del
0ia,

f}  Beformms Tribatariay -

El 29 de diciembre del 2017 se publied Is “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economis,
Fortalecimdento de Ia Dolarizacidén v Modernizacidn de la Gestidn Financiera (Lev de
Reactivacion de la Beonomia)” en ¢ Segundo Suplemento del Reglstro Oficial No. 150
Eliminacion de in obligacion de contur con un estudio actisarial para sustepiar 1z deducitilidad de
los gastos de jubilacidn patroral y desabucio,

Sélo serén deduciblés los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios antericres.

¥ Aumento de la terite geneval do Impuesto z la Rents del 22% al 25%. Purn los casos de
soeiedades con scolonistes en paraisos fscales, regimenss fiscales prefersntes o
juiisdicciones de menor Imiposicidn, s larifa pasarfe del 25%% al 28% en la parte
correspondiente 2 dicha participacion,

3 Cambios en los criterios para lo reduccidn de Ia tarifa del Impuesto a Ja Rents por la
reinversion de wiilidades. La reduceion de 1a tarifh de impuesto oz renta del 10% sobre e
monte de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: 1) sociedades exportadoras
habitiales: i) & lag que se dediquen a i produccidn de bienes, chuidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional, v; i) aquellss sociedades
deturismo seceptive,

Reduccitn de tarifa de impuesto 6. la fenta pata micrd v pequefiss empresas o ekportadores
habituales del 3% en s tarifa de Impuesto 2 1a Rents, Para exportadores habituajes, 2sta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente sjercicic fiscal se mantengs o
incremente of emples.

¥

¥ Bl Servicic de Rentas Internas podrd devolver tolsl o parcialmente el excedente enire e
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la rerta causado, siempre que s
verifique gue se ha manfenido o incrementado &l emplec neto. Asi también para el sdloulo
del anticipo del Impuesio a la Renta se excluiria los pasivos refacionados con sueldos por
pagar, décimo tercer v cuarto sueldo, a8l como aportes patronales al seguro social
obligatorio,

¥ Disminucién del monto para }i obligatoriedad de efectusr pagos a través del Sistema
Pinanclero de US%3,000 .2 USHLO00, o travds de glros, transterencvias de fondes, mrietas de
srédito v débito, chegues o cualquier otro medio de pago electrénico.



TELEFOUABLE 5.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617
{Exprasado en délares estadounidenses)

> Se establece la develucién del Impuesto a Ja Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que 1o sea utitizada coma crédite tributario,

De acuerdo con Ja Administracion de la Compafila, las principales reformuas con impacto a partir
del sfic 2018 soir a¥ of incremento en o fasa del Impuesto 2 Iz Rentn del 22% af 25%; v, b) os
gastos para cubtir provisionss de jubilacion patronal ¥ desabucio no serian deducibles,

g} Impuestos y refenciones por cobrar —

2017 28186
Cradito oibutacis IVA 2091 G4
2091 4
h} Impoestos y retenciones por pagar -~
217 2016
Relencions en b fuente del IVA - 2.463
- 2463

12, OBLIGACIONES PATRONALES

d.

Obligaciones patronales de corto plazo

Representan fos derechas a déoimos, fondos de reserva vy los feriados progresivos acumulados,
covapensasiones laboralas,
17 2018

[
o

|

Participachin de os trabajadores en las ulilidades (1) 13 {1

{11 De conformidad con disposiciones legéles, Jos trabajadores tionen derecho-a participar «n Jas
utitidaddes de la empresa en un 13% aplicable o les niilidades liquidas o contables.
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TELEFOCABLE S.A

NOTAS EXPLIC’&’IW ASALOS ESTAB(}S FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddiarss estadousidenses)

b.  Obligaciones patronales de fargo plazo:

Jubilacidn patronal v Bonificacitn para desahucio

2016

7
Bonifieacitn para dezahucko 1.328
Jubilaciés patronal 604
1.933

El saldo de la provisidn pars jubilacion patronal v bonificacién pata desshucio, corresponde al
100% del valor sctual de g reserva matemdtion calvulada actuarialmente por un profesional
independients para todos los frabajadores que al clere del 2017 y 2016 se encontraban prestande

servicios para la Compafifa,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

8¢ incluye bajo la denominacién de compafijas relacionadas con acclonistas comunes, con
participacidn accionaria sighificativa. El siguienté €5 un resumen de los principales saldos con
compafifas relacionadas;

%, Baldos -

201
PASIVO CORRIENTE

Deementos v wiisntas por pagar

Compafifa relacionada €1}

Deporpas 8.4, 2

{13 Representan pagos por suents de la Compadifa, netos de cancelaciones, pendientes de pago al

wherre del 2017,

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero

e estiman pagar ei el sorto plazo.



TELEFOCABLES.A,

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares ssfadounidenses)

b, Transacciones -

Durante el 2017 se ban efectuado las sipuientes fransacciones imiportantes con compafifas

relacionadas:
ngresos pow vents de nmuebly
Deparpas $.A. 285,000 -
Deporpss 5.4, (357,644} -
Ingmreses por servicios de sloyiier
Dreporpas $.A. 23,900 43,5086

Winstoonrp 34, 36,000 -

56,256 43500

¢ Términosy condiciones

Los términos ¥y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a ofras transaceiones de igual sspecie realizadas con ereeros.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito v pagado de la Compafiie comprende 800 aociones ordinarias y nominativas de

valor nominal USS$ 1 cada uns, integramente suscritas ¥ pagadas, siendo la composicitn accionaria del
capital pagado of siguiente:

e i
Accionisiss Nachmaliad Humerede, .

ageitnesy 2
Bonnard Basantes Jorge Sleve Fruatordans 448 600046
Bonnard Polit Jospe Feuatodans 95 12,0056
Bonnurgd Polit Jorge Andrds Ecuatoriana &4 B 0084
Bonnard Polit Clan Fountbhiansa &4 0054
Bonnad Polit Ismsel Eouatorians B BO0%4
Bonnard Lecars Leonela Bousiodans £ B0

800 180.00%

Reformas a la Ley de Compaitias en el Heuador requieren que los represemtantes legales de las
compafifas presenten informacidn de 1os accionistas exfranjeros de las compafifas con indicasitn del
duefic de esa compaiiia as{ como de sus directores, La Compafifa no califica para presentar esta
informacion,
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TELEFOCABLE 85.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 EATADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadn en ddleres estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguisnte o5 un resumen de fa composicidn def rubre;

2017 2116
Ingresos por aviividades ordinaris
Yentas de nommiebl 2554000 -
Vents de alguileres, ssesorla en telecomunioacinds v obrag 68,960 43,300
Oires 5348 6,554
) 329248 0059

EVENTOS SUBSECUENTES

£l 24 de Noviembre del 2017 seglin esoritura piblica se registra ante la Notaria Vigdsima Tercera Ia

disolucién sin Hquidacidn de las Compaiifas: Santz Jnmaculads Insamsa S.A., Electroconstruccion

5.4 Gelstreorp SA, a3l comp fa fusidn de las Compahlas: Sama Inmaculsda Insemsa. S.A.,
Electroconsiruccion S.A.. Ueisercorp 5.4, con la csmpafim TELEFOUCABLE 5.A, que las absorbe asi
gomo el aumento de capital de la Compaliia sbsorbente v I reforma de estatutos, Dicho acto sdemds
se speuenua debidamente aprabsdn por cada una de Jas Acms de Junta General Extraordinaria ¥
Lintversal de Accionistas detas Compaiiias anterioriente mencionadas,

Posteriormente Ia Superintendencia de Compafilas, Valores ¥ Beguros resuelve que queda instrite la
Disolucién Anticipada y Cancelacidn de inscripeidn de las compafifas, que por Fusidn por Absorcitn
bt 1o compatiia TELEFOCABLE S.4., 0r g compafiiss antes mengionadss, Awnento de capital v
Reforma de Fstawtos de 1a compafiia TELEFOCABLE 8.A., segln Registro Mercantil ndmero 245,
Para lo cual emite oficio No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00000234 de fechy ¢ de Enero del 2018,

Excepto por lo indivado-en el pdrrafo anterior enire o1 31 de Diclembre del 2017 y In focha de emision
de estos estados financieres (22 de Febrero del 2018) no se produjeron Sventos gue, en ta opinifn de
la Administracicn de e Compeifa, pudieran tener un efecio sigpificative sobﬁ: dichos estados

financiaros qu%&yan revelado e_ Jos mismos,

{

Ing, Oswalde-Fifiocs
Covader General

R



