TELEFOCABLE S.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE BICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délarey estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida ¢ inscrita en el registro mercantil el 16 de Julio de 1992 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas vy tiene un plazo de duracidn de 50 afios.

Su objeto social se basa en las actividades de compra, venta, alquiler y sxplotacién de bienes inmuebies.
Sus principales accionistas son personas juridicas residentes en Ecuador. (Véase Nota 9),
Aprobacién de estados financiervs -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 0¥ de
Febrero del 2016 del Representante fepal de 1a Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere ia NHF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes zl 31 de Diciembre dg 2015,

2.1. Bases de preparacifn de estados financieros

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLE S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme 4 las NIF requicre el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaftia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que fa Compaifiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria 2 partir de Jas fechas indicadas a continuacidm

sasiin ghiisators
Nonn: Tipe de cnomno . 2. parsie de:
NIsF 11 Entrienda relativa n b adkuisicidn de une proticaekin ¢n tms operagion confrta "Acuerdos
Cargiirgos”, ¥ ek Enero def 2016
NIE 16y NIC Enmienda & estoy Movmes reloinadas con fos métodos de depreciacion ¥ smontizacin, 1 de Ereto del 2016
BHC 6 NIC Breniends x estas Normus relicionatbs con ks planias {setive boligieo} como parisdocs de
41 fruins v sy ke ion vomn paris del rubro "Propiedades, planita v equipe”. 1 de Baero el 2016
RNHE Wy NIC Bnmiends relssimadns con veénts o T aporscin de hianes enize on myversor ¥ gu asociada o
oz 4 HGHEOT I SOMIHE, 1 de Encro el 2018
MY Emmiende que tata de B nchaion del mémdo del valor patrimonial proporsiconad (VPP) pars T
valrapion de nversiongs. . 1 de Bnero el 2018
MIE 14 Publicackn de fa Norma “*Cuentay de Diferinientos de Aetividades Repuladas” 1 de BEngro del 21146
NilF S Mejoras que clarifiza clrtos temas ds clasficanin entve aelives, 1 e Brews dal M6
NIE T Megoray que modifican k rebreionado & lus revelaciones de los conitates e prosineiin de
servicks y by reveleiones requerides par ks sstades fiangieros adernos. 1 e Hngro del 2006
NIC 19 Majoras qus madifican Jo relaciomdt o las revelaciones de ks contrates de prestaeiin de
servicks v by revelaciones requeridus pave kg estados finanokros mterines. ¥ ide Booro def 2006
MIC 34 Mejoras gue charifican kr relacinado cos e iformaciin revelds eo ¢l reponie intorgw y ka
referenciy mobides en ol misme ¥ de finero del 2006
NI T Enmiendas a ks NIC 1 revelpciones relneionsdas con materislidad, disgrepacion y sultotaks,
weotas ¥ (oo resultados Bvepralks, 1 e Enero del 2018
MHE ML FRS Bpmiendas a este grupe de Nommas, gue ehcifican clrms aspectos sobre la prepamcion v
$2x NIC 2R elabomacion de estados Tounckens consolilados v aceren de la opeitn del método del valor
patromonizl proporcial en entidades que o son entidades de oversiln, | de Bpera del 2HHS
MiF G Publicnsin de s Norma "nsirementos Thancieros”, versioo completa, 1 de Enero del 2018
B 15 Publicaciin de fn Norma "Reconecinissics de los mpresos precodentes de ks vontristos oo los

wlienter”, ests nor reemphmrd o I NEC 1Ty KIC 1R

¥ e Boere del 2018

La Compsafila estima que la adopeidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NHF antes
descritas, no tendra vn impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

2.2 Moneda Funcionsl y de Presentacion —

2.3.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en a moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moeneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de fa Compatia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en dotares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses v sobregivos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,
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2.4, Actives y pasivos financieros -
2.4.1 Ciasificacién:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categoriag: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposite
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracitn determing la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al3] de Diciembre del 2013, Is Compafifa manfuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”™, De igual forma, la Compafifa mantuve pasivos financieros en las categorias de
“cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se esplican
seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidén financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, a compafifas y partes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se inciuyen en
ef activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieres: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasive corrienie, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiente y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconoeide como parte del active 0 pasivo
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continmmeion;
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Medicidn posterior —

a) Préstamos y cuenias por cobrar: Posterior a4 su reconocimiente inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En espe::fﬁco‘ la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria

b)

(M

(ii)

Cuenias_por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por Ja
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. 51 se esperan cobrar en un
affo o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan basta en 30 dias y no generan interés}
menos la provisidn por deterioro.

Otras cuentas por cobrar Estas cuemtss corresponden a los montos adeudados
principaimente anticipos a proveedores, préstamos, entre otros. Si se esperan cobrar en un
afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contraric se presentan como
aetivos no corrientes,

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo,

Pasives financieros: Posierior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

{

(i)

Qbligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado wtitizando las tasas de inferés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamienmto de sus Operaciones se
presentan en ¢l estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacidn financiera en ¢l
tubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar g Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 1o generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iif) Otras cuentas por pagar; Corresponden a saldes por pagar por préstamos de terceros para

capital de trabajo. Si se¢ esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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2.5

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de actives financieros —

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos vy cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaflia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adendan de acuerdo con los #rminos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2015 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis,
v se presenta en e estado de situacion financiera dicha provision,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere ¢f activo a un tercero sin rekener sustancialmente fos riesgos y beneficios
dej active, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
conirato se han Hquidado.

Activo fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye fos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resuliados cuando son incarridos.

La depreciacion es calculada Hinealmente basada en la vida Gl estimada de los bienes def activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtifes diferenciadag, sin considerar
valores residuales, Las estimaciones de vidas dtiles de log activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieres.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obfenidos
con gl valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

L.os intereses vy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construceion de activos calificables. Un activo calificable €5 aquél que requiere de un tiempo
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2.6

29

2.8

prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afie. Al 31 de Diciembre del 2015 todos los proyectos de Iz empresa se han lquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Activo inmobiliario -

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, 0 en ambos, para obtener rentas,
plusvalias 0 ambas. Son registrados al valor razonabie, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menorgs ¢ mantenimiento y son
registrados en resultados ceando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 4til estimada de los bienes def activo
inmobiliario, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas.
Las estimaciones de vidas (tiles de los activos inmobiliarios son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Peterioro de actives no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activoe inmobiliarie) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeffos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
gfectivo],

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del glercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriore de activos no financieros (activo
inmobiliario),

Impuesto a Ja renta corriente y diferido ~

El gasto por impuesto a Ja renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
2 Ia renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en e patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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2.9,

a} Impueste a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesio aplicable a tas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de impuesto del 22% o 25%
(2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o 15% (2014: 12%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

b} Anticipo Impuesto s la Renta

A partir del ejercicio fiseal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calouiado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renfa causado sea menor gue el
monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertird en impuesto 4 la renta definitivo, 2 menos que !
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con 1z norma que rige fa devolucidn de este anticipo.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corte plazo: Se registran en e rubro de pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principaimente &

i) Beneficios sociales {Décimo tercer y décimo cuarto sueldos); Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legisiacidn vigente en el Ecuador.

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes def impuesto a la renta, segln lo establecido por la legisiacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y s¢ presenta come parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcién de la labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plaze {(Jubilacion patronal):

La Compafiia determing anualmente fa provision para jubilacidn patronal con base en la mejor
estimacion efectuada por la Administracion y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.
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2.1 Provisiones Corrientes

La Compafiia registra provisiones: (i) cuando Ja Compaiiia tiene una cbligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resuitado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y (iif) &l importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a 1a fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. '

2.11. Reserva Legal -

De acuerdo ¢on la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 30% del capital
suscrito. Lz reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

2.12. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por fa venta de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

2.13. Costos y gastos —

Los costos vy gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.14. Compensaciin de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieres no se compensan 1os actives y pasivos, fampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastos
con origen en fransacciones que, contractualimente o por una norma legal, contemplan 1a posibilidad
de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiers que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ja Compafiia se encueniran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son imponantes
para reflejar correctdmente la situacidn financiera v los resultados de 1a Compafila v/o las que requieren un
alto grado de juicic por parte de- fa Administracion.

Las principales estimaciones y dpl;cacmnes del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes cmcep‘tc&

+  Adlive inmobiliario: La determinacion de las vidas (tiles que se evalian al cierre de cada afio.

Al cierre del ejercicio fiscal 2015, 1a compaﬁia no fuve que realizar aj ustes ni estimaciones contables por
estos rubros.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de rie:-,gos finaneieros: riesgos de mercado
(rlcsg,o cambiario, riesgo tasa de interds y riesgo de de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los gue estd expuesta fa Compafifa.

{2} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compafiia realiza
sus gperaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan nesgos mayores ni efectoa ;mpor:dntea por vanacmnes de tipos de cambio en los
estados financieros. : ‘

ii. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2015, si bien la Compafifa mantiene financiamiento con entidades

financieras locales, Ja exposicion a este riesgo no es significativo pues sus créditos estan
contratados Gnicamenie con entidades locales a tasas de interés fija de mercado..

(h) Riesgo de crédito

El riesgo de creéito surge del efectivo -y equivalertes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene
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cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con- npinguna en particular, Respecto de bancos ¢ institucionss financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen mveies de solvencia que
garanticen es,labthdad dindmica v respaldo a fos depdsitos de la hmpreaa

La exposicion de la Compafiia al nesgu de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individusles de cada cliente, la cartera de la Compafifa estd diversificada, La
Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2015, que desde un punto de vista
geografico o demografico, no existe concentracién de riesgo de crédito. L

{¢) Riesgo de liquidez

La Compafiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracitn del riesgo de capital
Los objetivos de 1a Compaiia al admmmirar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros

grupos de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo dei capital.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
US§
Caja-Bancos ' 2,650
Total - | | 2,050

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos v cuentas por cobray - Clienfes que se revelan en el Fstado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros y activos corrientes aguellos con vencimientos hasta 365 dias,
Representan log saldos pendientes de cobro de fas ventas efectuadas durante ¢l per;‘ado corriente.,

El periodo de crédlto promedio sobre la venta de bienes es s de hasta 90 dzas No se hace mng:un TECATEO DO
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds de la facturacion.

Periédicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a Jos Chentes, la Compafia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
‘inicialmente el crédito hasta ¢l final del periodo sobre el que se informa.. La Administracién de la
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Compaliia considera que Iz concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
Clienies es razonablemente dispersa ¢ independiente,

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Incluye anticipos a provesdores locales pendicntes de compensacion con la entrega futura de bienes y/o
servicios de operacién. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en ef pasivo pendiente
de compensacién. Los montos antes expuestos seran Hquidados en el primer semestre del 2016,

8. IMPUESTOS

a} Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros y 1a utilidad gravable, es como sigue:

o | uss
Perdida del Elercicio : 2.055,10
Menos - Participacion de los trabajadores A)-
Mas - Gastos no deducibles ' o 11.523,85
Saldo Uilidad Gravable . _ o 3,469
Impuesto Causado . - : 7463
{-) Anticipe determinado Elere. Declarado : ' 3,700
Anticipo pendiente de pago : 1.920,00

i impuesto a la rentaa pagar o 1.920,00

" {1} Durante el afio 2013 1a Compafila determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para dicho
afio sigufendo las bases descritas en la norma tributaria, Pare el afio 2015 Ja Compafifa considerd
coma Impuesto a la renta causado corriente &l monto del anticipo.

b} Impuesto a ia rents diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a 1a Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, se
incluye para efectos tributarios el reconocimiento -de Activos y Pasives por Impuesto a la Renta

- Diferido, Onicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en €l Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articuto 10, ¢l mismo que indica ¢l registro Onicamente en los siguientes casos:
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d)

D 00 Ot e B e

o <

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en coniratos de construccién
La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelariento
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo
Provisiones provenientes de garantiss, Htiglos, reclamos, ete,
Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos deri vados del reconocimiento y medicion de activos hmleglws
Las pérdidas tributarias de afios anteriores _
Los créditos tributarios no utilizados, provem{,mes de affos anteriores
. Bl valor de fa amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en i{}s contratos de
servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

Sitaacion Fiscal

Die acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributariz tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plaze de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, szempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, A Ia fecha de emision de los
estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios 2012
al 2013 inclusive aln estdn abiertos a una fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -~

Debide a ia naturaleza de la Compaftia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sws
productos comercializados en todas sus etapas de comersializacién a la tarifa del 12% caledade en
base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos v gastos
imputables al precio.

Impuestos y retenciones por cobrar - .
Crodito-tributario del [VA (1) o -
Credite {ributario de IR (2) -

(1) Representa el saldo del :mpuesm pa;_.,adc en las adqumcwne,a de bienes y servicios al cierre de cada
periodo. :

(2} Corresponden a las retenciones efectuadas por fos clietes sobre las féctura.s de venta emitidas por la
Compafiia durante ¢l cada periodo. Dichos saldos tuemn compensados durante el primer
cuatrimestre del 201 Sy 2016 reqpectwamente L
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Reformas Laborales -

Durante e afio 2015 se emiti6 fa Ley Orginica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo
en el Hogar, la misma que incluye reformas a Jos siguientes cuerpos normativos:

VWY VY

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a Ia Ley Orgénica del Servicio Piblico

Reformas al Mandato Constituyente No. 2
Reformas a la Ley Orgénica de las Empresas Pablicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas tributarias —

De igual forma durante el afio 2015 se emitid {a Ley Orgnica de Incentivos para Asociaciones
Piablica — Privada v la Inversidn extranjera, Ia misma que incluye reformas a log siguientes cuerpos
normativos;

Reformas al Codigo Orgénico de la Prodiceidn, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Joterno

Reformas a la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria del Lcuadm
Reformas a la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacién Pablica
Reformas 2 la Ley Organica de Empresas Pablicas

Reformas & la Ley Organica de la Contraloria General del Estado
Reformas s fa Ley de Mineria

Reformas 4 la Ley Organica de Salud

Reformas ala Ley Orgénica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero

Reformas a la Ley Orgénica de Comunicacion

Adicionalmente la Administracién tributaria emitid reformas entre las cuales se destacan:

v v

YO OV VWY

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obienidos por personas naturales a partir del
aito 2016.

Deducibilidad de gastos de promociéa y publicidad.

Normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
jurisdicciones de menor imposicidn.

MNormas para la aplicacidn de 1a Ley Orgénica de Remisidn de Intereses, Mullas y Recargos.
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Normas para el tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRL

Exoneracién establecida mediante decretos ejecutivos,

Deducibilidad de costos y gastos, reconoeimiento tributario de impuestos diferidos,

Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados come
anticipo de dividendos).



jUB

TELEFOCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

»  Determinacién del nuevo cdlculo y pago del anticipe del Impuesto a Ia Renta.

# Impuesto 4l valor agregado por autoconsume y transferencias a titulo gratuito de bienes y
derechos.

¥ MNormas para fa elabarac:én y presentauou del Informe de cumplimiento tnbutar;o ¥ SUS anexos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrita y pagado de la Compaﬁla comprende 800 acciones ordmarlas ¥ nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadds, siendo la composicion accionaria del
capital pagado el siguiente:

P . Nmn%}_ﬂg_
M 2
Muciomatidad acciones *
Acglonisiay
Elettooopsiruccion 5.8, : : Eguntoriano THe Ui BT
Cswalde Emiio Game [mm:g{; Eeustariano 1 (.13%
ae 184, 0%

Reformas a la Ley de (,ompaﬁ;as enel Ecuador requieren que Jos representantes legales de las compafias
presenten informacian de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacién del duefio de esa
compaitia asi como de sus dwectmgs La Compaiiia no califica para presentar esta informacion,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diclembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (08 de Febrero del

2016) no se produjeron aventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaﬁm. pudieran tener
un efecto significatiy /ggae shos estados ﬁnanut.ms que no se hayan reveladd en los mismos.

' EELY



