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31 DE DICIEMBRE DEL 2814 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 26 de Junio de 1997 en la ciudad de 
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duración de 50 años. 

Su objeto social se basa en la industria de construcción de obras civiles. 

Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador. (Véase Nota 8). 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 16 de 
Marzo del 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 
Ja Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NHE 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLE S.A. han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adeptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIHF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación,
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Norma Toy de camino Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniaados a partirde 

NIFE9 instrumentos financieros, esperifica la clasificación y medición de artivos y pastos 1de Enero del 2015 
financieros 

JFRICAL Gravámenes, Imerpretación de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contragentes y 1 de Enero del 2015 
activos contingentes 

NIFFS Activos no Corrientes Mantentdos para la Venta y Operaciones Discontinuadas 1 de Enero del 2036 

RIFF? instrumentos financieras: Informacion a Revelar 1 de Enero del 2016 

Nic 19 Beneficios a tos Empleados 1 de Enero del 2016 

NIC34 Informacion Financiera Intermedia 1 de Enero del 2016 

NIEF1A Cuentas de Diferirmentos de Actividades Reguladas 1 de Enero del 2016 

SER IS ingresos de Actividades Ordmaras Procedentes de Contratos con Chentes 1 de Enero del 2016 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a las NUF antes 
descritas, no tendrá un impacto significativa en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

2.2 Moneda Funcional y de Presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en Jos estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera.
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2.4. Activos y pasivos financieros — 

2.41 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable 
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito 
para el cual se adquirieron los activos o contrateron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inícial. 

Aj 31 de Diciembre del 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y 
cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en las categorías de 
*cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las Cuentas 
por cobrar clientes, a compañías y partes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial -- 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación;
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Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

b) 

0 

(1 

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un 
año O menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes. 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amoriizado (pues se recuperan hasta en 90 días y no generan interés) 
menos la provisión por deterioro, 

Otras cuentas por cobre: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se recuperan en el corto plazo. 

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes 
Suentas dentro de esta categoría: 

ú 

m 

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para 
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.



TELEFOCABLE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

25, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2014 no se han 
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Chientes considerando dicho análisis, 
y se presenta en el estado de situación financiera dicha provisión. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriora, en caso 
de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente, 

Los «tros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y sor 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linenimente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, 
9 de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sin considerar 
valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesarío, a cada fecha de cierre de Jos estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes; 

Vida útil 

Hem enaños 

Maquinarias y equipos 10
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2.6. 

27. 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su mento recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a 
un año. Al 31 de Diciembre del 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos 
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activo inmobiliario — 

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener rentas, 
plusvalías o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse, 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo 
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, 
Las estimaciones de vidas útiles de los activos inmobiliarios son revisadas, y ajustadas si es 
nevesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Deterioro de activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activo inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flejos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha 
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo 
inmobiliario).
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2.9, 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El impuesto 
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

8) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

b) Anticipo Impuesto a la Renta 

A partár del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a Ja renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sabre 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% de los activos, 

La referida norma estableció gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Beneficios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financiera y corresponden principalmente a; 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, y gastos 
administrativos y de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

11) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos); Se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador.
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2,10. 

211 

212. 

2.13, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal): 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en la mejor 
estimación efectuada por la Administración y se recoriocen con cargo a los gastos (resultados) del 
año. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Provisiones corrientes — 

La Compañía registra provisiones: (1) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (11) es probable que vaya a ser necesaria una salida 
de recursos para liquidar la obligación; y (111) el importe se puede estimar de manera confiable, 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber perdidas, 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios 
previstos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y 
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren 
provista los servicios, 

Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen.
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2.14. Compensación de saldos y transacciones — 

Corao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos 
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma Jegal, contemplan la posibilidad 
de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 

activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenten netos en la cuenta de 
resultados. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

e  Agtivo inmobiliario: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

Al cierre del ejercicio fiscal 2014, la compañía no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por 
estos rubros. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, 
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y 
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. Á continuación se presente los riesgos financieros a 
los que está expuesta la Compañía.
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(Riesgo de mercado 

h 

iii 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja firturos de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio, La Compañía realiza 
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 

curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras monedas, en consecuencia no se 
presentan riesgos mayores mi efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en Jos 
estados financieros, 

Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de Diciembre de 2014, si bien la Compañía mantiene financiamiento con entidades 
financieras locales, la exposición a este riesgo no es significativo pues sus créditos están 
contratados únicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado. 

Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados 
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes¿distribuidores 
internacionales de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las 
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma semestral y a la vez se hacen los 
estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los 
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de Jos 
productos terminados para la reventa. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía mantiene 

cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas 
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que 
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la Empresa, 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ye afectada principalmente por las 
características individuales de cada cliente, la cartera de la Compañía está diversificada. La 
Administración ha establecido al 31 de Diciembre del 2014, que desde un punto de vísta 
geográfico o demográfico, no existe concentración de riesgo de crédito,
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La compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Entidad financiera Calificación 

Banco del Austro AÁ- 

(c) Riesgo de liquidez 

La Compañía mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le 
permite curnplir con todas sus obligaciones. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

US$ 

Bancos 2,620 
o 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Incluye anticipos a proveedores locales pendientes de compensación con la entrega futura de bienes y/o 
servicios de operación. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente 
de compensación. Los montos antes expuestos fueron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2015,



TELEFOCABLE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. IMPUESTOS 

a) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

US$ 

Utilidad antes del Impuesto a la renta y 
Participación de los trabajadores 5,515 

Menos - Participación de los trabajadores (827) 

4,688 

Tasa de impuesto a la renta 22% 

Impuesto a la renta 1,031 

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 3,540 

Impuesto a la renta corriente (1) 3,540 

Gasto de Impuesto a la renta del año 3,540 

(D) Durante el año 2014 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto a la renta para dicho 
año siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el año 2014 la Compañía consideró 
como Impuesto a la renta causado corriente el monto del anticipo mínimo. 

b) Impuesto a la renta diferido 

La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto a la renta diferido al 3] de Diciembre del 
2014 es la que estará vigente en el periodo esperado para su realización, empezando en 25% el 31 de 
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en 
función de lo contemplado en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011. 

c) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisión de los 
estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los años 2011 
al 2014 inclusive aún están abiertos a una fiscalización.



YELEFOCABLE SÁ, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dálares estadonnidenses) 

4) Precios de transferencia - 

e 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior en el mismo período físcal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos 
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberán presentar adicional al Anexo, el 
informe Integral de Precios de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas 
domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 
conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compañía no califica 
para preparar este estudio, 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la referida normativa. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus 
productos comercializados en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% calculado en 
base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos 
imputables al precio. 

Impuestos y retenciones por cobrar — 
US$ 

Credito teibutario de IR (1) 10,502 
10,502 

E 

D Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas 
emitidas por la Compañía durante el ejercicio.



TELEFOCABLE S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

g) Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2014 la Administración tributsria emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras 
incluye lo siguiente: 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Reformas al Código Tributario 
Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Reformatoria par la Equidad Tributaria del Ecuador 
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas 
Reformas a la Ley de Abono Tributario 
Reformas a la Ley de Minería 
Reformas a la Ley del Anciano 
Reformas a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas a la Ley Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
Reformas a la Ley de Turismo Y 

V 
V
 

Y 
V 
Y
Y
 

Y
Y
 

Reglamento de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

> Reformas al Reglamento para la aplicación Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
prevención del Fraude Fiscal 
Impuesto a la Renta sobre Utilidad de Enajenación de Derechos Representativos de Capital u Otros 
Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos 
incremento Patrimonial no Justificado 
Reformas al Reglamento para la Aplicación del impuesto a la Salida de Divisas 
Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos en el Exterior 
Reformas al Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos Complementarios 

Y 
Y 

Y 
Y 

y 

3. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía comprende 100,000 acciones ordinarias y nominativas de 
Valor nomípal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composición accionaria del 
capital pagado el siguiente;



TELEFOCABLE 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 204 
(Expresado £n dótares estadounidenses) 

Húmerg de. 3 2 Nacionalidad. celones. Ya 

Adrian Rodmguez Fernando Efrain Ecuatoriana 3192 3 99% 
Basantes Letamendi Maria Luisa Ecuatoriana 384,04 48.01% 
Bonsard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 354.04 48 01% 

804 100,00% 

Reformas a la Ley de Compaftías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañías 
presenten información de los accionistas extranjeros de las compañias con indicación del dueño de esa 
compañía así como de sus directores, La Compañía no califica para presentar esta información. 

. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros (16 de Marzo del 
2015), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

    Mo del 

y Ef Gallardo Albán 
Contador General 

dd


