TELEFOCABLE SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 HE BICIEMBRE DEL 2614
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida e inscrita en el registro mercanti] el 26 de Junio de 1997 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 30 afios.

Bu objeto sopial se basa en la industria de construccion de obras ¢iviles.
Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador. {Véase Nota 8).

Aprobacifn de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 16 de
Marzo del 20135 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacitn se describen s principales politicas gontables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han side disefladas en funcion a las
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparaciGn de estados financieros

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLE S.A. han sido preparados de acuerds con
Normas Internacionales de Informacién Fimanciera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adeptadas en Ecuador ¥ representan la adopeion integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
giercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proteso de aplicacidn de las
politivas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicadoe enmiendas, mejoras ¢

interpretaciones » las normas existentes que no han entrado en vigencia vy que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacidn,
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de 1as fechas indicadas a continuacidm

Narmzs Tipy de cambio Aplicacion obligatoria pars
ejercivios inictados g partir des

NIFF9 instrumentos Hnanderos, especifica la clasificacién v medicidn de activos y pasives Ide Enere dai 2015
finanderes.

IFRIC 21 Gravdmenes, Interpretation de la BIC 37 - Provisiones, pasivos confingentesy 1tie Enere dal 2015
activos contingentes,

BHFF S Activos no Corrientes Mantenidos para ia Venta y Operaciones Discomtinuadas 1de Ensro del 2016

REFFT instrumentos financleros: Informacion a Revelar 1de Enero del 3016

NiC 18 Beneficios & los Empleados 1de Enero del 2016

NIC 34 Informacion Financiera intermedia ide Enere del 2016

NIFF 14 Cusatas de Diferimientns de Actividades Reguladas lde Enero del 2016

NIFF 15 ingresos de Actividades Ordinarizs Procedentes de Contratos con {fentes 1de Eparo del 2016

La Compailia estima gue la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NHF antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financierns en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

2.2 Moneda Foncionsl v de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en gue la entidad opera (“moneds funcional™). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efective y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, yue se pueden fransformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion;

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, *préstamos y cuentas por cobrar™,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable
a fravés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
para ef cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconoeimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”, De igusl forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las categorias de
“puentas por papar proveederes” ¥ “otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacién financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, # compafiias y partes relacionadas y ofras. Son actives financieros no derivados
gue dan derecho & pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado active. Se incloyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se¢ incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimisnto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de siteacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicién inicinl y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en e estado de siteacion financiera a la facha de
la negociacidn ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe 4 continuacidn,
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Medicidn posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a4 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado splicando et método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
sigiientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(D

(if)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuerdas corresponden a los montos adendados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en un

afio 0 menos se clasifican como actives cogrientes, de 1o contrarip se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran s su valor nominal que es

equivalente a su costo amoriizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no generan interés)
menos la provisién por deterioro,

Qtras _cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden g los montos adeudados
principaimente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un affo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran & 5u valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en ¢l corto plazo.

Pasives financieros: Posterior a2 su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interds efectivo, En especifico, Iz Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

)

(i)

Cuentas por_pagar a Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a st valor nominal que es equivalente a sy costo amortizado pues no generan
infereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan coma pasivos no corrientes.

Eistas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amamzado pues
5@ NO generan intereses v son pagadas en el corto plazo.
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2.5,

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia gstablece una provigién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar fodos los
importes que se le adeudan de acuerde con tos Wrminos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢
deudor entre en quiebra o reorganizacion finenciera y Ia falla o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2014 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis,
¥ se presenta en el estado de situacién financiera dicha provisidn.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active
o si la Compapia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. 1n pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
corirato se han liquidado.

Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones scumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios evondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresporden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

i.a depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si 3
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas del active fijo, sin valor residual, son las siguientes:
Vida til

ttem en afios
Maguinarias ¥ equipos 10
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2.6.

27,

Las pérdidas v ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con € valor en libros ¥ se incluyen en el sstado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y oiros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
¢on la construccion de actives calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2014 todos los proyectos de 1a empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por 1o que no se han activado costos de endeudamiento.

Activo inmobiliario —

Representan los inmuebles, considerados en su totaligad o en parte, o en ambos, para obtener rentas,
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Los oiros desembolsos posteriores correspondens & reparaciones menores ¢ mantenimiento y son
repgistrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es caloulada linealmente basada en la vida ati estimada de los bienes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas,
Las estimaciones de vidas Utiles de los activos inmobiliarios son revisadas, y ajustadas si e
necesario, a cada fecha de cierre de Jos estados financieros.

Deterioro de activos po financieros —

Los actives sujetos a depreciacitn (activo inmobillario) se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su vater en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde sl mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los

niveles més pequefios en los que se genera fluios de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).

En €l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
ung perdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 no se ha

identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {(activo
inmobiliarie).
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2.8

2.9,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renia corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. BEn este caso el impuesto también se reconoce en oros
resultados integrales o directamente en €l patrimonio.

a) Impuesto g ia renta corviente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012
23%) de las utilidades gravables, 1a oual se reduce al 12% (2002 13%) si las ufilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

b} Anticipo Impuesto a Is Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l page de un “anticipo mimimo de
impuesto a 1a renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aflo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que ¢l impuesto 2 la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertir en impuesto a la renta definitivo, & menos que €l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la porma que rige Ia devolucidn de este anticipo.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plaze; Se registran en el rubro de pasivos acumuiados del estado de
situacion financiera y corresponden principaimente a:

i} La participacion de los trabajadores en las utilidades; Calcwlada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenia como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcion de la Iabor de Ia persona beneficiaria de este beneficio.

it} Beneficios soviales (Déoimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en ¢l Ecuador.
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2.16.

2,14,

212,

213,

Beneficios de largo plazo (Jubilacioén patronal):

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacidn patronal con base en la mejor
estimacion efectuada por la Administracidn y se reconocen con cargo a los gastos (resuliados) dej
afto.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de jos ajustes basados en 1a experiencia y cambios
en 1os supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afie.
Provisiones corrientes —

1.a Compatfiia registra provisiones: (1} cuando la Compailia fiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn; y (ifl) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cigrre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Reserva Legal —~

De acuerdo con Ia legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gque ¢l saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% dei
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren
provisto los servicios,

Costog y gastos —

Los costos ¥ gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago, y se registran en ¢ perfode més
cercano en gl gue se conpcen.
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2.14. Compensacitn de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aguelios casos en los gue la compensacitn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan fa postbilidad
de compensacién y Ia Compafifa tiene la intencion de lguidar por su importe neto o de realizar ¢

active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacienadas con los
stguientes coneeptos:

o Activo inmobiliario: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalGan al cierre de cada afio.

Al cierre del ejercicio fiscal 2014, la compafifa no fuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafila 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{riesgo cambiario, riesgo tasa de interds y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanenternente evaluados por la Gerencia General v
(Gerencia Financiers, z efectos de minimizarios. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los que estd expuesta ta Compafiia.
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(a} Riesgo de mercado

i

s
11

ii,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que €l valor razonable o flujos de caja fituros de un
instrumento financiere fluctien debido & cambios en los tipos de cambio, La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pals, y no efeciia transacciones en ofras monedas, en consecuencia no se
prasentan viesgos mayores ni efectos importantes por vartaciones de tipos de cambio en los
estados financieros,

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2614, si bien la Compafila mantiene finsociamiento con entidades
financieras locales, la exposicién a este riesgo no es significativo pues sus créditos estdn
contratados tnicamente con entidades focales a tasas de interés fija de mercado.

Riesgo de precio

La Compaiifa ba lfogrado mitigar ¢l riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
internacionales de los mismes. Cuando se presemtan fluctueciones de precios de las
mercaderias, se renegoeian los precios de compras de forma semestral y a la vez se hacen los
estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los
productos terminados para la reventa,

{h) Riesgo ﬂe erédito

Fl riesge de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos on bancos ¢
instituciones financieras, asf como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene

cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, sélo se acepta 8
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de Ia Empresa.

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracterfsticas individuales de cada cliente, la cartera de la Compafifa estd diversificada. La
Adwinistracidn ha establecido al 31 de Diciembre del 2014, que desde un punio de vista
geografico o demogréfico, no existe concentracidn de riesgo de crédito.
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La compafifa mantiene su efective ¥ equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion

Banco det Austro AA-

{c} Riesgo de liquidez

La Compafifa mantiene niveles de efectivo ¥ equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumpliv con todas sus obligaciones.

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de Ia Compafiia al administrar ¢ capital son ¢l salvaguardar su capacidad de continuar

como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios 8 otros
grupos de inferés y mantener una estructura de capital Optima para reducir ¢l costo del capital.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
Uss

Bancos 2,620
fo e e e

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Incluye anticipos a proveedores locales pendientes de compensacidn con la entrega futura de bienes ¥/0
servicios de operacién. Estos saldos no devengan intereses y o tienen contrapartida en el pasivo pendients
de compensacidn, Los montos antes expuestos fueron liquidados mayormente entre Enero v Marzo del 2015
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
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{Expresado en dolares estadounidenses)

. IMPUESTOS
a} Conciliacidn del resoltado contable - tribatario

Una reconciliacién entre la utilidad segiin Estados financieros y 1a utilidad gravable, es como sigue:

Uss

Utilidad antes del Impuesto a la rerta y
Participacidn de los trabajadores 5,515
Menos - Participacion de los trabajadores (827)
4,688
Tasa de impuesto a la renta 22%
irapuesto a §a renta 1,031
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 3,540
Impuesto a la renta corriente {1) 3,544
(Gasto de Impuesto a la renta del afio 3,540

(1) Durante el afio 2014 la Compafiia determind e} anticipo minime de hinpuesto a la renta para dicho
afto siguiando las bases descritas en la norma tributarta. Para ¢l afio 2014 la Compariia considerd

como hmpuesto a Ia rents causado corriente ¢l monto del anticipo minimo.

b} Impuesto 2 la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el céloudo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2014 es Ia que estard vigente en el periodo esperado para su realizacidn, empezando en 25% el 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente ¢n un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcidn de o conternplade en ¢l Codigo Orgdrnico  de la Produceifing, Comercio e Inversiones,

aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 201 1.

¢} Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributariz tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de s Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre ¥y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de los
estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios 2011

al 2014 inclusive atn estdn abiertos a una fiscalizacién.
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4y Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo perfodo fiscal ¥ cuye moto acumulado sea superior a US$3,000.000 v aquelios
que hayan efectuado operaciones por mas de US836.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, &l
Informe Integral de Precios de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015
conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente exige que en su deelaracién de impussto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compatfiia no califica
para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn
exentos de la referida normativa.

Impuesto al Valor Agregado (IVA}

Debido a la naturaleza de la Compafifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comargializacion a la tarifa del 12% calculado en

base a los precios de venta {valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos
imputables al precio.

Impnuestos y refenciones por cobrar ~
USS

Credito tributario de IR (1) . 10,502
10,502

fr e e

13Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafifa durante ¢l ejercicio.
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g} Reformas tributarias -

Durante Diciembre del 2014 la Administracién tributaria emitid ia Ley Orghnica de Incentivos a la

Produccibn y Prevencidn del fraude Fiscal, junio con su respectivo reglamento, Ja cual enire otras
incluye lo siguiente:

Ley Orgénica de Incentivos a la Produceién y Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a Ia Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Orgédnico de 1a Produccidn, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria par 1a Equidad Tributaria del Eouador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Piblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciane

Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas # 1a Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

YVYVYYYYYYYY

Reglamento de la Lev Organica de Incentivos 2 la Produccitn v Prevencidn del Fraude Fiscal

# Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Orgénica de Incentivos & [a Produecidn v
prevencidn del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre Utilidad de Enajenacion de Derechos Representativos de Capital u Otros
Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion def Impuesto a los Activos en el Exterior

Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos Complementarios

.v

V¥ Y YV

8. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaflia comprende 100,000 acciones ordinarias y nominativas de

valor nominal USS 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicidn accionaria del
capital pagado el siguiente;
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Mimero de.

Nacignalidad : o
BLCITIES
Adrian Bodrigues Fermando Efrain Ecustoriany vz 3.949%;
Rasatites Letamendt Maoria Lujga Feuatorizna 384,04 48.01%
Bonnard Basamtes Jorge Steve Enuatoriana 3B4.04 48.01%
BOG 100,80%

Reformas a la Ley de Comparifas en €l Ecuador requieren que los representantes legales de las compafifas
presenten informacién de Jos accionistas extranjeros de las compafdas con indicacidn del duefio de esa
compatfiia asi comao de sus dirsctores, La Compadifa no califica para presentar esta informacién.

. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros {16 de Marzo del

20153, no se produjeron eventos que, en ia opinion de la Administracion de la Compafiis, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismes.

_EBA. Dinaf Migael Gallardo Albén

_;C%nta or Genersl
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