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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Befiores Acoionisias de
TELEFOCABLE SA.
Cruayaquil, 26 de Febroro del 2018

2. Informe sobre la Auditorfa de los estndos financieros —
Opinidn —

1. Hemos anditado los estados finandieres que se scompafian de TELEFOCABLE 5.4, gue comprenden
el estude de situacion financlera sl 31 de Diciemdre del 2017, of estado de resultados integrales, ¢f estado
de cambios en ¢l patrimonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes al aflo terminado en dicha
fecha, ast como las notas explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de lag
potiticas contables significativas,

2. Bn nuestra opinidn, los estados financieros adiuntos presentan razonsblements, en todos los aspectos
hnportantes, la situacion finenciera de TELEFOCABLE 8.4, 8! 31 de Diciembre del 2617, asf como
sus resultados y flujos de efective sorrespondientes al afic terminadn en dichs fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiers (NIIF).

Fundamentos de 1a Opinién —

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de Anditoria
{WIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en fa
seccion Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Awdiroria de los Estados Financieros de
miestro informe. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuads pars emithr nuestra opaidn.

Independencia —

4,  Bomos independientes de TELEFQUABLE S.A., de conformidad con los requerimientos de éica
aplicables a nuestra avditoria de los estados financieros en Ecvador v hemos cuuplido las demds
responsabilidades de Sticas de conformidad con dichos requerimientos

Phrrafos de énfasig ~

5. Al 31 de Diclembre del afip 2017 Ta Compafila mantiene el control y posee e 99,.97% del paguete
accionaric de una subsidiaria denominada ELECTROCONSTRUCCION S.A: y de acuerdo con el
aficio # SCVS-INC-DNICAL-170867-OF de fecha 23 de Abril del 2017 de la Superintendencia de
Compatifas, Valores v Seguros se emiten por separado los estados financieros consulidados de
TELEFOCABLE S.A. con dicha subsidiaria, siguiendo los lineamientos de las Normas
Internacionsales de Informacidn Financiera — NIIF No. 10 Estudos Financieros Consolidados,
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A los Seflores Accionistas de
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Responsabilidad de la Administracidn de Ia Compaiiia en relacién con los Estados financieros —

La Administracidn de TELEFOCABLE 8.A,, es responssble de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario pars. perinitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a frande b error.

En la preparacidn de los estados financieros, I Administracién de TELEFOCABLE 8.A. es
responsable de evaluar la capacidad de 1s Compafifa paras continuar como Emprésa en marcha,
revelando, segin corresponds, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento v utilizando
al principio contable de Bmpresa en rnarcha, excepto sl tienen intencidn de liquidar ta Compafiin o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alfernativa realista que hacerlo,

La Administracidn de TELEFOCABLE 8.A. &5 responsable de supervisar ol proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en refacién con Ia suditoria de los Estados financierog —

Muestros abietivos son obtener una segoridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén lbres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error, v emitic un informe de auditoria que
contlene wuestts opinién. Seguridad razonable esun alto grado de seguridad pero no garantiza que una
anditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Audiforia siempre detecte una
distorsidn significativa cimndo sxiste, Las distorsiongs pueden deberse a fraude o ervor v se consideran
significativos si, de forma individual o en conjunte, puedan préverse razonablemente que influyan en
fas decisiones econdmicas gue log nsuarios tomen basdndose en fos estados financieros,

Coma parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
Jjuicic profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia anditoria,
Tambidn:

10.1, Identificamos v valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados Snancieros,
debido a fraude o error, disefiamos ¥ apHeamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos ¥ oblenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una
hase para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar una distorsidn significativa debido a fraude
s mas slevado que en el caso de una distorsion signifiedtiva debido a error, ya que ef frande
puede  imploar colusién, falsificacidn, omisiones  deliberadss, manifestaciones
itencionadaipente ertdness o s elusion del control intemo.

1.2, Obtepemos conocimiento del control jnterno refevante para Iz suditoria con el fin de dissiter
procedimientos de auditoria que sean sdecuados en funcidn de lus circunstancias ¥ no con la
finalidad de sxpresar una opinidn sobre la eficacia del control interné de fa Compattia.
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103, Evaluamos o adecuado de las politicas contables aplicadas y la razopabilidad de Jas
estimaviones contables v 1a correspondiente informacion revelada por la Administracidn de la
Compaiifa.

134, Concluimos sobre Ia adecuada wtilizacién, por la Administracion de la Compafifa, del principic
contable de Empress en marcha v, bosdndonos en iz evidencis de auditoria obtenida,
concluimos sobre 51 existe o no una inceriidumbre materia! relacionada con hechos o con
condiciones que pusden generar dudas signifivativas sobre 12 capacidad de TELEFOCABLE
8.4, para continuar como Einpresa en marcha. Si conclulmes que existe wna incertidumbre
material, s¢ requiere que Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
eorrespondiente informacién revelada-en 1os estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinidn modificada. Nusstras conclusionss se basan en la
evidencin obtenida hasts la fechs de nuvestro informe de auditorfa, 8in embargo, hechos ¢
condiciones futuros pueden ser causa de que TELEROCABLE 8.A. deis de ser una Empresa
an Toncionamiento,

10,5, Evalagmos da presendacion global, ks estrictura v el ¢onlenide de los estados financieros,
incluida 1z informacion revelada, v i los estados Tinancieros representan lss transacciones v
hechios subyacentes de un moado gue logran la presestacion razonable,

10.5, Somos los {dnicos responsables de la direccidn, supervisidn v realizacidn de la anditoria de la
Compaiiia, lo gue permite la emisidn de nusstra opinidn de auditoria,

Comunicamos con los responsables de ke Adminigtracion de la Compailia en relacidn con, entre otras
cuestiones, of alcace v ol momento de realizacidn de 18 avditoria, planificados v los hallazgos
significatives de la auditoria, asf como cuslquisr deficiencia significativa del condrol inferno que
identificamos en ol transcurso de la auditoria.

Informs sebre otros requerindentos legales ¥ reglamentariog -
De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI} se emite por separado el

Informe sobre of Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de TELEFOCABLE 8.A. por el
afo terminado el 31 de Diciembre del 2017,
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El Informe sobre el Cumplimisnto de fas Normas y Medidas de Prevencidn, Deteccidn y Erradicasitn
del Delito de Lavado de Activoes v del Financiamiento de Delitog por parte de TELEFOCABLE B.A
por &l afio terminado 2l 31 de Diciembre del 2017, se emite porseparado,

Registro Nacional de Awditor Externo
en [ Superintendencia de Compalifas,
Valores ¥ Seguros - RNAE R 5%4

CPA Alfredo Porras Limones
Socio de Auditoria
Licencia Profesionsl No. 7487



TELEFOCABLE 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expressdo en ddlares estrdounidenses)

Active Noias 2017 2016
ACUTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectin & 25831 2558
Dosumantos ¥ cuenias par cobrar
Clientes 7 69.099 35200
Iipuestos ¥ retencinnes 11 2.081 94
OHras 33.76% 1498
Compaitias v pactes rehcionadas _ i3 - 47377
1064950 82866
Actives pagados por anticipado . 817
Tonal delactive corriente 363,338 46,221

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones pennanenies 3 837619 §57.421
Aviive T, new g 249,311 523.064
Total del active o eorviente : 1.167.130 1,378,485
Tosal del Acthv 1.470.468 1464706

“Ing, Oswaldo Tino
Contador General




TELEFOUABLE S.A.

EXTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2617
(Expresado en ddlares sstadounidenses)

Pasive Notas 07 206
PASIVO CORRIENTE
{ctamentos ¥ cusiias oor pagar
Proveedores 3384 §32
Comypafte relacknada 13 17 -
Irpeston v relenciongs il - 2463
Chras TE35 87
1339 350
Inpuesto a Ia renta 1} - G064
Pashx acurnulades
Particioacky a Jos tbajadores 12 1174 1712
1LY 1712
Totel dot pashvo corrients 14572 14.278
PASIVO CORRIENTE
Obligaeiones patronales iz 1833 n
Teral del pasivo no corriente 1,933 -
Total pasivos 16,505 14378
PATRIMONIC { Véase estados adhntos) 1.4%3.963 1,450,478
Tetal del Pasive v Pawivordo 1470468 1,464,706

Tng. Oswalc
Contador General




TELEFOCABLE 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES o
POR EL ANO TERMINADRD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 13 329249 30,099
Costo de veptas de actividades ordmarias {352.844) -
Margen broto 76.603 50099
(astos de Operacidn :
Diepreciacion {18.909) {19.761}
Muntenimiento ¥ reparagiones {14.410) -
Impesios v contribuciones {10456 {4.550
Sueldos v salarios {8.283) 8.390)
ervicios prestados {3643 3.5
Seguns {2.736} {1082
Honrarios woftsionales {1851} 2232
Participasion de trabajadores {1.174) {1715
Servicis piblicos {887 (1.18%
Vinancieres {1043 .
Otros {7.6943 (77
(69.951) (40.398)
Utiidad antes de Impuesto a I rents £.654 9.701
brpesto a b renta it 39 (9,064}
Vrifided neta 3,535 837
Otros resultados integrales
Método de l participacion - 1.585
Uilidad neta y resuliado integeal del afio 3.535 2222

Lag noygs explicativas apexas son parte misgrante de los estados financieros,

Comtador General

Represeniante Legal
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TELEFOCABLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en ddlares estadourddenses)

Muotas 7 2018

Flujos dé efective de s actividades de operacidn
Uiilidad antes def Impussio 4 a renta 6.654 4.701
Mis cargos 2 reswlados que no répresentan movimbento

de efestive;

Deprecheitn {22.065) 18761

Provisidn de jubflacitn parronal y desahucio 1.933 1.780

Pariicipacion de los frabajadores LI 1712

Ohirsg monores - 198

{13304y 33.152

Carnbio on getivos ¥ pesivo

Documentos ¥ cuentas por eobrar {22.050% {28.024)

Arthos pagos por anthipado 817 {8173

Dovumentos v cusnins por pagar 8583 {2.841}

Tenpiesto & la renita {14.374) -

Provisionss {1335 .

Pasivos acurmdados 1625 {985)
Efeoibo neto (ulimde ent provisio por las actividades de operatiin {38478} 483
Fiujos de efeetive de Ius activilades de inversidn

Disminueitn del activo fii, neto 254,518 -

Aumanto de mversionss parmanentas {158 "
Efeotivo neto provisto por Iss actividades de hversidn 284.330 -
Aumenty nete de efentive 255,844 483
Efectivo v equivalentes de efective al iniclo del afio 8 . 2.53% 2,050
Efectivo v equivalentes de efective al final del afio 8 258,379 2.535

Las notas explicativas anexas son parte integrante de fos estados financieros.

Ing. Jorge Bonnard Polit Ing. Oswaldo Tinowo
Reprosentante Legal Contador General



TELEFOUCARLE 8.4,

N’OTAS.’EKPLI’C&TI@*&S A LOS ESTADOS F-H?ANCIERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2617
{Expresado en dblares estadounidenses)

1. INFORMACTON GENERAL

1.1 Constitucidn v operaciones «

1.2

La Compafia fue constituida &) 26 de Junio de 1997 con el objeto de dedicarse a la ejecucidn deo
obras de construccién civiles para: centrales eléotricas, lineas de transmisidn de energia slécirica
¥ comunicaciones; obras auxiliares en zonas urbanss. Estd domiciliada en Guayaquil, provincia
del Guayas.

En la actualidad la Compaitia se dedica a la compra, vents, alquiler ¥ explotacidn de bienes
inmuebles.

Sus acclonistas son personas naturales domieiliades en Ecuador,
Situacion financiera del pais -

Durante ef 2017 Ia situacidn coondmica del pals ha presentado leves indisios de recuperacidn; sin
embargs, los precios de exportacion del petréleo, una de las principales faentes de ingresos del
Presuptiesto CGanersl del Estado, no han recupersdo los niveles de afios anteriores, o cual
continda afectando la Hauidez de eierios sectores de la economis del pais,

Las autoridades contindan enfrentando esta sitvacidn v han implementado varias medidas
econdmicas, enfre las cuales tenemos: priorizasidn de las Inversiones, incremento de Ja inversién
sxiranjora & través de allanzas poblico-privadas con beneficies tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante ls emision de bonos del Bstado, obtension. de financiamicnto a ravds de
organismos internacionales vy goblernos extranjeros (Ching), incremento en clertos tributoes, entre
otras medidas, 5§ bien el esquema de sablvageardiss, gue se implementd parn restringir las
importaciones v mejorar la balanza comercial, se desmontd en junic del 2047, » partir de
noviembre de este affo se implementd un ssquema de tasas arancelarias para clertos productos an
funcidn del pese de los productos importados.

La Administracion de Ia Compafifa considers que la sitwacitn sntes indicada no ha originado
efectos significativos en las cifras de los estados tinancierss,

i.3 Empress en funcionamiento -

La preparacidn de los estados financieros 3o realizd sobre lo base de negocio en marcha. Se
determind que o existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aporiar duda significativa sobre la posibilidad de que Ix entidad siga funcionande normalmente.
Los juicios por los cuales se determing que la Compalifa es un negocio en marcha, son relatives a
Ia evalyacién de Ia sitiscion financiera actunl, sus intenciones. actuales v el resultado de las
operaciones.



TELEFOCABLE 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADGS F]NANCIERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1.4 Aprobacién de estados financieres -

La informacicn contenida en Jos estados fimancieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracidn de la Compaiifa, los mismos qué han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 22 de Febrern del 2018 del Representante legal de la Compafifa v
posteriormente serdn puestos a considerscidn de lo Jumta Genernl de Accionistes pam su
aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financierns. Tal eomo lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion 2 las
WHF vigentes ai 31 de Dicismbre de 2017,

2.1, Bases de preparaciGy de estados financieres -
8. Mareo normative de informaci6n financiera

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLY 8.A. han sido preparados de scuerdo
con Normas Imternacionales de Informacién Financlera (NIIF) emitidas por of JASE
{International Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la sdopeidn  integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas
internacionales y splicadas de manera uniforme » los gjercicios que se presentan.

La preparacidn de Jos estades finencieros conforme 2 ias NIIF. reqware ] uso de extimaciones
contables. Tambiép exige a Ia Administracién que ejerza su juleio en el proceso de aplicacion
de Ins polfiinas contables de la Compaftia, En Is Nota 3 serevelan Igs dreas que implican un
mayor grado de juiclo o complelidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son
significativos para i3 elaboracidn de los estados fnanclercs. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso confable, los resulisdos reales puedsn diferir de los montos
extimados por la Administracion.

b, Imagen fiel

Las cusntas anuales adiunias han sido obtenidas de los registros contables de Ia Compafia y s¢
presentan de acuerdo con el marco normative de informacidn financiers gue le resulta de
aplicacidn v en particular, con los principios v critevios contables #n €1 contenidos, de forma
que muestran Ia fmagen fiel del patrimonio, de la sitvacidn financiers, Jde los resuliados de la
Compsfifa v de los flujos de efectivo habidos durante el sjercivio.



TELEFOCABLE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢. Enmiendas, mejores ¢ interpretaciones

El IABH considera como necesarios y urgenies, los sigulentes proyectos aprobados, de
aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compmafifa estima que 1o adopeién de las nueves normas, enmiendas a las NOF v lag
nuevas interpretaciones antes deseritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieres en el ejerciclo de su aplivacion inicial, pues gran parfe de estas normas no son
apHegbles a sus operaciones.

En relacidn a las NIF 15 v 9; ln Administracién informa que basada en una evalvacion
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido ax {y NOF 15 - Los
ingresos de la Compafifa s¢ registran en e momento de la emision de la facturacion, el cual
coincide mavormente con el cumplimisnto de las obligaciones de desempefio, ¢l precio de la
transacoidn es previgmente paetado con sys Clenfes y no existen costos incurridos para
obtener los contratos; por Jo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; v, i) NIF § -
Su principal instrumento flnancierc es la Cartera por sobrar 2 sus Clientes que se liquidan
hasta en un promedio de 30 dias v gue histéricamente no han presentado deterioro, En
relacidn a 1os arrendamientos la Compafifa se encuentra realizando el andlisis de los efectos
de fa NUF 16 que entrard eu vigencia en Enero del 2019, por Io tanto no existen efectos
significativos en la aplicacitn de esta norma,



TELEFOCABLE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSF INANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidengas)

2.2, Moneds funcional v moneda de presentacidn —

Las partides fncluidss en los estados financieros de a Compafila se gxpresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™), Los estados financiercs
s expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compafila. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados fingnclercs
adjuntos estin expresadas e ddlares sstadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo—

Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas cortientes,
disponibles para el giro en las operacionsy de {a Compafiia,

2.4, Activos y pasivos financieros —
Z.4.1 Clasificacidn:

La Compafifa clasifica sus aclivos firancieros on lss sigufemtes categorfas: “astivos
financieros & valor razonable o ravés de gananciss o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “aetivos financiercs
disponibles para 1a venta™. Los pasivos financieros se clasifican on las siguientss categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “ofros pasivos
financieros”, La clasificacion depende del propdsito pare e cual se adquirizron los actives o
contrataton los pesivos financieros, La Administracidn determina 1a clasificacion de sus
aotivos financieros 3 In fecha de su reconocimiento iniclal.

Al 31 de Diciembrs del 2017 v 2018, Iz Compafis mantuvo activos financieros en las
categorfas de “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo
pasivos financieros en lu categorfa de “olros pasivos financieros” cuyas carscteristicas se
sxplican seguidamente:

Documentos y cuentas por cobrar: yepresentados en el estado de situacidn financiers
principalmente por las Cuentas por cobrar & Clientes, Compatifas v partes relacionadas y
Otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no derivados que dan dereche a pagos
fijos o determinables ¥ que no gotizan e un mercade active. Se incluyen en of aclive
corriente, excepio por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados desde la fecha del
estudo de situacion financiera.

Hstos activos financieros se valoran inicialmenie por su valor razonable, incluides los
costes de transaccién que fe sean directamente imputables, v posteriormente a costo.
amortizado, Para Jos créditos vomercisles con vencimiento inferior & un afio se valoran,
tanto en ol momente de reconocimisnto nicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre qoe ¢l efecto de no actualizar los fhujos no sea significativo.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitwacidn financiera por las
Cuentas por pagar Proveedores, Compafifa relacionads v Otres cuentas por pagar. Se
incluyen on el pasivo cofriente, exceplo por los de vencimisnto mayor 2 12 meses contados
a partir de i fecha del estado de simacion financiera,

La Compafifa da de baja un pasive financiero cuando la obligacion se ha extinguido,
Reconocimiento y medicidn inicial v posterion

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en  estudo de situacién financiera s
la fecha de la negociacidn ¥ se reconoeen cuande se compromete a comprar o vender el
active-o pagay o} pasive,

Medicién fnicial -

Los activos v pasivos financicros son medidos inicialmente 4 su valor razonable mids
cualquier costo atribuible 3 s fransscoidn, que de ser significativos, es reconocido somo

parte del active o pasivo finandiero; siempre que &l active o pasivo. finsnciere no sea

desigratio como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial fa Compafiin valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posteripr -
a}  Documentos v cuenias por cobrar: Postefior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizade aplicando ¢l método de interds efective. En especifico, la Compaiifa
presania Jas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{fy Cuentss por cobrar a Clientes: BEstas cuentas corresponden a los montos
adéudados por 1as veotas de blenes v servicios realizades e el curso normal de
operaciones. $1 se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como. activos
corriendes, de lo contrario se presentan como aviivos no corrlentes. Los saldos
presentados en ol active corriente se registran 2 sy valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues s¢ recuperan basfa en 30 dias) menos la
provisidn por deterioro,

(i Documentos v cuentas por sobray a Compadiias 'y pares relacionada: Bsta cuents
vorresponden # los montos adendados por préstamos de-¢fectivo para capital de
trabajo, entre ofros. S se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrienies, de lo contrario se presenian como padivos no corrientes. Se
recanoeen & sy valor nominal que es equivalents a su costo amortizade pues no
generan interesss,
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{11} Ofras cusnta por cobrav: Esta cuenta corrssponden 2 los moidos gdendados

principalments por terceros varios, 81 5¢ esperan cobrar en un aflo ¢ menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan ¢omo activos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor noninal que o3 equivalente a su oosto
amortizado pues se recuperan en of corte plezo,

b} Otfres pasivos financieros: Posterior 2 su reconecimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando &l método de interds efectivo. BEn sspecifico, ls Compafifa
presenta las sigufentes coentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por peier g Proveedores: Sem obligaciones de pago por bienss o

{in)

(i)

serviclos mdquiridos de proveedores locales en el curso normal de fos negacios,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
1o generan inleresss v son pagaderas hasta 50 dias,

Docementos y cuemtas por pagar a Compafia relacionada Esta cuenta
corresponden a los montos adeudados por préstamos de sfectivo para capiial de
trabaio, sidre ofros. $1 se esperan pager en un afio o menos se clasifican como
pastvos corrientes, de lo comrario se presenfan como pasivog no corrigntes: Se
reconaeen 2 su valor norninal que ¢s sguivalenie 2 su cosio amortizado pues 1o
generan intereges,

Estas cuentas se registran 4 su valor nominal que es eduivilente a su costo
smoriizado pues no se generan intereses v son pagadas ea &l corte plazo,

Chras _cuentas por pagdr: C{)mspmdsrz a saldos por pagar por al Instituto
Eeuatoriano-de Seguridad Social por concepto de ap{}x’tes 31 se esperan pagar en
e afic o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presenian CoMmo pﬁSi‘w’QS ne corrientes.

24.3 Deferioro de activos financieros -

La Competila establece una provisidn para péedidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compniiia no serd capaz de.
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las.
cuenfas a cobrar, La exfstenciz de dificultades financieras significativas por parte del
destdor, ta probabilidad de que el deudor entre en guiebrs o reorganizacion financiera ¥ la
falta o mora en los pagos & consideran indicadores de que la cuentd 2 cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 no se han registrado provisiones por
deteriore de las cuentas por cobrar de Clientes considerande que no- sxisten riesgos
significativos relscionados con los hmportey poc cobrsr al clerre agregado & gue no
presentan saldos mayormente vencidos.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran jos derechos a recibir log fujos de efective
del activo o 3l la Compaiifa transfiere f activo 2 un fercers sin retener sustancialmente los
rigsgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de Ia
Compaiia especificadas en el contrato se han liquidade.

2.5. Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en.
caso de produsizse, Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn del activo. Los desembolsos postetiores: a fa compr o adquisicidn sélo son
gapitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a fa inversion fluyan
hacln o Compalifa v los cosios pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posterionss corresponden a repamciones menores & mantenimiento v son registrados en resultados
suando son mcurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es cakoulada linealmente basada en fa vids Giil
estimada de los bienes de los activos fijos, 0 de componentes significatives identificables que
posean vidas fiiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones d6 vidas dtiles
4¢ tos activos fiios son revisedas, v ajusiadas st ex nevesario, a cada fecha de cierre du los sstados
financieros.

A partir del afio 2014 Jog terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, sn el momento de las revaluaciones, menos ia depreciscion acumulada y el
importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.

Cuabquier sumento en a revaluacidn de dichos ferrenos v edificios se reconose en Ofro resuliado
integral v se acuimula en ¢l Patrimoriio en lacnenta Superdvit por revaliio de activos fijos, excepto sf
revierte ung disminueidn en la revaluscitn del mismo previamente reconocids en resultados, en
cuyo caso el aumaito se acredita 4 resuliados en 1a medida en que se carga la disminocids previa.
Una disminucion del valor en libros de la reveluacidn de dichos terrenus y edificios ex registrada en
resultados en ls medida que excede e saldo, si existe alguno, mantenido en e superdvit por revalio
da-los activos fijos relacionado con una revaloacidn anterior de dichos aetivos.

La vida gtil estimada del Edificly es de 50 afios i considerar valor reaidual.

Cuando ef valor en libros de los activos fijos excede a su monio recuperable, este es reducide.
inmediataments basta su valor recuperable. Lag pérdidas v ganancies por la venta de activos fijos se
caleulan comperande los ingresos obienidos con e valor en Hbros ¥ s¢ ncluyen en ¢l estado de
resultades integraies,
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2.6. Pérdidas por deterioro de valor de los actives me financieros —

Los activos. syjetos 4 depreciacién (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se

produgen evenios o circunstancias que indican que podrdn no recuperarsg de su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al momtS en el gue el valor en libros del active excede su valor
recuperable. Bi valor vecuperable de Ios activos corresponde al mayor entre ¢l monto nete que se
obtendria de su venta o su vador en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a
fos niveles mds pequetios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadorss de efectivo)

En ¢l case que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recupersble, la Compaiiia
reconoserd una pérdida por deterioreen Jos resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 ¥
2016 no se ha identificado la necesided de reconocer pérdidas por deteriore de activos no
financieros {activos fijos).

Inversiones permanentes —
Representan las siguiontes inversiones en acciones;

a) Inversidn en subsidiaria, las cuales a partiv del affo 20135 se miden al método de la
purticipacidn, exvepto st In inversidn e clasificada como mantenida para a venta, en cevo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corriestes Mantenidos para In Venta y
Operaciones Discontinuadas.

El método de la participacidn es un método de contabilizacidn segln el cual la inversién se
registra inivlalmente 2l costo, v se ajusta posteriormisnte por los cambios posteriorss a Ja
adquisicién en ls parte del inversor de los activos netos (patrimonic) de la participada, El
resultado del periode del nversor incluye su participacién en el resultado del periodo de la
participada, v en el Otro Resultado Infegral del inversor incluye so parte en ef Otro Resultado
Integral de In participada. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen somo
i redureidn ded importe en Hbros de 1a inversidn,

by Inversion enusociada, las cuales se muestran &l costo historico.

Impuesio 4 1a renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la rents comprende el impuesto o la rente cosriente v gl diferido. E
impuesto @ Ja renta se reconoce en &l estado de resultados integrales, exceptd cuando se trata de

partiday que se reconosen directamente en 2l patrimonio. En este caso el knpuesto fambidn se
reconoce an otros resultados integrales o divectamente en el patrimonio.
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i}

b}

Tmpuesto a la rents corriente

El cargo por impuesto 4 fa rents comriente se calculs mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
tas otilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢
impuesto por pagay exigible. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa do
impuesto del 22% (2016; 22% de las wilidades gravables, no obstante; la tarife impositiva
se incrementy al 23% sobre la proporcids que comesponda a {s patiicipacion direcia o
indirecta de socios, scclonistas, beneficios o similares, que sean residemtes en paralsos
fiscales o regimenss de menor imposicidn, 8i dicha participaeidn escede del 50% s tarifi
aplicable para la Compatiia serd del 25% o en of caso de la presentacion tardia e incompleta
dol Angxo de Socios; Participes, Acclonista v Miemibres de Directorio. 81 ias utilidades son
reinvertidss por of contribayente tendrén una reduceidn de 10% sobre la tarifs impositiva de
conformidad con lo cifado anteriormente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiseal 2011 ented en vigor 8 normaa que exige ef pago de un “anticipo
minime de impuesto & s renia”, cuyo valor es calculsde en fincidn de las cifres reporiadas
ol afio anterior sobre el (.2% del pafrimonio, 0.2%5 de los costos v gastos deducibies, 0.4%
de los ingresds geavables y 0.4% de los actives.

La referida norma esfableciéd que en caso de que el Impuestoc a 14 renta causado ses menor
que of monto dof antivipo mindma, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
3 menos que el confribuyente soliclie al Serviclo de Rentas Tnternas su devolusidn, fo sual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que vige Ia devolucidn de este anfivipe.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacidn de Ja Ley Orgdnica de
Incentivos Tributarios pars Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyd
¢l articulo 78 del Reglamento para la Aglicacién de fa Loy Orgénica de Régimen Tributario
fnierno, referente a los casos en los cuales puede solicitorse exoneracion, reduccion ©
devolueidn del anticipo al impuesto a ta renta.

Bl segundo inciso del mencionade artfculo dispone que las personas naturales v las
sucesiones indivisas obligadas a Nevar contabilidad v las soviedades; podrén soliciar al
Serviciv de Rentas Intornas la devolucidn de lo pagado por convepto de anticipo del
impussto a la rents, ¥ que la Administracién Tributaria deberd, hasta ¢l 31 de Mayo de cada
afio, emitir fa resclycidn de cardcter general parn fijar las condiciones v procedimientos para
gfeciuar in mencionada devolusidn.
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E{ 15 de Febrern de 2017, el Serviclo de Rentas Internas expldid Ta resolucidn No. NAC-
DGERCGCT7-00000121 publivada en ¢l Suplemento del Registro Oficia! Nro. 953 de
Marzo 2017, por medio de i cual establece el Tipo Inpositive Bfectivo (TIE) promedio de
los contribuventes del sfercicio fiscal 2017 v fiie fas condiciones v procedimientos para la
devolueidn del excedente dol anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fiscal 2017,

Conforme a lo establecido en la resolucion, para acogerse a sste beneficio, log contribuyentes
deben evidenciar en su decharacidn de Impuesto 2 la Renta qie presentdrdn hasta Marzo ¥
Abril de 2017 (segin corresponda), lo siguiente:

% Que ¢l anticipe pagedo sea mayor sl Impuesto a 1a Renla causado.
*  Que su tass Impositiva efectiva (TIE) individual {resuliade de dividie ol anticips pagado

para el total de ingresos) ses mayor a fa tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que
para el caso de sociedades o de 1,7% v para personas naturales es de- 1,2%.

»  El valor de la devolucidn corresponde al excedente entre of TIE individuad v of TIE
promedio establecido por la Administracidn Tributaria; sin embargo, en ningln saso el
valor de devolucidn puede sermayor # la diferencia entre ol anticipo pagade v el
Impuesio s 16 Rents causade.

% Una vez realizada Ja declaracidn de Impuesto a la Rents hasta marzo o abril de 2017, los

contribuventes pueden soficftar su devolueidn cumpliendo los requisitos establecidos
por el Servicio de Rentas Tnternes,

Tmpuesto a Is renta diferido

El impuesto a ls renta diferido se provisions en su totalidad, por ef método dal pasivo, sobre
las diferencias wmporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en log estados financieros.

Bl -impnesta a la repta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situgeitn financiera y gue se espera seran aplicables
suendo el impuesto 2 la rents diferide aotive se realice o ef impuesto a la renta pasivo se
pagus,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdko se reconocen en la medida que sea probable
que se produzesn beneficios fributarios futuros contra fos que se puedan usar las diferencias
temporakes.
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Los saldos de Impuestos a b rents diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
dereche legal exigible a compensar impusstos dotivos corrientes con Dopuestos pasivos
corrientes y cuando los impuesios a la renta diferidos activos'y pasivos ge relacionen con la
misma avtoridad tribularia,

La cireular No, NAC-DGECCGC1 5-000060612 de fecha 04 de Diclembre del 2015 publicads
en ef Suplemento del Registro Oficial No. 833 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de In deducibilidad de costos vy gastos pars efectos de 1a determinaciin de 1a base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las dispodiciones de la normstiva
ributaria vigente sin encontrarse provista la splicacitn de von figira de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos. que fueron considerados por kos sujetos
pasivos como 1o deducibles, para efectos de la declarscidn del Impuesto 2 la rents en us
gjereicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjercicios Hscales futures,

Aquelios gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para
efectos de la declaracién del Impuesto a la rents en un gjercicio fiscal, no podrin ser
considersdos como deducibles en ejercicios fscales futuros.

Con base a lo detallado en el phrrafo anterior s Administracién de la Compeiie considera
que al 31 de Dictembrs de 2017 v 2016 no se han producido diferencies tomporales, entre los
hases tributarias de los activos v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados
finanvieros, que generen un active adicional o pagive adiciopal por Impuesio s Iz renta
diferido,

2.8, Heneficios a jos empleados

#.

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumuiados del
estado de situacion financiera ¥ corresponden principaimente a:

i} La participacidn de los frabajadores en las utifidades: Caloulsda en funcidn del 15% de
fa utilidad contable anial antes del tmpuesio a Ta renta, segfin lo establecido por la
fegistackdn souatoriana vigente v 56 registra con cargo a resultados del perindo,

ify  Beneficios sociales (Déoima tercer v déoimo suarto sueldos): Be provisionan y pagan de
acuerdo & fa legistacion vigente en of Ecuador,
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hl

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patropal y- bonificacidn para desshucio (no fondeados): La
Compafifa tiene un plan de beneficie definido para jubilscidn patronal, normade por las feyes
wborales ecustorianas. Adicionalmente de acuerds a laz leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacidn laboral por desshucio solfieitado por el empleador o por
trebajador, el emplendor honificard al irabajador con ef velnticinco por clento def equivalente
a in Gl8ma remuneracidn mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados 4 la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denoming desahucio,

La Compeiiia determing anuabmente la provisidn pars jobilacidn patronal ¥ desshiecio ¢on

base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo & los costos v gastos (resultados) del afio.aplicando ¢ método de Costeo de Créddito
Unitario Provectado v representan ¢} valor prosente de fas obligaciones a 1a fecha del estado
da situacitn financiere,

La reserva matemdiica es obtenide descostando tos flujos de salids de efectivo a wna tasa de
2.26% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiems, publicada por el
Banco Central del Beuador que estén denominados en la misma monsda en la gque los
beneficios serdn pagados v oue tienen trminos que se aproximan a tos Hrminos de les
ohiigaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto pars el afio anterior.

Para ef periodo 2017 la tasg de descuento reflgja el valor tempora! de dinero, pero no el
riesgo actuarial o de inversion, ademds dicha tase no refleiz ef riesgo de orédito especifico
que asumen Jos acreedores do la entidad, ni tampocoy reflgjs ol riesgo de que ef
comportamiento de las variables en el future pueda diferir de Jas suposicionss sctuariales, asi
somo o establece el pémafo 28,17 de e NIIF para PYMES.

La metodologla aplivads para obtener la tasa de desenento de acverdo 2 los lingamientos
de In norms, contempla ia obtencidn de los rendimientos promedio de bonos emitidos por
ol Goblerno Ecuatoriano; ¥ Ja obtencién del promedio de dicha tass con la fasa pasiva
referencial del Banco Central del Evuador,

Métndo Perindo Iasa
Rendimiento bonos del gobierno 2017 160,79%
Tasa pasva referencinl 2018

Promedio

Tas hipdtesis actuariales incluyen variables somo son, en adicidn # 1a tesa de descvento, tasa
de mortelidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de
remuneraciones, fnsa de rofacidn, entre oiras.
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Las gamamneias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados sn Ia experiencia v
sambivs en 103 supuestos actuariales se cargan a obros resultados integrales en el pericdo en
ol gue surgen.

2.4, Provisiones corrientes —

.11,

Las provisiones representadas en e estado de gituacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales & impuestos se reconoeen (i) cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i)-es probable que vaya a ser necesarin una
salida de recursos para liguidar la obligacidn; ¥ (iii) el importe se puede estimar de mansra
confiable.

Los montos reconoeidos como provisidn son Ia mejor estimacidn de la Administracién; a la fechn
de cierre de los estados financieros, de Jos desembolsos necesarios para Hquidar la obligacion,

Otros Resultados Integrales ~

Incluye Jos efectos del Superdvit por revali originados por lo siguiente:

&)

b}

Método de revaluacion de sctivos fiigs - Corresponden el efecio de 1a revaluscion de los
terrenos v-edificios, como resultado de la medicidn posterior de los activos fijos, con base en
fos valores de mercado omando come referencia o monto determinado en los catasirog, base
para los impuestos prediales.

Esta reserva podrd ser transferids directamente a ganancias acumuiadas, cuando se produzea
fa baja a0 cuentss del activo relacionade. Esto podeia implicar la fransferencia total de s
reserva cuando la entidad disponga del metivo. No obstante, parte de la reserva podria
traasferirse a medids qie of activo fuera wilizado por Ia entidad. En ese faso, f importe de la
reserve transferids serfa {gual 2 ls diferencia entre la depreciscion caleulada segln el valor
resaluado del active y 1 caloulada segiin su costo original.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seaaios este saldo no puede ser utilizado pars aumentar capital. De conformidad
con lop lineamientos deseritos en las noymas, este salde seriy transferido a resuitagdos
acumulados en la medida que se deprecie of sotive correspondiente o se disponga del mismo.

Método de la participscidn de inversiones permangntes — Representa el efécto del
rsconocimiente del resultado del periods ¥ del otro resultado integral de I participada
{subsidiaria} en [ibros de 1 Compafiia,
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De acuerdo con fa Resolucién No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 publicada en ¢l Registro Ofjcial
# 419 de fechs 04 de Alwil dél 2011, eia reserva poded ser transferida dirsciamente 2
ganancias scumuladas, cuando s produzca la liquidacion / realizacién / bals en cuentas del
active relacionado, Esto podria implicar i transférencia fotal de la reserva cuando la-entidad
disponga del active, No obstante, parts de la reserva podria transferirse a mudids que sl
adtive fuerz wtilizado por Inentidad,

De acuerde con disposiciones vigentes omifidas por la Superintendencia de Compafias,
Valores v Seguros este saldo no puede ser utilizedo para aumentar capital. De conformidad
con tos lpeamientos descritos en las normas, este salde serfa fransferido s resuliados
acumulados en fa medida que se realice el active correspondients o se disponga del misme,

2.12. Costos y Gasios de operacidn -

Los costos ¥ gastos operativos se registran at costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la focha on que se haya realizado ef page, ¥ se registran on el
periodo mids corcans o el gue se conocen,

213, Compensacion de saldos ¥ transaceiones —

Como norme general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue I compersacion sea requerida o permitida
por alguna nofme y esta presentacion sea e reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos
¥ gastos con origen en transacciones que, confractualimente o por una normsa legal, contemplan
ia posibilidad de compensacidn v la Compafiia tene la inténcidn de Hauidar por s importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepareeitn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por Ia Compafifa se encuentran basadas en Ja
experiencia histdrica, cambios en el sector ¢ informacion suministrada por feentes externas calificadas.
Sin embargo, los wsultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimasiones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correchamente I situseidn financiera v log resultados de la Compafila yfo las que
requigren un st grado de juicio por parfe de la Administracin,

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con Jos
Siguientes coneeptos:
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»  Provision por deteriore de cusntas por cobrar: La estimacién pars cuentas dudosds es determinada
por-la gerencia de la Compafia, en base 2 una evaluacion de s antigtiedad de los saldos por cobrar
v la posibilided de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dodosas v las
recuperaciones de cuentas provigionadas se cargan v se acreditan a los resuliados del afio. Nota
245

& Activos Fiios: La determinacion de las vidas itiles que se evaltan al cierre de cada afio. Nota 2.5,

+  Impuesto a ln rente diferido: La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que fodas las diférenciss entre ol valor ol libros y I base fributaria de los activos
{fundamentalmente efectos de la adopein de las NIF) so revertirdn en o} futuro <Nota 2.8.¢3.

*  Provisiones por beneficios a empleadog: Las hipStesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desshuio.  Pars lo cual uriliza estudios actariales
practicados por profesionales independientes. <Nota 2.9.b3,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1, Factores de riesgoy financieros

{as sctividades de la Compafifa la exponen 2 una variedad de riesgos financieros: riesgos do
mercado, riesgo de erédito ¥ resgo de liguidez. El programa general de sdministracién de riesgos
de 1z Compafiia se concenta principalmente ea lo gestién v diversificacion del mercado en gue
opera v en la gestidn de los gastos de opéracidn, ademds de los rlesgos relacionados con i
obtencién de crédito para garantizar su Hquidez v sus inversiones, Bl programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos Que estos riesgos podrisn geneiar en el desempefio
financiero de ta Compafifa.

La administrecion de riesgos eta bajo la fesponsabilidad de la Gerencla de Ia Compafiia,
{a} Riesgo de mercade
i, Riesgo de tasa dg interds
Al 31 de Diclembre de 2017 v 2016, debido a gue la Compafifa no mantiens financiamiento.
con entidades financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados
sustancialinente independisntes de los ¢ambios dolas tases de interds del mercado, por o

cual, en opinidn de la Gerencis, In Compafiis no flene una exposicidn importante a log
riesgos de tasas de inferés.
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.

fii.

Riesgo de precio

La Compaiifa opera Gnicamente en el mersado local v por su capacteristica de operacidn log
precios de los servicios y costos contrdfados son genershments negociados a presios de
mercado, No mantiene negociaciones de large plazo,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio e el riesgo de queel valor razonable o flujos de caja futuros de
an instrumento financiero fluctien debido a cambios en Tos tipes de cambio. La Compafifa
realiza sus operagiones principales en délares de los Estados Unidos de Norsaméries,
moneda de curso legal en el pals, ¥y no efectia {ransacciones en ofras monedas, en
consecuencia no s¢ presentan riesgos mayores ni efectos importanies por variaciones de
fipws de cambic en los ssindos Brancieros,

(b} Riesgo de erddity

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de vents, generando una pdrdida
financiera. La Compafiia no estd expuesta a un riesgo de crédito porque sus actividades
comerciales operativas son con Clientes provenientes de afios anteriores.

Entidad Financiers Calificacion
Banco del Austro 8.A. Ak

Estas calificaciones significan que la situacidn de las Instituciones Financieras son las més
aitas calificaciones de une compafiiy fiable ¥ estable. Dichas éafificaciones fueron obtenidas
a tyavés de la Superintendencia de bances con corte 30 de Septiembre del 2017,

AA~ La stiticidn ¢8 muy sdlids Bnancieraments, tene brsnos antecedentes de desempeiio
¥ 0o parece ener aspactos débiles que se destaguen. Su perfil general de riesgo, sungue bajo,
no s tan favorable como el de las institteiones gue se encliedtran én Ja categoria mas alta de
calificacién,

(¢} Riesgo de Hguidex

La Compafifs monitorea su riesge de escasez de fondos usando un fiujo de caja provectado a
corte v largo plaze. Bl objetive de la Compaiifa es mantener une continuidad de fondos ¥ una
flexihilidad de los mismos sin necesidad del use de préstamos, dependiendo de los flujos de
sis operaciones. A continuadién se resume los vencimientos de las obligaciones de la
Comgpafiia, basado en los montos sontractuales 2 desembolsar no descontados:
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Mends da 3 Dedail

meses meses Masde 1 aflo Foial
Al31de Diclembre 48l 2017
Dovumnentos ¥ cusntas por pagar
Proveedaotes 3,584 - - 3.584
Conmipaiifa relacionada 2178 - - 2178
{Otras 88 - - 88
Total 5831 _ " - 851
Al de Diciemibre del 2016
Decumpntos y cueslas por pagar
Proveedores G5y - “ 932
Ciras &7 . - 87
Total 1.639 - - 1.03%

4.2, Adniinistracion del riesgo de capital

Los obietivos de ls Compafifa al administrar ol capital son 2l salvaguardar la capacidad de Ia
misma de conlingar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos 4 sus
Accionisies ¥ mentener una estructira de capitd Optima para reducir el costo del capifal,
Consistente eon el sector, la Compaifia monitores su capital sobre Ja base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre of capital total, La deuda
neta se ealouia como gl total de Tos recursos ajenos (nchiyendo Cuentas por pagar Provesdores,
Compaiifa relacionads por pagar v Otras cuentas por pagar) menos el eféctivo y squivalentes de

efective. Bl capital total se caleula come 2l “patrimonio neto” més la deuda neta,

Los ratios de apalancamiontos al 31 de Diclembre de 2017 v 2016 fueron los siguientes

2017 2016
Diocumentos ¥ cuenias por pagar
Proveedores 3,584 G52
Compafifs relcionada 217 -
Otras 58 87
5851 I Wic:
Efectives y squivalentes de sfective {258.379) {2.535)
‘Deuda neta O {252.528) {1.486)
Total patrimonio neto 1.453.963 1450428
{apital foual 1201435 1.448.932
Ratio de apaiancamiento ~21% 6%
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El ratic de endeudamionto se mantiene durante los aflos 2017 y 2016, esto se debe, a los flujos de
fondos provistos por las operaciones del negocio; estos fordos son reinvertidos en la operacion sin
pago de dividendos, lo cusl se concluye es un excelente indicador de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L

Categorias de instramentos financiéros -~ A continuacién se presentan los valores en lbros de cada

categoria de nstramentos fnancieros:

ETH i
Corete  NoCowkme  Comksie  MoCombwe
Activos fnantleros medidos ol casto:
Pfotivos ¥ equivalants de efectiva J58aR « 1533 .
Activos finarcierns medidos al coste smurilade:
Decurmentos y cuenias por cobieas
Clizntes #3609 - 35208 -
Compafiis ¥ partes rebuivendng - - $LIT7 -
ias BRI - - -
132,358 - R -
Totut setives Buanciersy 361,347 - B3I -
w i
renis | NoComkte . o Cebte
Pasivas Snancieres medidos at costo amortizade:
Diiamvaniod ¥ ouniias e pager
Proveedoms 3384 kel “
Comnpatils relashonada 2178 - - -
Ciray 7435 87 -
Foisd pasivas fmancieros 13308 1.839 -

El efectivo v equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar Cliantes, Cuentas por pagar s Provesdores,
Compafiias ¥ parte relacionadas por cobrar, Compaiifa relacionads por pegar v Otras cusntas por
cobrar yo pagar se aproximan-al valor razonable y justo, debido 2 la naturaleza de corto plazo de éstos
instrumentos, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a los saldos de una cuente bancarias local, Hsos fondos son de libre disposicidn ¥ no
estdn comprometidos ni garantizando obligacibn ni compromiso financiers alguno.
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2417 2018
Bancds 258378 2,535

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos vy cuentas por sobrar - Clisntes que se revelsn on el Bstado de Sinacion Financiera se
clasifican como activos {ispncieros que se miden al costo amortizado pars gquellos vencimientos
superiores a 365 diss. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

Bl perfodo de crédite promedio sobre Ia vents de servicios es de hasta 30 dias. No se hace ning(n
racarge por infereses sobre las coentas comerciales por cubrar despuds de Ta facturacion,

Al determinar [a recuperabifidad de uas cuenta pot cobrar Cliente, s Compadifa considera cualquier
cambio & 13 calidad crediticia de la cuenta a partit de fa fecha en que s¢ otorgd nictalmente of orédito
hasta ¢l final del perfodosobre el que se informa. La Administracidn de la Compaliia congidera que s
coneentracidn del resgo o8 minimo debido a que mantieng cuentas por cobrar 8 clienfe relacionade
poy accionistas comunes razdn por la cusl se garantiza el compromiso de pago de las cuentas
pendientes de cobro ademds gue no mantiene coontas con un veh¢imiento superior a un afio.

Antigiiedad de lns cuentas por cobrar Clentes: Un detalle de lz antigiiedad de las cuentas por
eobrar Cliontes ¢s como siguer

2017 2018

Saldos correntes 49,059 315200
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8, INVERSIONES PERMANENTES

Contidad de  Petrimonk de % Pariiacin Vabrde s Valor en
accimes  Subsidiaria US§ 0 ooeR Partioipackn foros
ALAL de Dicisrnbre def 2017
Elesiropanstrucein S.A. 2509 461,563 9597% 861,305 857.421
Gesercorp S, 1 211640 4,13% 1] 19%
861,380 857,619
AL de Diciembre del 2016
Bleetroconstruceion S.4, 2.909 852082 899575 R 857,154
Geiseraorp S.A. i 194,320 0,13% 253 267
432,979 837.421

Representan las inversiones en acciones, Ias cuales de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera se muestran al método de participacion v al costo histérico, respectivamente,

9. ACTIVO FLID, NETO

Saldo Adiclonias ¥o Salkic
Afln 2918 incial babs.netas {1}  Revalios fmal
Terrenos 151,458 - - 151,438
Edifcios 428,142 . - 428,142
Maguinaria ¥ équipo s.1260 - _ 3.120
Totalcosto 584,720 - . 584.720
{-J Degrociaciin acumulida {43,395} {19,761} {63.556)
Total neto 540.825 {19.761) . 521.064
Afig 2617
Terrenos 151458 {71.517) . 79,541
Edificios 428,142 {223,000 - 205,143
Maquinariz ¥ equipo 5,120 . 5120
Total costo 584,720 (294,518) . 290,202
{-} Deprociacion acumulada {63.6563 22965 . (40,6513

Total neto 521.064 £371.553y = 249511
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(1) Corrssponde principalmente & la venta de los bienes inmuebles copuestos por Terreno ¥ Edificio
nimero 9 Mz 73, ubicados ep Mapasingue Este, segGn escritura piblica de Transferencia de bienes
por una cuantia de USE255.600,

. PROVISIONES

Saldes al Pagos vio Bakdos &l
Inkcio Incrementos  Utiimchmes Final
Ao 2017
Impitesto a b renta 4,064 5210 £14.274) -
Participeckin de ks iabajadores ¢n lns 1A2 1,174 {(1.112) 1174
Habikicion patronai - 634 - 604
Bonificucin por desshucio - 1,318 - 1.33%

13, IMPUESTOS

&y Concilineitn del resultade contable - fribytario

© Una reconcilincién entre Ia utilidad segiin Estados financieres y la utilidad gravable, es como

Sigu
2017 2018

Thlidad antes de by pariicipaciin de los

rabujadonss o Tmpuesto o b neta 7.828 11413
{~} Partinipaeitn de-los frabajadores {1.174) {1758

6454 8.0

Piferencias parmanentes

{+} Gastos ro dedgeibles (1) 7528 360

Utilidad gravable 14.179 10.061
Tasa de htimesto & le renta {3) IW% )
Impuesto & s rents 3118 2213
Antisips mbtimo de Impuesto 2 I renta -« G,064
Impuesto & larerts corriente {3 3119 9.064

Teapisesto 2 Ta rents diferido - -
Giaste del Impuesto a la vents del afic 3.112 9,064
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{1} Corresponden principalmente a gastos que no cuenlascon fa formalidad tributeria apropiada.

{2) La Compafifa determind la tasa del IR del 22% considerando gue ha cumplido con Ia
presentacion {Febreso 2017} v todas las formalidades societarias v fributarias relacionadas con
los Administradores, Accionistas;, Socios, Partivipes ¥ miembrog del Directorio, Incluidos en
o} anexa APS. '

(3} Para ol afio 2017 la Compafifa considerd como gasto-del Impuesto a la renta corriente ef monto
del impuesio a Iz rentn cavsado ¥ en canbio para el 2016 ol del anticipo minimo determinado,
considerande gue cada uno fue superior en 2l gjercicio respectivo.

Reconciliacitn de Ia tasa ofeetivy

2017 2016
Utllidad antes de mpusstos 6.654 971
Tasa inpostiva L% 2%
i.464 2.134
(Hras diferencias permatentes 1.653 6.930
hmpuesto ate renta delafio 3110 9.064

47% 23%

by Impuesto a la renta diferido

D acuerds a lo publicade en el Suplemento del Registro Oficial # 403 del 29 de Diciembe dal
2014 gn ol Articolo 9 de Ja Ley Orgédnica de Incentivos a la Produceidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal, se incluye pars efecios tributarios el reconocimisnto de Activos ¥ Pasives por Impuesto &
la Renta Diferido, dnicamente en los casos ¥ condiviongs que se establezcan en o respectivo
Reglamento publicado en ¢t Tarcer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en of Articulo 10, el mismo que indies el registro inicameinte en los signientes casos:

Las pérdidas por deteriorg de inveniarios

Las pérdidas csperadas en contratos de-construceidn

La depreciacidn correspondiende al-valor activado por desmantelamisnto

Bl valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, ltigios, reclamos, ete. _

Gananeias / pérdidas en la medicién de activos no corricntes mantenidos para Ia venta
Ingreses v costos derivados del reconocimisnto ¥ medicién de activos Moldgicos

Las pérdidas tributarias de aftos anteriores

Los eréditos oibutarios no wiilizados, provenientes de afios anteriores

El valor de la amortizacidn de inversiones tangibles ¢ intangibles origiuados en los contrafos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

S0 09 R O R 5 e

&
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£}

d)

e}

Sttuacidn Fiseal

De souerdo con disposiciones fegales; la autoridad tributarie tiene la Facubtad de revisar las
declaraciones del impuesto 2 I renta de la Compafls, dentro del plazo de hasts tres afios
posteriores contados a partir de ja fecha de presentacidn de la declaracidn de Impuesto o la renta,
siempre ¥ cuando hayva cumplido opotfunaments con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive 2n estén abiertos 2 uné fiscalizecion.

Precios de transfereneis -

Dxe conformidad con lo publicadoe eu &l Registeo Oficlal # §11 del 29 de Mayo del 2015 s¢ emitid
la Resolucidn NoNAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del mismo mes v afio, dicha norma
incluye lincamientos v las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadus con partes velacionadas. Por su parte ot Servicio de Rentas Internas
solicita & los sujetos pasivos que, no estando exantos de fa aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme # la Ley de Régimen Tribatario Interno, dentro de un mismo perfodo
figdal, haveo sfectendo opersciones con paries reélacionadas en un momo actmulade superior &
USE3.000.000) de délares de los Estados Unidos de Nortzamérics se prepare v remita of Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 1 tal monto es superior a los USE15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberin presentar e) Anexo de Qperaciones con Partes
Relacionadas asi como también €l Informe Integral de Precios de Transferancias.

Se inchive como parte relacionedas a empresss domdeiliadas en pargisos fiscales, ast como
también se determinan clertis excepeionss tales como operaciones no contempladas para efectos
de este mqmnmzemo Adiclonalmente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengun transaccionss con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de iz referida normativa,

Bl indicado Anexc de Opersciones con Partes Relacionadas v ¢l Informe Infegral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del préxims afio.

Fimalmente I declaracidn de Impuesto a la renta anual incluve declarar Ias operagiones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos con partes relacionadas, La Compafifa no excedié los montos
determinados por la Adminisiracion Tributaria para l2 preseniacion def Anexa de Operaciones oon
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Previos de Transferencias.

Tmpuesto s} Valor Agregade (IVA) -
Debido a Iz naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus

servicios comercintizados (inmuebles) en todas sus etapas de comercializacion, asi como sus
servicios de alguiler de bienes para fines comerciales, 8 la tarife del 0% ¥ 12% respectivamente,
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Desde junio del 2016 — I¢ tarifa és del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio
a Diclembre del 2017 estave vigente latarifa del 129, de conformidad con lo mencionado en Ia
disposicidn transitoria primem de o Ley Grgémca de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruceidn ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por &l Terremoto de 16
de abril de 2016 publicads &n o} Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de mavo del
2018,

i Reformas Tributariag -

Bl 29 de diciembre del 2017 se publied la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Bconomis,
Fortalecimiento de la Dolarizacién. vy Modernizacién de la Gestidn Financiera (Leyv de
Reactivacion de fa Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,
Eliminacién de la obligacion de contar son un estudio actusrial pars sustentar Ja deducibilidad de
les gastos de jubllacién patronal y desahugio,

Solo serdn deducibles los pagos por estos concaptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en gjercivios anieriores.

# Aumesio de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con acclonistss en parafsos fiscales, reglinenes fiscsles prefgrentes o
jurisdicciones de imenor imposicidn, la tarifs pasariz del 23% a! 28% en la parle
correspondiente a dicha participacidn,

Cambios en los criterios para Ia reduceidn de Ja tarifa. del Tmpuesto & 12 Renta por la
reinversidn de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesio a la rents del 10% sobre el
monto de utfilidades reinvertidas, aplicarla dnicamente a: i} sociedades exportadoras
habifnales; iy 2 las que se dediguen s la produccidn de bienes, inclnidis fas del sector
manfacturero, que posean 50% o més de componente nacional, ¥; ) aquellas sociedades
de furismo receptivo

v

¥ Redoocion de tarifa de impaesto 8 la renta para micre y peguefias empresas o exportadores
babituales del 3% en la warifd de Impuesio a la Renta, Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
inoremente ¢ empleo,

# Kl Servicio de Rentas Intemas poded devolver total o parciaimente ¢f excedente entre gl
anticipo de Impuesto a [a Renta pagado ¥y ol Bnpuesto a la renta causado, siémpre que se
verifique que se ha mantenido o ncrementado el empleo neto, Ast tambidn para e cdlevko
del anticipo del Impuestc & Yz Renta se excluiria los pastvos relacionades con sugldos por
pagar, décimo tercer v cumto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio,

Disndnnsidn del momte parg la obligatoriedad de efectudr pagos z través del Sistemna
Financiero de US$5,000 8 USS1L000, a través de giros, tronsfersncias de fondos, tarjetas de
orédito v débito, cheques o cualquier ofro medio de page slecirdnics.

»



TELEFOCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado e délares estadounidenses)

¥ Se establece fa devolucidn del Impuesto a la Salida de Divises para exportadores habituales,
2n la parte que no sea ntilizada coma crédifo tributaric.

De aeuerdo con Ia Administracién de la Compafifa, las principales reformes con impacto a partiy
del afio 2018 son: aj ¢l incremento en la tass del Impuesto a la Renta del 22% al 23%%; v, b) Jos
#astos para cubrir provisiones de jubilacidn patranal ¥ desshucio no serfan deducibles,

gj Impuestos y retenciones por cobhray —

2017 2018
Credito tributario IVA 2091 94
2,991 24
k) Impuesios y retenciones por pagar ~
Retengions en b fuente del TVA - 2463
“ 2463

12, OBLIGACIONES PATRONALES

He

Obligaciones patronales de corto plaze

Representan los derechos g décimos, fondos de reserva ¥ los. feriados progresivos acumulados,
gompensaciones faborales.

Ty

2017 if

Participacitn de los trabaladores en s utiidades {1) 1174 1712

{1} De conformidad con disposiciones Jegales, los rabajadores tienen derecho.a participar en las
utilidades de Ia empross en un 15% aplicable a las utilidades Hquidas o contables,
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TELEFOCABLE 8.4,

NOTAS E}EPHCATI‘%?&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

b Obligaciones patronales de Iargo plazo:

Jubilacion patronal v Bonificacidn para dasahucio

2017 4016
Bunificacion parn desabiio 1328 -
Jubilaciin patronal 404 -
1.933 -

Bl saldo de Is provisidn par jubilacidn patronal v bonificacidn para desabucio, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica culoulada achuariaimente por un profesional
ndependiente para todos los trabajadores que al vierre del 2017 ¥ 2016 se encontraban prestando
servicing para la Compafila.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluve bajo la denominacidn de compafilas relacionadss com accionistas comunes, con
participscidon accioparia significstiva. El siguiente es un resumen de log principales saldos con
compafifus relacionadas:

% Saldos-

2017 2016
PASIVO CORRIENTE
Docuprentos y ouentas por pagar
Compaflia relacionada (1)
Deporpas B.5. 2,179 -

{1} Representan pagos por cuenta de b CompaBiis, netos de cancelaciones, pendisrtes de pago al
gitare def 2017,

Los saldos antes sxpuestos no devengan intersses ¥ no tenen plazos definidos de pagos, pero
s& estinzan pagar on el corto plazo,



i4,

TELEFOCABLES.A.

NOTAS EE{}?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado on délares estadounidenses)

b, Transscciomes -

Durante o 2017 se han efectwado lfas siguientes transacciones importanies con compaltias

relacionadas:

ingrasos por vania de mneble
Deporpes 5.5
Deporpas B.A,
Ingresos por servisios de slouiler
Dreporpas %A,
. o e j"- }

Winatocorp 8.4,

¢ Términos y condiciones

27 208
285,000 -
{(252,644) -
23,900 43,500
36,000 -
56556 43,500

Los términos v condiciones bajo las cuales se reslizaron estas operaciones son, en general,
equiparables 3 otias transacciones de igual especie realizadas con terceros.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserite y pagado de la Compafifa comprende 800 acciones ordinarias ¥y nominativas de
valor nominal USS 1 cada una, integramente suscritas v pagadas, slendo la composicidn acsionaria del

capital pagado ¢l siguiente:

Sogisnisias

Bonnard Basantes Jorge Steve
Bonpard Poll Josus

Bonnard Polit Jorge Aadeds
Bonnard Polle Clars

Bogrsnd Polit srael

Bonnard Lecars Leonels

MNacionalidad ﬁmmgg, o
e asciones i3
Beustoriansa. 448 56,0092
Bruatorana 26 12,0054
Eeuatoriana &3 £.00%
Boustorisna. &4 8.00%
Eouatordans &4 8,00%%
Geuvatorians &1 0000
800G 180,00

Reformas a la Ley de Compafiias en ¢! Feuador requieren que los reprasemiantes legales de las
sotnpafifas presenten. informacién de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacion del
duefio de esa compaiiia asl como de sus directores. La Compafila no califics para presemar esta

inthrmacidn,
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TELEFOCABLE 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade eh ddlares estadounidenses)

financieros que ng
s

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguienie es un resumen de fa conmposicidn del subro:

a7 2018
Ingresos por actividades ordinarias
Ventag de hmueble 58000 -
Ventg do alpnieres, asesorla en telecomunicaciones v obrss 63,900 43, 540
Chires 5549 £.55¢

329.245 30,099

EVENTOS SUBSECUENTES

El 24 de Noviembre del 2017 seglin esoritura pliblica se regisira ante la Noteria Vigésima Tercera la
disolucién sin Bauidacion de las Compafifas: Santa Inmaculads Insamsa 8.A., Electroconstruceion
8.4, Gelstroorp SA, @l como Is fusidn de las Compafifas: Santa lnmaculads Insamsa 8.4,
Electrocdnsiruccion 5.A., Gelsercorp 8.4, con ln compafila TELEFOUCABLE S.A. que las absorbe asi
como &l sumsnto de capial de Ia Compaliia ghsorbente v Ja reforma dé estatutos. Diche acto ademas
s¢ encuentra debidaments aprobado por cads una de las Actas de Junta General Exiracrdinaria y
Lintversal de Acelonistas de las Compafiias anderionmente mencionadas.

Posteriommante la Superintendencis de Compafifas, Valores v Seguros resuelve gue queda inscrits la
Disolucidn Anticipada y Cancelacion de inseripeitn de las compafifas, que por Fusidn por Absorcion
hace la compaitia TRLEPOCABLE S A, de las compaities antes mencionadas, Aumento de capital v
Reforma de Extatutos de Ja compafiia TELEFOCABLE 5.4, segin Registro. Mercantil ntimero 245,
Para lo cual emite oficio No, BCVE-INC-DNASD-SAR-2018-00000234 de fecha ¢ deEnero dol 2018,

Excepto por I indicado en ¢l parrafo anterior entre el 31 de Diclembre del 2017 v la fecha de emision
de astos estades finsacleros (22-de Pebrero def 2018y no se prodiferon eventos que, en la opinidn de
la Adminjstrackin de la Compafiia, pudiersn tener un efecte significative sobre dichos estados
m_{iayaﬁ revelado en Jos mismos.

L



