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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
TELEFOCABLE S.A. 
Guayaquil, 26 do Febrero del 2018 

2. Iaforme sobre la Auditoría de los estados financieros — 

Opinión — 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de TELEFOCABLE 5.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado 
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al aflo terminado en dicha 
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de TELEFOCABLE S.A. al 31 de Diciembre del 2017, así como 
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE). 

Fundamentos de la Opinión — 

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros de 
fuestra informe, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
adecuada para emitir nuestra opinión. 

Independencia — 

4. Somos independientes de TELEFOCABLE S,A., de conformidad con los requerimientos de ética 
aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de éticas de conformidad con dichos requerimientos 

Párrafos de énfasis — 

5. A131 de Diciembre del año 2017 la Compañía mantiene el control y posee el 99,97% del paquete 
accionario de una subsidiaria denominada ELECTROCONSTRUCCION S.A. y de acuerdo con el 
oficio 4 SUVS-INC-DNICAL-170667-OF de fecha 23 de Abril del 2017 de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros se emiten por separado los estados financieros consolidados de 
TELEFOCABLE S.A. con dicha subsidiaria, siguiendo los lineamientos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF No.10 Estados Financieros Consolidados
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4 dos Señores Accionistas de 
TELEFOCABLE S.A. 

Guayaquil, 26 de Febrero del 2018 

Responsabilidad de la Administración de la Compañla en relación con los Estados financieros — 

6. La Administración de TELEFOCABLE S.A, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Inremacionales de Información 
Fmanciera y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén 
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

7. En la preparación de los estados financieros, la Administración de TELEFOCABLE SA. es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como Empresa en marcha, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas zon empresa en funcionamiento y utilizando 
el principio contable de Empresa en mercha, excepto si tienen intención de liquidar la Compañía o 
cesar sus Operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo, 

8. La Administración de TELEFOCABLE $.A. es responsable de supervisar el proceso de información 
financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los Estados financieros — 

9, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitic un informe de auditoría que 
contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una 
distorsión significativa cuando existe, Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverss razonablemente que inflayan en 
las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en los estados financieros, 

10. Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, 
También: 

10.1, Identificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicarnos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obfenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión significativa debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una distorsión significativa debido a error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, — falsificación. omisiones  deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 

10,2, Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de quditoría que sean adecuados en función de las cireunstencias y no con la 
Tinalidad de expresar una opinión sabre la eficacia del control interno de la Compañía.
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A los Señores Accionistas de 
TELEFOCABLE S.A. 

Guayaquil, 26 de Febrero del 2018 

10.3, Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración de la 
Compañía. 

10,4, Concluimos sobre la adecuada utilización, por la Administración de la Compaftla, del principio 
contable de Empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
conclusmos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de TELEFOCABLE 
S.A. para continuar como Empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requíers que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que TELEFOCABLE 5.4. deje de ser una Empresa 
en funcionamiento, 

10,5. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan lss transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable, 

10.6. Somos los únicos responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría de la 
Compañía, lo que permite la emisión de nuestra opinión de auditoría, 

- Comunicamos con los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria, planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control inferno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría, 

Toforme sabre otros requerimientos legales y reglamentarios — 

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRT) se emite por separado el 
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (1ICT) de TELEFOCABLE S,A. por el 
año terminado el 31 de Diciembre del 2017.



AUDITORÍA Se NE 
Dir: Av, Carlos dullo Arosemena Km. 2,5 
Edificio Laboratorios Tofis Oficina 2 
Test: (593-4) 5026413 - 0999959891 
Miembros de Arista Global Group 

E 
E Arista 

La 

  

  
  

A los Señores Accionistas de 
TELEFOCABLE S.A, 
Guayaquil, 26 de Febrero del 2018 

El Informe sobre el Cumplimiento de las Normas y Medidas de Prevención, Detención y Erradicación 
del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos por parte de TELEFOCABLE S.A. 
por el año terminado el 3] de Diciembre del 2017, se emite por separado, 

Registro Nacional de Auditor Externo 
en la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros « RNAE No,S94 

TM 
CPA Alfredo Porras Limones 
Socio de Auditoría 
Livencia Profesional No,7497



TELEFOCABLE S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(E ado en dólares estadounidenses) 

  

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efestivo 
Dorumentos y cuentas par cobrar 

Chentes 

impuestos y retenciones 

Otras 

Compañías y partes relacionadas 

Activos pagados por anticipado 

Toral del acto corriente 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Inversiones permanentes 
Acovo fo, nera 

Total del activo no corriente 

Total del Activo 

     

  

2 ¿digo pemard Polit 
Epresemante Legal 

1.107.130 

1,470,468 

2017 2018 

258,779 2.535 

69.099 35.200 

2.091 94 

33 769 198 

- 337 

104,930 82.869 

. $7 

363,338 362021 EA 

257.619 857.421 

1,378,485 Pana 

1.464.706 ma 

Ing. Oswaldo Tinoco 
Contador General 

.



TELEFOCABLE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

    

  

Pasto Notas 20 26 

PASIVO CORRIENTE 
Docunentos y Cuentas por pagar 

Proveedores 3.58 952 
Compañía relacionada B 217 - 

Impuestos y retenciones. u “ 2463 

Onas 1.635 y 

13.308 3,502 

Impuesto a la renta tl - 9.06 

Pasivos acumulados 

Participación a los wabajadores. E 1,174 172 

1174 172 

Total del pasivo corriente 14,572 14,278 

PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones patronales 1 193 . 

Total del pasivo no corrientes 1933 - 

Toral pasivos 16,505 14,278 

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1,453.063 1,430,428 

Total del Pasivo y Pavimonto 1.470.468 1.464.706 

  

      Ing. Oswaldó Tinoco 
Contador General 

 



TELEFOCABLE SA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas de actividades ordinarias 

Margen brazo 

Gastos de Operación 

Depreciación 

Mantemumnento y reparaciones 

Impuestos y contribuciones 

Sueldos y salarios 

Servicios prestados 

Seguros 

Honorarios profesionales 
Parucipación de trabajadores 

Servicios públicos 
Pnancieros 

Otros 

   
   

Utilidad antes de Impuesto a la renta 

impuesto a la renta 

Lulklad nera 

Otros resultados integrales 

Método de la participación 

Vrilidad neta y resultado integral del año 

207 2016 

329.249 50.009 
(232.644) - 
76.605 50.099 

(18.909) (19.761) 
(4410) - 
(10,456) (4550) 
(823) 639) 
643) Gua 
039 (1.082) 
(159 [PNzo) 
(1199) (Laa) 
(887 (1.187 
(10%) - 

00) Em 
(69.951) (40.398) 

  

8.654 9.701 

615 19,064) 

4.335 637 

“ 1,585 

3,533 2222 

  

Las nojas explicativas anexas son parte integrante de los estados Anancieros. 

  

epresentante Legel 
ng. Oswalde 1Inoe0 
Contador General 
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TELEFOCABLE S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e 3 iS dd 

  

Flujos de efectivo de los actividades de operación 

Viilidad antes del Impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que ho representan movimiento 
de efectivo, 

Depreciación 

Provisión de jubilación patronal y desahucio 
Participación de los rabajadores 

Otros menores 

Cambio en activos y pasivos: 

Decumentos y cuentes por pobrar 

Activos pagos por anticipado 
Documentos y cuentas por pagar 

Empuesto a la rosita 

Provisiones 
Pasos acumulados 

Efictivo neto tunlzado en) provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de les actividades de inversión 

Disminución del nerivo Ko, neto 

¿mento de inversiones permanentes 

Efectivo neta provisto por las actividades de inversión 

2017 que 

6.654 9.701 

(22.965) 19.761 
1.933 1780 
1174 1712 

. 198 
(15.04) 33.182 

(22.090) (28,024) 
817 (sun 
2.983 (2.341) 

(14,274) . 
(1.333 . 
1,625 (985) 

(38.476) 485 

294,518 . 
198 : 

294,320 - 

255.844 485 Aumento neto de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 6 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año é 

2,535 2.050, 

258,379 2,335 O 

¿Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Tng. Jorge Bonnard Polt Ing. Oswaldo Tinoto 
Representante Legal Contador General



TELEFOCABLE $,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

L INFORMACIÓN GENERAL 

1,1 Constitución y operaciones » 

12 

13 

La Compañía fue constituida e) 26 de Junio de 1997 con el objeto de dedicarse a la ejecución de 
obras de construcción civiles para: centrales eléctricas, líneas de transmisión de energía sléctrica 
y comunicaciones; obras auxllíares en zonas urbanas. Está domiciliada en Guayaquil, provincia 
del Guayas. 

En la actualidad la Compañía se dodica a la compra, vente, alquiler y explotación de bienes 
inmuebles, 

Sus accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, 

Situación financiera del país - 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las principales fuentes de ingresos del 
Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de años anteriores, lo cual 
continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entes las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
exuanjora a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del 
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos imemacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos fríbutos, entre 
otras medidas, Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las 
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partir de 
noviembre de este año se implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en 
función del poso de los productos importados. 

La Administración de la Compañía considera que la situación anses indicada no ha originado 
electos significativos en las cifras de los estados financieros. 

Empresa en funcionamiento - 

La preparación de los estados financieros se realizó sobre la base de negocio en marcha. Se 
determinó que no existe incertidumbre alguna sobre echos, eventos o condiciones que puedan 
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga fimolonando normalmente 

Los juicios por los cuales se determinó que la Compañía es un negocio en marcha, son relativos a 
la evaluación de la situación financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las 
operaciones.



TELEFOCABLE 5,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadomaidenses) 
  

1.4 Aprobación de estados financieros » 

La información contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la 
autorización de fecha 22 de Febrero del 2018 del Representante legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A. continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NUE 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NUÉ vigentes al 31 de Diciembre de 2017. 

2.1, Bases de preparación de estados financieros — 

2, Marco normativo de información financiera 

Los presentes estados financieros de TELEFOCABLE S.A. han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ¡ASB 
(nternafional Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sín reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentar. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exigo a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 
de las políticas contables de la Compañía, En la Now 3 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

b. Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 
aplicación y en particular, con los principios y criterios combles en él contenídos, de forma 
que muestran la imagen Bel del patrimonio, de la situación financiera, de los resultados de la 
Compañia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio,



TELEFOCABLE S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

€. Enmiendas, mejores e interpretaciones 

El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aaleraía aro. 

MICZE Maps relacionados son ds smsdinión de sa ssoviada y una empresa confuren a su valor pascmilo. ae Enero de 2008 
NIC SD Enmiendas referentes a comforenont de properdades de aveculs y que las masmos deben sesfuajse 

usado bay un cambxa denosralán en el uso del setvo, Y de Enseres del 2058 

WEET O Envaradas relecunodss a la elenación de des ecrncines 4 sor plazo para dos adapta pre 
Pomera vez con respecto a la VUE 7,3 NIO 19 y la NUF 10 dde Enero del 2018 

MUPZ J.sa convendes uclirso aósoo contabilizar detenidos pos de aperacames de pss hagades en 3 de Enero del 2016 

UE A Tormentas a 0 ANE Corarito de seguros” relativas aa spicación de la MIES (Enstrmentos. 

Fayecersí 3 de Enero del 200% 

NULO Esrrespande a Rorensión fisal de la NIF Y, que reenepisas lás prblicadas arterionnaste y ade NIC 

39 y qe guiar de acacrda 1 ds Enero del 2018 

NOR is Pablcación de la soria Reconocivemo de los arexos procedentes de los comrasos 200 lis 

alames” esta nora resmplirará a da SC Y y Ea 1 de Enero del 2018, 

CINIUFIL Adleracda sube varaanistnes en mmmeda srtosgos y pares de aniones en ly que ess usa. 
sontraprestaci dentada o tasado en moneda exis 1 de Enero deL 2018 

BIG2E—— Aclarsssde sobres cl reguero e largo pisco der uns sovosaadó que nt está aplicasido afsake patercomal 
propascis, 1 de Enero def 2019 

ES Publicacion de enga “Arrendamscióos” esta nomas eocopinará a da NIC 17 1 de Enero del 201% 

MUES Eomienda a la NUE Y relecaouada con des cempersacones pegarias de curra vondcónez de pagos 

ttradas 1 de nerd 2019 
CINUR ES iteración que clarifica el recomoermenta y medicion de laz ascertrdumiros sobre cutttos 

tAMCIDOS Be wisetas a geo 1 de EsorodotD019 
BUr17 Ranma que reomplazará a lo NUF A * Coreraro de Seguros” 1 de Enero del 2019 

La Conqpañía estima que la adopción de las muevas normas, enmiendas a las NIF y las 
tuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran pares de estas normas no son 
aplicables a sus operaciones. 

En relación a las NIF 15 y 9; la Administración informa que basada en una evaluación 

general no habrían impactos significativos al aplicar estas normas debido a: 1] NEE 15 - Los 
ingresos de la Compañía se registran en el momento de la emisión de la facturación, el cual 
coincide mayormente con el cunplimiento de las obligaciones de desempeño, el precio de la 
transacción es previamente pactado con sus Clientes y no existen costos incurridos para 
obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, 11) NIF 9 - 
Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan 
hasta en un promedio de 30 días y que históricamente no han presentado deterioro, En 
relación a los arrendamientos la Compañía se encuentra realizando el análisis de los efectos 
de la NUF 16 que entrará eu vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos 
significativos en la aplicación de esta norma.
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2.2. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes, 
disponibles para el giro en las operaciones de la Compañía. 

2.4, Activos y pasivos financieros — 

2.41 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
obrar”, “activos financieros mamienidos hasta su vencimiento” y “aotivos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se elesifican en las siguientes categorías: 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos e 
contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la clasificación de sus 
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, le Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se 
explican seguidamente: 

Documentos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Compañías y partes relacionadas y 
Otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos y determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los 
costes de transacción que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo 
amortizado, Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un año se valoran, 
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal 

siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,
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2.4,2 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Cuentas por pagar Proveedores, Compañía relacionada y Otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
2 partir de la fecha del estado de situación financiera, 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido, 

Reconocimiento y medición Ínicial y posterior: 

Reconocimiento —— 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen orando sé compromete a comprar O vender el 
activo o pagar el pasivo. 

Medición Ínicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior — 

2) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocirajento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
preseuta las siguientes cuentas dentro de esta categoria; 

(0) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentes corresponden a los montos 
adeudados por las ventas de bienes y servicios realizadas en el emso normal de 
operaciones. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Los saldos 
presentados en el activo corriente se regiswan a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 días) menos la 
provisión por deterioro. 

(6) Documentos y cuentas por cobrar a Compañías y partes relacionada: Esta cuenta 
vorresponden a los montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de 
wabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses,
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(ti) Otras cuenta por cobrar: Esta cuenta corresponden a los montos adeudados 
principalmente por terceros varios, 5i 56 esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nontinal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperas en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 

6 

q 

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
ho generan inlereses y son pagaderas hasta 90 días, 

Documentos y cuentas por pager a Compañía relacionada: Esta cuenta 
corresponden a los montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de 
trabajo, entre otros, Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que €s equivalente a su costo 
amortizado pues no se generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social por concepto de aportes, Si se esperan pagar en 
un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por 
dexerioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando que no existen riesgos 
significativos relacionados con los importes por cobrar al cierre agregado 2 que no 
presentan saldos mayormente vencidos.
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24,4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran Jos derechos a recibir los flujos de efectiva 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.5. Activo Bijo— 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la invecsión fluyan 
bacia la Compañía y los costos pueden sér medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas útiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles 
de los aotivos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros, 

A partir del año 2014 los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaltados, que son sus 
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en Otro resultado 
integral y se acumula en el Patrimonio en la enenta Superávit por revalúo de activos fijos, excepto si 
revierte una disminución en la revaluación del vaismo previamente reconocida en resultados, en 
cuyo caso el aumento se acredita a resuliados en la medida en que se carga la disminución previa. 
Una disminución del valor en libros de la revaluación de dichos terrenos y edificios es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en el superávit por revalúo 
de los aotivos fijos relacionado con una revaluación anterior de dichos activos. 

La vida útil estimada del Edificio es de 50 años sin considerar valor residual. 

Cuando el valor en líbros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
famediatamente insta su valor recuperable, Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales,
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2.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

28. 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperabis, El valor recuperable de los activos corresponde a] mayor éntee el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
reconocerá una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. A131 de Diciembre del 2017 y 
2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros factivos fijos). 

Inversiones permanentes — 

Representan las siguientes inversiones en acciones: 

a) Inversión en subsidiaria, las cuales a partir del año 2015 se miden al método de la 
participación, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo 
caso se contabiliza conforme a la NIIF 3 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y 
Operaciones Discontinuadas. 

El método de la participación es un método de contabilización según el cual la inversión se 
registra inielalmente al costo, y se ajusta posteriormente por los cambios posteriores a la 
adquisición en la parte dol inversor de los activos netos (patrimonio) de la participada, El 
resultado del periodo del inversor incluye su participación en el resultado del periodo de la 
participada, y en el Otro Resultado integral del inversor incluye su parte en el Otro Resultado 
Integral de la participada. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen como 
una reducción del importe en bros de la inversión, 

b) Inversión en asociada, las cuales se muestran al costo histórico. 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cosriente y al diferido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 30 trata de 
partidas que se reconooes directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a) 

b) 

Impuesto a la renta corriente 

El catgo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
Jas utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2016; 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva 
se incrementa al 23% sobre le proporción que coresponda a la participación directa o 
indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paralsos 
fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 30% la tarifa 
aplicable para la Compañía será del 25% o en el caso de la presentación tardía e incompleta 
del Anexo de Socios, Particípes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la tarifa impositiva de 
conformidad con lo citado anteriormente. 

Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norraa que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es cslculado en función de las cifíes reportadas 
sl año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor 
que el moro del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 

3 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas lnternas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Tacentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyó 
el artículo 78 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneración, reducción O 
devolución del anticipo al impuesto a la renta, 

El segundo inciso del mencionado artículo dispone que las personas naturales y las 
sucesiones indivisas obligadas a Jlevar contabilidad y las sociedades; podrán solicitar al 
Servicio de Rentas Internas la devolución de lo pagado por concepto de anticipo del 
impuesto a la renta, y que la Administración Tributaria deberá, hasta el 31 de Mayo de vada 
año, entr la resolución de carácter general para fijar las condiciones y procedimientos para 
efectuar la mencionada devolución.
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) 

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidió la resolución No, NAC- 
DGERCGCIT-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de 
Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de 
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2017 y fija las vondiciones y procedimientos para la 
devolución del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio 
fiscal 2017. 

Conforme a lo establecido en la resolución, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes 
deben evidenciar eu su declaración de Impuesto a la Renta que presentarán hasta Marzo y 
Abril de 2017 (según corresponda), lo siguiente: 

% Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado, 

+ Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado 
para el total de ingresos) sea mayor a la tase impositiva efectiva (TIE) promedio que 
para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%. 

El valor de la devolución corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE 
promedio establecido por la Administración Tributaria; sin embargo, en ningún vaso el 
valor de devolución puede sermayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el 
Impuesto a la Renta causado, 

w 

Una vez realizada la declaración de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los 
contribuyentes pueden solicitar su devolución cumpliendo los requisitos establecidos 
por el Servicio de Rentas Taternas, 

Y 

Enpuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuendo el impuesto a la rema diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pagus, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos estivos corrieptes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
saisma autoridad tributaria. 

La eireular No, NAC-DGECCGCI5-00000012 de fenha 04 de Diciembre del 2013 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, indica que “la 
aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinación de la base 
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa 
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicación de uva figura de reversos de pastos 
no deducibles, para dichos efectos, Aquellos gastos que fueron considerades por los sujetos 
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaración del Impuesto a la rente en un 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fururos, 

Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para 
efecios de la declaración del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados coma deducibles en ejercicios fiscales futuros. 

Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las 
hases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta 
diferido. 

2.9. Beneficios a los empleados — 

2 Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 1596 de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente y se registra con cargo a resultados del periodo. 

iy Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo puerto sueldos): Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legistación vigente en el Ecuador,
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b. Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador boníficará al trabajador con el veínticineo por ciento del equivalente 
a lo última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía desermina anuatmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estadios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con 
cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representen el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera, 

La reserva matemática es obtenida descoutando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 
3.26% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el 
Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda ea la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el año anterior. 

Para el período 2017 la tasa de descuento refleja el valor temporal de dinero, pero no el 
riesgo actuarial o de inversión, además dicha tasa no refleja el riesgo de erédito específica 
que asumen los acreedores de la entidad, ní tampoco refleja el riesgo de que el 
comportamiento de las variables en el fisturo pueda diferis de las suposiciones actuariales, así 
como lo establece el párrafo 28,17 de la NIF para PYMES. 

La metodología aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a los lineamientos 
de ja norma, contempla la obtención de los rendimientos promedio de bonos emitidos por 
el Gobierno Ecuatoriano; y Ja obtención del promedio de dicha tasa con la tasa pasiva 
referencial del Banco Central del Ecuador, 

Método Periodo. Tasa 

Rendimiento bonos del gobierno 2017 10,79% 

Tasa pasva referencial 2018 ETE 

Promedio 220% 

Las hipótesis actuariales incluyen variables zomo sou, en adición a la tasa de descuento, tasa 

de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 

rembneraciones, tesa de rotación, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos sctuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en 
el que surgen. 

2.10, Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (il) es probable que vaya a ser necesaria una 
salida de recursos para liquidar la obligación; y (1) el importe se puede estimar de manera 
confiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Otros Resultados Integrales — 

incluye los efectos del Superávit por rovalúo originados por lo siguiente: 

a) 

e 

Método de revaluación de activos fijos - Corresponden el efecto de la revaluación de los 
terrenos y edificios, como resultado de la medición posterior de los activos fijos, con base en 
las valores de mercado tomando como referencia el monto determinado en los catastros, base 
para los impuestos prediales. 

Esta reserva podrá ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzoa 
la baja en cuentas del activo relacionado, Esto podria implicar la transferencia total de la 
reserva cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte de la reserva podría 
transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese vaso, el importe de la 
reserva transferida sería igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor 
revaluado del activo y la calculada según su costo original, 

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad 
con los lineamientos descritos en las normas, este saldo seria transferido a resultados 
acumulados en la medida que se deprecíe el activo correspondiente o se disponga del mismo. 

Método de la participación de inversiones permanentes — Representa el efecto del 
reconocimiento del resultado del periodo y del otro resultado integral de la participada 
(subsidiaria) en libros de la Compañía.
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De acuerdo con la Resolución No, S€.G ICLCPATERS.11.03 publicada en el Registro Oficial 
K 410 de fecha 04 de Abril del 2011, esta reserva podrá ser transferida directamente a 
ganancias acumuladas, cuando se produzca la liquidación / realización / baja en cuentas del 
activo relacionado. Esto podría implicar la transferencia total de la reserva cuando la entidad 
disponga del activo. No obstante, parte de la reserva podría transferirse a medida que el 
activo fuera utilizado por la entidad, 

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad 
con los lineamientos descritos en las normas, este saldo sería transferido a resultados 
acumulados en la medida que se realice el activo correspondiente o se disponga del misimo, 

2.12. Costos y Gastos de operación — 

Los costos y gastos operativos se registran al costo histárico. Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran on el 
periodo más cercano en el que se conocen, 

2.13, Compensación de saldos y transacciones — 

Como nonua general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos 
y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan 
la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto 
0 de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
la cuenta de resultados. 

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados flaancieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentren basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el sector e información suministrada por fuentes externas calificadas, 
Sin embargo, los tesultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políficas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y Jos resultados de la Compañía y/o las que 
vequieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos;
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+ Provi 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la anfigtedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año. Nota 
24.3 

  

+  Aetivos Fijos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. Nota 2.5, 

* Impuesto a la renta diferido: La Compañla ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro “Nota 2.8,0)>. 

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio, Para lo cual utifiza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. “Nota 2.9.b)>, 

4, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de orédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concenta principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestión de los gastos de operación, además de los riesgos relacionados con la 
obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tiene por objetivo 
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, 

€) Riesgo de mercado 

i, Riesgo de tasa de interés 

4131 de Diciembre de 2017 y 2016, debido a que la Compañía no mantiens financiamiento 
con entidades financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados 
sustancialmente independientes de las cambios de las tasas de interés del mercado, por lo 
cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
riesgos de tasas de interés.
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H. Riesgo de precio 

La Compañía opera Únicamente en el mercado local y por su característica de operación los 
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de 
mercado, No mantiene negociaciones de largo plazo, 

til. Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja furaros de 
un instrumento financiero fuctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía 
realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras monedas, en 
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de 
tipos de cambio en los estados Financieros, 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida 
financiera. La Compañía no está expuesta a un riesgo de crédito porque sus actividades 
comerciales operativas son con Clientes provenientes de años anteriores. 

Entidad Financiera Calificación 
Banso del Austro S.A. AÁ- 

Estas calificaciones significan que le situación de las Instituciones Financieras son las más 
altos calificaciones de una compañia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas 
através de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017. 

A4A.- La institución es muy sálida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeño 
y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, 
Ro es tan favorable como el de las instítuciones que se encuentran en la categoría más alta de 
calificación. 

(e) Riesgo de Hiquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener une continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los mismos sin necesidad del usa de préstamos, dependiendo de los flujos de 
sus operaciones. A continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la 
Compañía, basado en los raontos contractuales a desembolsar no descontados:
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Menos de 3 Dedala 

  

meses IMESes Total 

AL31 de Diciembre del 2017 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 3,584 - > 3,584 
Compañía relacionada 217 - “ 2.1 
Otras 88 - - 38 

Total 3,881 “. - 5,851 
PA emi 

AL3 ga Diciembre del 2016 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores as + “ 95 
Otras El . . 27 

Total 1.039 ” - 1.039 A O O 

4.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capitel son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha son el propósito de generar retornos a sus 
Accuonistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
Consistente con el sector, la Compañla monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Cuentas por pagar Proveedores, 
Compañía relacionada por pagar y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de 
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamientos al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes; 

2 2016 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 3,584 952 
Compañía relacionada 2,179 - 

Otras $8 87 

585 1.039 

Efectivos y equivalentes de efectivo (258.379) (0.535 

Deuda neta 032.323) (1,4960) 
Total patrimonio neto 1.453.963 1,430.428 
Capital total 1201435 1,448,932 

Ratio de apalancamiento 1, BY
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El ratio de endeudamiento se mantiene durante los aos 2017 y 2016, esto se debe, a los flujos de 
fondos provistos por las operaciones del negocio; estos fondos son reinvertidos en la operación sia 
pago de dividendos, lo cual se concluye es un excelente indicador de apalancamiento. 

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros - A continuación se presentan los valores en libros de cada 
categoría de instrumentos financieros: 

Áctivos fnancieros medidos al costos 
Efectivos y equvalentes de efectiva 

  

Aetivos Ausncieros medidos al costo amortizado: 

Decusentos y cuentas por cobrar 

2587 

Chentes 59090 - 
Compañús y partes rebsienados . . 

Crras 358, - 

102.358. 

Total sctivos fugocieros 361147 - 

2 
Corrie No Cornte 

Pasivos Enancieros medidos al costo amortizado: 

Dacumanisr y cunas por pagar 

Proveedores 3,586 - 

Compata relgrionada 21% - 
Onas 1835 

Total pasivas financieros 13.398 - 

206 
Corese Ho Combate 

1335 - 

355200 > 
91377 - 

SA, - 
85112 - 

2016 
Corriente No Cotene 

9 - 

E - 

eo 1.039 - PEA 

El efeotivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar Clientes, Cuentas por pagar a Proveedores, 
Compañías y parte relacionadas por cobrar, Compaitía relacionada por pagar y Otras cuentes por 
cobrar y/o pagar se aproximan al valor razonable y justo, debido a la naturaleza de corto plazo de éstos 
instrumentos, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, 

$. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponden a los saldos de una cuenta bancaria local, Esos fondos son de libre disposición y no 
están comprometidos ni garantizando obligación ni compromiso financiero alguno,
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2017 2016 

Bancos 258.379 2.535 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelen en el Estado de Simanión Financiera se 
clasifican tomo activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos 
superiores a 365 días, Todos los saldos son clasificados como activos corrientes. 

El período de crédito promedio sobre la venta de servicios es de hasta 30 días. No se hace ningún 
recargo por mtereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación, 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta pot cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el orédito 
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administración de la Compañía considera que la 
concentración del riesgo es mínimo debido a que mantiene cuentas por cobrar e cliente relacionada 
por accionistas comunes razón por la cual se garantiza el compromiso de pago de las cuentes 
pendientes de cobro además que no mantiene cuentas con un vencimiento superior a un año. 

Antigitedad de las enentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiledad de las cuentas por 
cobrar Clientes es como sigue: 

2017 2016 

Saldos corrientes 69.099 35,200
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3, INVERSIONES PERMANENTES 

  

Centidad de — Patrimonio de Y Participación Valor de la Valor en 

acciones — Subsidaria SS RC ación Bros 
ALL de Diciembre del 2017 

Eleotroconstrueción 8,4 2.999 B6LSZ 9997 561305 857421 
Celseroorp S.A. 1 211.640 013% m5 198 

1650, E, 
AJAL de Diciembre del 2016 

Electroccnsimeción 5.4, 1990 852.982 STA 832.726 837,154 

Geisersop S.A. 1 194,320 913% 234 267 
  

852.979 85742 

Representan las inversiones en acciones, las cuales de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera se muestran al método de participación y al costo histórico, respectivamente, 

9. ACTIVO FIJO, NETO 

  

  

  

  

  

Saldo Adiciones y/o Saldo 

Año 2016 huicial bajas netas (1)  Revalíos fal 

Terrenos 151.438 - “ 151.438 

Edificios 428,142 . - 428,142 
Maquinaria y equipo 5.120 - 5.120 
Total costo 584.720 - - 584.720 

(-) Depreciación acumulada (43.305) (09,760 (63,858) 

Total nero 540,823 (19.760 - 521.064 

Año 2017 

Terrenos 151,458 (Sim - 79.941 

Edificios $28,142, (223,001) - 205,141 
Maquinaria y equipo 5.120 - 5.120 

Toral costo 534,720 (094,518) - 290,202 
(0) Depreciación acumulada (63.656) 22.963 (40,697 
  

Tota] neto 321.064. (271.353 “ 249.511
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(1) Corresponde principalmente a la venta de los bienes inmuebles compuestos por Terreno y Edificio 
número 9 Mz 73, ubicados en Mapasingue Este, según escritura pública de Transferencia de bienes 
por una cuantía de US$255,000, 

TA, PROVISIONES 

  

  

Saldos al 

Jnigio 
Año2037 

2,064 

Participación de los trabajadores en las 12 
Jubilación patronal - 
Bonificación por desahucio - 

11. IMPUESTOS 

2) Conciliación del resultado contable - tributario 

Pagos y/o 

5210 (14274 
1174 ama) 
604 - 

1319 - 

Saldos al 
Final 

1.174 
604 

139 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

Viílidad antes de la participación de los 

trabajadores e Impuesto a la renta 
1) Participación de los trabajadores 

Diferencias permanentes 

(=) Gastos no deducibles (1) 
Uilidad gravable 

Tasa de impuesto a la renta (2) 

Impuesto a da renta 

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta corrieme (3) 

Enpuesto a la renta diferido 

Gasto del Impuesto a la renta del año 

  

202 2016 

1828 11,413 
4173 07 
6.434 9,701 

7,323 360, 
14,179 10.061 

Pé TA 
19 2213 

9,064 

309 9.064 

3,119 9,064
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(1) Corresponden principalmente a gastos que no cuentas con la formalidad tributaria apropiada. 

(2) La Compañila determinó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con la 
presentación [Pebrero 2017) y todas las formalidades societarias y tributarias relacionadas con 
los Administradores, Accionistas, Socios, Partícipes y miembros del Directorio, incluidos en 
el anexo APS. 

(3) Para el año 2017 la Compañía consideró como gasto del Impuesto a la renta corriente el monto 
del impuesto a la renta causado y en cambio para el 2016 el del anticipo mínimo determinado, 
considerando que cada uno fue superior en el ejercicio respectivo, 

Reconciliación de la tasa efectiva — 

2017 2016 

Utilidad untes de impuestos 6.654 9.701 
Tasa impositiva Dis 22 

1.464 2,134 

tras diferencias permanentes 1.655 6.930 

Impuesto a la renta del año 3119 9.064 coro 

  

47% 23% 

b) Impuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial H 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento pablicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 4 407 del 31 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 10, el mismo que indica el registro únicamente en los siguientes casos: 

Z
N
 

m
a
 

a 
a 

po
 

e 

Las pérdidas por deterioro de inventarios 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provenientes de garantías, litigios, reclamos, eto. 
Ganancias / pérdidas en la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medición de activos biológicos 
Las pérdidas tributarias de años anteriores 
Las créditos tributarios no utilizados, provenientes de años anteriores 
El valor de la amortización de inversiones tengibles e intangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos
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y 

4) 

e 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los años 2015 al 
2017 inclusivo aún están abiertos a una fiscalización. 

Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado eu el Registro Oficial $ $11 del 29 de Mayo del 2015 se emitió 
la Resolución No.NAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 
incluye lineamientos y las normas tributarias que lucorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas 
solicita a los sujeros pasivos que, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período 
fiscal, hayeo efectuado operaciones son partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
US$3.000.000 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de dólares de 
los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas así como también el Informe Integral de Precios de Transferencias. 

Se incluyo como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parsisos fiscales, así como 
también se determinan ciertas excepciones teles como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento, Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 
al 3% de los ingresos gravados y gus no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa, 

El indicado Ánexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
remitido hasta el mes de Junio del próximo año. 

Finalmente la declaración de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos, 
pasivos, Íngresos y egresos con partes relacionadas, La Compañía no excedió los montos 
determinados por la Administración Tributaria para la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas ni sl Informe Integral de Precios de Transferencias. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus 
servicios comercializados (inmuebles) en todas sus etapas de comercialización, asi como sus 
servicios de alquiler de bienes para fines comerciales, a la tarifa del 0% y 12% respectivamente,
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Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio 
2 Diciembre del 2017 estuvo vigente la tarifa del 12%, de conformidad con lo mencionado en la 
disposición transitoria prmera de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 
Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 
de abril de 2018 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 759 de fecha 20 de mayo del 
2015. 

£) Reformas Tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Resctivación de la Econcmía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de 
Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 130. 
Eliminación de la obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desahucio, 

Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores, 

> Aumento de la terifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación, 

Y Cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la 
reinversión de utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el 
monto de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras 
habituales; 31) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturera, que posean 50% o más de componente nacional, y; til) aquellas sociedades 
de turismo receptivo. 

> Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esta 
tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O 
incremente el empleo, 

> El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo 
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, así como aportes patronales al seguro social 
obligatorio. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de 

crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónica. 

Y
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> Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, 
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario. 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir 
del año 2018 son; a) el incremento en la fasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, y, b) los 
gastos para cubrir provisiones de jubilación patronal y desahucio no serían deducibles, 

2) Impuestos y retenciones por cobrar — 

  

2017 2016 

Credito tributario IVA 2091 

2,091 94 

h) Impuestos y retenciones por pagar 

2017 2014 

Retencions en l fuente del IVA - 2,463 

- 2,463 

12, OBLIGACIONES PATRONALES 

a. Obligaciones patronales de corto plazo 

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados, 
compensaciones laborales. 

ES 21 16 

Participación de los trabajadores en las utilidades (1) 1,174 17 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables.
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bh. Obligaciones patronales de largo plazo: 

Jubilación patronal y Bonificación pare desahucio 

2017 2016 

Bouificación para desahucio 1,323 - 

Jubilación patronal $04 - 

1933 - 

  

  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y bonificación para desaltucio, comesponde al 
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que al cierre del 2017 y 2016 se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa, El siguiente es un resumen de los principales saldos con 
compañías relacionadas: 

de Saldos - 

los [E ES e = as E 

PASIVO CORRIENTE 

Docunentos y cuentas por pagar 

Compañía relacionada (1) 

Deporpas S.A. 2.178 - 

(1) Representan pagos por cuenta de la Compañía, netos de cancelaciones, pendientes de pago al 
cierre del 2017. 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero 
sé estiman pagar en el corto plazo.
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b. Transacciones - 

Durante el 2017 se han efecruado las siguientes transacciones importantes con compañias 
relacionadas: 

Eslacionada 20 26 
ingresos por vente de inmueble 
Deperpas $. 255,000 - 

Deporpas 5,4. (252,699) > 

Ingresos, por servicios de alquiler 
Deporpas S.A. 23.900 43.500 

Winstocorp S.A. 30.000 - 

35290, ao 

€. Términos y condiciones 

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a otras transacciones de igual espacio realizadas on terceros. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de 
valor nominal US$ 1 cada una, Íntegramente suscritas y pagadas, siendo la composición accionaria del 
capital pagado el siguiente: 

  

Accionistas Nacionalidad Aúmero de. . A acciones % 
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 448 56,00% 

Bonpard Pola Josue Esuatoriana 26 12,00% 
Bonnari Polí Jorge Andrés Ecuatoriana 5 8,00% 

Bonnard Polit Claro Ecuatoriana Ss 8,00% 

Bosnard Poli tsrael Ecuatoriana $4 8,00% 

Bonnard Lecaro Leonela Devatoriana $ EX 
  

599, —IBED0%   

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañía así como de sus directores. La Compañía no califica para presentar esta 

informeción.
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. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ll siguiente es un resumen de la composición del rubro: 

  

207 2016 

Ingresos por actividades ordinarias 

Ventas de inmueble 255 000 - 

Venta de algulleres, asesoría en telecomunicaciones y obras 68.900 43,500 

Otro» 5349 6.599 

2 A, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

El 23 de Noviembre del 2017 según escritura pública se regisira ame la Notaria Vigésima Tercera la 
disolución sin Uiquidación de las Compañías: Santa inmaculada Jnsamsa 5.A., Electroconstrucción 
SA. Geisercorp 5,A., así como le fusión de las Compañías: Santa Inmaculada insamsa S.A. 
Electroconstruccion S.A... Gelsercorp LA con le compañía TELEFOCABLE S.A. que las absorbe así 
como el aumento de capital de la Compañía absorbente y la reforma de estarutos. Dicho acto además 
se encuentra debidamente aprobado por cada una de las Actas de Junta General Extraordinaria y 
Universal de Accionistas de las Compañías anteriormente mencionadas. 

Posteriormente la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros resuelve que queda inscrita la 
Disolución Anticipada y Cancelación de inscripción de las compañías, que por Fusión por Absorción 
hace la compañía TELEPOCABLE S.A., de las compañías antes mencionadas, Aumento de capital y 
Reforma de Estatutos de la compañía TELEPOCABLE 5,A., según Registro Mercantil número 243, 
Pera lo cual emite oficio No, SCVS-INC-ONASD-548-2018-00000734 de fecha 9 de Enero del 2018. 

  

Excepto por lo mdicado en el párrafo anterior entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisión 
de estos estados financieros (22 de Febrero del 2018) no se produjeron eventos que, en la opinión de 
la Administración de la Compañía. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que omo sabayan revelado en los mismos. 

  

Contador General 

ao


