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Opinién calificada www.grantthornton.ec
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de World Courier del Ecuador
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuesira opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el
parrafo primero de “Bases para la Opinion Calificada”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacion
financiera de World Courier del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
Pequerias y Medianas Entidades.

Bases para la opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presenta una cuenta por cobrar a la casa
matriz por aproximadamente US$ 312.000 y que tiene una antigliedad superior a los
300 dias y que la Administracidn estima recuperar en un corto y/o mediano plazo,
debido a lo cual no ha considerado necesario establecer una provision por deterioro.
Es nuestra opinion, con base en la Norma Intemacional de Informacion Financiera
para las Pequenas y Medianas Entidades que la Compaiiia debe establecer una
metodologia apropiada para determinar una provisién razonable por el deterioro del
activo financiero. No pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los
estados financieros adjuntos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria calificada.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 y
10 de a los estados financieros, la Compaiia forma parte del grupo de empresas
denominado “Amerisourcen Berger”, en tal virtud, las actividades de la Compaiiia y
sus resultados dependen en forma significativa de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compaiias del referido grupo econémico.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades, y del control
interno que la Administracion de la Compaiia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.
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También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude

es mayor que en el caso que resulte de emrores, ya que el fraude puede implicar
colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control intemo.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compaiiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el franscurso de la
auditoria.

Audit - Tax - Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd



© GrantThornton

An instinct for growth’

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinion sobre el cumplimiento de la Compaiiia de sus
obligaciones tributarias al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, de
conformidad con las disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Abril, 22 de 2020
Quito, Ecuador
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World Courier del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de World Courier Group Inc.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el ano 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compainia

World Courier del Ecuador S.A. (en adelante “la Compania”) es una Compania
poseida integramente por World Courier Group Inc.. Fue constituida en Quito -
Ecuador el 22 de julio de 1980 y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de agosto de 1980. Su plazo de
duracion es de cincuenta afos y su domicilio principal es en la ciudad de Quito
en Calle Avellanas E2-25 y Juncal.

La Compania es una subsidiaria de World Courier Group Inc. (USA).

2. Operaciones

La actividad de la Compafia consiste principalmente en la recoleccion,
recepcion, entrega y envio nacional e internacional de toda clase de documentos
comerciales y cargas urgentes con confirmacion de entrega, mediante técnicas y
procedimientos que permitan mayor rapidez y eficiencia.

La actividad de la Compafnia consiste en la prestacién de servicios de logistica
para la industria farmacéutica.

La Comparnia forma parte del grupo de empresas denominado “Amersource
Bergen”, que es un grupo econémico conformado por personas juridicas. La
actividad principal del Grupo es similar a la de la Compania. Cada una de las
entidades que conforman el referido grupo econémico tiene como objetivo
generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre companias relacionadas. En consecuencia, las actividades de
la Compaiia y sus resultados dependen en forma importante de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las companias del referido
grupo econémico.

3. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables utilizadas para la
preparacion de los estados financieros:

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base
del costo historico con excepcidn del pasivo por beneficios post — empleo
que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.
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b)

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus
notas explicativas, que resultan de mediciones en unidades monetarias,
estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el
Ecuador como su moneda de circulacion legal a partir de marzo del afio
2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compania
que sirven de base para la preparacién de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares de los EUA
para permitir la continuacion del esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a la NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracién de manera regular.
Sin embargo, debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los
resultados reales podrian diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la

Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia,
que tienen un efecto importante en los estados financieros:

Vida util de propiedades de inversion y equipos y mobiliario

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian verse afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos cuando existen
indicios de que podrian haber cambiado, y en caso de corresponder, los
ajusta de forma prospectiva.



World Courier del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de World Courier Group Inc.)

d)

e)

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados post-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflaciéon, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

Estimacion de la recuperabilidad de los impuestos diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras
por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden
utilizar. En adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacion tributaria vigente.

Negocio en marcha

A la fecha de autorizacion para la emisién de los presentes estados
financieros no existian incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compania pueda seguir
operando normalmente como empresa en marcha. Por lo tanto, los
presentes estados financieros han sido preparados siguiendo tal hipétesis.

Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja en cuentas de activos financieros y pasivos
financieros

La Compania reconoce activos financieros o pasivos financieros cuando es
una parte de las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Comparia da de baja en cuentas los activos financieros cuando los
derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero
expiran; o cuando el activo financiero es transferido y esa transferencia
traspasa todos los riesgos y ventajas sustanciales inherentes a la propiedad.
En caso de que la transferencia no dé lugar a que la entidad traspase ni
retenga los riesgos y ventajas de tipo significativo, la Compania dara de baja
al activo financiero si ya no lo controla, o lo seguira reconociendo en la
medida de su involucracién continuada.

La Comparia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
extingue, se cancela o se vence.
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Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la
Compafia mide sus activos financieros y sus pasivos financieros por el
precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados), salvo en
aquellos casos en que el acuerdo constituye, efectivamente, una transacciéon
de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la contraparte
(para un activo financiero) del acuerdo.

Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, la Compania mide
el activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

La Compariia considera que un acuerdo constituye una transaccion de
financiacion si el pago se aplaza mas all4 de los términos comerciales
normales, o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de
mercado.

Medicion posterior de activos financieros y pasivos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la entidad mide sus activos
financieros y sus pasivos financieros de la siguiente forma, sin deducir los
costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de
disposicion:

e Cuentas comerciales por cobrar (por pagar), cuando el acuerdo no
constituye una transaccion de financiacion: por su valor nominal, de
corresponder (en el caso de los activos), neto de su cuenta
correctora por deterioro de valor.

e Otros activos financieros y pasivos financieros, cuando el acuerdo
constituye efectivamente una transaccién de financiacion: por su
costo amortizado.

Deterioro del valor de los activos financieros medidos al costo o al costo
amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que
se miden al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor, la Companiia reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados. La Compania evalla el deterioro del valor
de los activos financieros agrupados sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo crediticio, excepto cuando son individualmente
significativos, en cuyo caso evalla el deterioro de forma individual.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos esta
deteriorado que evalla la Compahia incluye informacién observable que
requiera la atencion del tenedor del activo respecto a los siguientes sucesos
que causan la pérdida:
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f)

dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o del principal;

e el acreedor, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, otorga a éste concesiones que no le
habria otorgado en otras circunstancias;

e pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e datos observables que indican que ha habido una disminucion medible
en los flujos futuros estimados de efectivo de un grupo de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la disminucién no
pueda todavia identificarse con activos financieros individuales incluidos
en el grupo, tales como condiciones econémicas adversas nacionales o
locales o cambios adversos en las condiciones del sector industrial.

Compensacion de saldos

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto
neto presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando,
la Compafia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Equipos y mobiliario

Los elementos de equipos y mobiliario se miden inicialmente por su costo
histérico, o por otro importe utilizado como su costo atribuido en la fecha de
transicion a la NIIF para las PYMES (que es considerado el costo a efectos
subsecuentes).

El costo de estos activos comprende el precio de adquisicién (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracién.

Posterior al reconocimiento inicial, los equipos y mobiliario se contabilizan
utilizando el modelo del costo. Este modelo consiste en presentar a un
elemento de esta partida por su costo menos la depreciacién acumulada
posterior, y de corresponder menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos fijos se
imputan directamente a resultados. Las mejoras que aumentan la vida Gtil o
el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; y, se
deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente.
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La depreciacién de los activos fijos es determinada, aplicando el método de
linea recta, sobre el costo del activo. La depreciacidon se registra con cargo
a los resultados del periodo, y se calcula en funcién de los afos de la vida
util estimada de los diferentes bienes.

A continuacién, se presentan las vidas utiles estimadas que se utilizaron
para el calculo de la depreciacion para cada tipo de elemento de las
diferentes clases de equipos y mobiliario:

. . Vida util
1Ipo de activo (afios)
Tipo de activo anios
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 15

Al final del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existen
indicios de que los supuestos que sustentan la estimacién de la depreciacion
podrian haber cambiado significativamente. En el caso de existir tales
indicios, la Compania volvera a estimar estos supuestos, y cualquier cambio
en la estimacién reconocida se contabiliza sobre una base prospectiva. Al
31 de diciembre de 2019, no existian indicios de que los supuestos que
sustentan el calculo de la depreciacion pudieran haberse modificado
significativamente.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se
determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y se reconoce en los resultados del periodo.

dg) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién corresponden a bienes inmuebles mantenidos
por la Compania con la finalidad principalmente de generar rentas y/o para
la generacién de plusvalias, y no para ser utilizadas en el curso normal de
SuS negocios.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente por su costo, o por otro
importe utilizado como su costo atribuido en la fecha de transicién a la NIIF
para las PYMES (que es considerado el costo a efectos subsecuentes).

El costo de propiedades de inversion comprende el precio de adquisicién
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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h)

Los elementos de propiedades de inversién posterior al reconocimiento
inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo, dado que la
Administracion de la Compadia ha concluido que no se puede medir el valor
razonable de las propiedades de inversién de manera fiable sin que la
Compafia incurra en un costo o esfuerzo desproporcionado.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad de
inversién se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion de las propiedades de inversion

La depreciacién de los edificios considerados como propiedades de
inversion y que califican como activos depreciables, o que no ocurre con los
terrenos, se calcula por el método de linea recta bajo la estimacion de una
vida util de 30 afnos, sobre el costo del activo y se registra con cargo a los
resultados del periodo.

Al final del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existen
indicios de que los supuestos que sustentan la estimacién de la depreciacion
podrian haber cambiado significativamente. En el caso de existir tales
indicios, la Compania volvera a estimar estos supuestos, y cualquier cambio
en la estimacién reconocida se contabiliza sobre una base prospectiva. Al
31 de diciembre de 2019, no existian indicios de que los supuestos que
sustentan el calculo de la depreciacion pudieran haberse modificado
significativamente.

Desvalorizacion de valor de los activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios en las circunstancias
economicas que indiquen que el valor de un activo no financiero podria no
ser recuperable, la Compaifiia, a la fecha de cierre de los estados
financieros, estima el valor recuperable de tales activos, para determinar si
existe algun deterioro.

Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El valor razonable
menos los costos de venta es el monto que se puede obtener en la venta de
un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida util.
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Para establecer el valor en uso, la Administracién estima los flujos de
efectivo futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y
determina una tasa de interés adecuada para poder calcular el valor
presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los
procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados directamente con
el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafhia, ajustado segun sea
necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad
generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de
caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar
significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacién que sufran
una desvalorizacién son revisados para su posible reversion a cada periodo
de reporte. Un valor por deterioro se revierte con crédito a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Impuesto a la renta

La Compania registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta incluye
el impuesto corriente e impuesto diferido. El impuesto a la renta se
reconoce en el resultado del periodo, excepto que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
periodo de reporte.
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ii)

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos de activos
y pasivos reconocidos a efectos de informacion financiera, y sus saldos
correspondientes para efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios,
que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni
a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso se registra
inicialmente con cargo o abono al otro resultado integral o al patrimonio,
segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que
es probable que se vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
que se pueda compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compariia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte

de sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan
contabilizados a una base no descontada, puesto que son cancelados
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antes de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido.

Participacién de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compania
paga a sus empleados una participacién del 15% sobre las utilidades del
ejercicio; se reconoce en los resultados del periodo en el cual se devenga.

Bonos a ejecutivos

Los bonos por rendimiento a los principales empleados se reconocen como
un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se causa.

Beneficios post-empleo y por terminacion

La Compania proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes
de beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. Bajo el plan de beneficios definidos de la Compafiia, el monto de
pensién que un empleado recibira al momento de retiro es determinado en
referencia al tiempo de servicio y salario final del mismo. La obligacién legal
de los beneficios permanece con la Compafia.

La Compania tiene los siguientes beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la
pensién que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a
factores como: indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del
empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afhos o mas
anos dentro de la Comparia de manera continuada o ininterrumpida, de
conformidad con las disposiciones del Cédigo del Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compania bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. lgual bonificacion se pagara en los casos en
que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio reconocido en
el estado de situacioén financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor
razonable de los activos del plan, ya que la Compania no mantiene activos
relacionados con el plan existente.

—10 -
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La Administracion estima las OBD anualmente con base en un estudio
actuarial realizado por un experto independiente debidamente calificado,
usando el método de la unidad de crédito proyectada.

La Administracién de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda
de actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca del cierre de cada afo con
referencia a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en dblares americanos y cuyos términos se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se
incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decision de la Compairiia de resolver el contrato de un empleado antes de la
fecha normal de retiro. De acuerdo con la legislacién laboral, el beneficio
por terminacion que la Compafhia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido
intempestivo.

La Comparnia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y
como un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes,
como resultado de un evento pasado, que probablemente impliquen una
salida de recursos econémicos para la Compania, en la medida en que los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos € incertidumbres
asociados con la obligacién actual. En los casos en los que existe un
namero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso
para la liquidacion, se determina mediante la consideracién de esa clase de

—11 --



World Courier del Ecuador S.A.

(Una subsidiaria de World Courier Group Inc.)

m)

obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la
provisién relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida
de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compania que adn no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo se considera como
activos contingentes.

Ingresos

La Compariia genera ingresos por sus operaciones de prestacion de
servicios. Estas prestaciones corresponden, principalmente, a la recoleccién,
recepcion, entrega y envio nacional e internacional de toda clase de
documentos comerciales y cargas urgentes con confirmacién de entrega,
mediante técnicas y procedimientos que permitan mayor rapidez y eficiencia.

Asimismo, la Compafia obtiene ingresos por servicios de asistencia técnica
a su Casa Matriz.

La Compania reconoce sus ingresos de actividades ordinarias asociados
con estas transacciones, por el método de realizacion.

Costos y gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los
periodos con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, al momento de
utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente
de la fecha en la que se realiza el pago.

Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no
corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasifica y presenta a un activo como corriente cuando
satisface alguno de los siguientes criterios:
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i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la compania;

ii) se tiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccion 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizaciéon no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se espera liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compania tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

El ciclo normal de la operacién de una entidad es el periodo de tiempo que
transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso de la Compania
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

4. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el
valor econémico de sus flujos de efectivo, asi como de sus activos y, en
consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros
de la Compahia incluyen, deudas con partes relacionadas, cuentas por pagar -
comerciales y otros acreedores. El propésito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones
habituales.

La Compariia tiene activos financieros, tales como, efectivo en caja y bancos
provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

A continuacioén, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compainia, si fuera el caso.
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a) Riesgos financieros

i)

i)

Riesqgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion a la Compariia. La Compania esta expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar créditos a clientes
y colocar depdsitos a la vista en instituciones financieras. La maxima
exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Compania se limita a un
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo en bancos (nota 8) 87.221 58.813
Cuentas por cobrar comerciales, neto (nota 9) 563.371 543.135

La Compania mantiene politicas establecidas para asegurar que las
ventas se efectlen a clientes con adecuado historial de crédito. El crédito
que la Compafia concede se establece con base a contratos suscritos
con clausulas que determinan los cobros.

El saldo de cuentas por cobrar — comerciales al 31 de diciembre de 2019

por $29.038 se concentra y corresponde a diecinueve clientes (US$
24.448 por cobrar a dos clientes en el afio 2018).

Riesqgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc.,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de sus activos financieros.
No existen riesgos de mercado significativos a los que esté expuesta la
Compaiia, por su gestion de activos financieros o pasivos financieros.

Riesqgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder
ante los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
Al respecto, la Compafiia cubre sus necesidades de liquides con los flujos
de fondos que le provee su casa Matriz anualmente a efectos de lograr
mantener la operacién en el Ecuador.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacién de
este riesgo y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administracién, de manera que la Compahia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como su gestion de liquidez.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de

trabajo adecuado y lineas de crédito con sus relacionadas del exterior a
tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de la Compania.
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Por otra parte, la Compafia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion, aprobados por
los accionistas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los vencimientos de los pasivos
financieros no derivados de la Compafiia se resumen a continuacion:

2019
Hasta 3 De tres a De nueve Mas de

nueve meses a ~ Total
meses meses un afho un ano
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nota 13) 56.424 17.619 12.134 86.177
Total 56.424 17.619 12.134 86.177
2018
De tres a De nueve .
I';:aesst:: nueve meses a nn:zlg: Total
meses un afho
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nota 13) 72.137 16.915 89.052
Total 72.137 16.915 89.052
b) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgo:

Recurso Humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucién de los procesos de la Compaiiia.

Procesos: que son las acciones que interactian para transformarse en la
prestacion de servicios de courier.

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compahia.
Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

El objetivo de la Administracion es establecer paulatinamente politicas y
procedimientos de control que permitan administrar efectivamente el riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control
y de la Casa Matriz, basados en sistemas de reportes internos que permitan
monitorear la evaluacion de tareas y resultados.

5. Ingresos ordinarios
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A continuacion, se presenta el detalle de los ingresos por servicios por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Ingresos por servicios de courier 284.669  224.217
Ingresos por servicios de asistencia técnica (nota 10) 304.697 430.502
Total 589.366  654.719

6. Costos de los servicios prestados

A continuacion, se presenta el detalle de los costos de los servicios prestados
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Gastos directos intercompany 79.466 73.719
Gastos de némina 69.205 90.625
Fletes 43.776 52.438
Otros (costo directo) 36.390 32.703
Varios 6.023 6.991
Otros costos directos 5.335 11.514
Total 240.195 267.990

7. Gastos operativos

A continuacioén, se presenta el detalle de los gastos operativos por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Gastos de némina 222.135 233.914
Gastos sobre predios 24.993 30.260
Servicios profesionales 20.921 27.013
Depreciaciones 16.136 19.887
Gastos de viaje 14.975 16.334
Gastos de oficina 12.528 6.255
Mantenimiento de vehiculos 6.679 5.440
Comunicaciones 4.870 7.003
Publicidad 498 9.080
Otros 5.524 5.375
Total 329.259 360.562
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8. Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en bancos estaba
integrado como sigue:

2019 2018

Instituciones financieras:
Citibank N.A. 84.003 52.659
Banco de la Produccion Produbanco S. A. 3.218 6.154
Total 87.221 58.813

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en bancos no mantiene
restricciones para su uso.

9. Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el

siguiente:
2019 201
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Clientes 29.206 24.448
Provision para cuentas incobrables (2) (168) (1.560)
29.038 22.888
Partes relacionadas (3) 533.456 517.648
Otras cuentas por cobrar 877 2.600
Total 563.371 543.136

A continuacion, se presenta la composicién y antigliedad de las cuentas por
cobrar — clientes, al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019
Cliente Corriente Vencido Total
Comerciales - clientes 28.951 255 29.206
Total 28.951 255 29.206
2018
Cliente Corriente Vencido Total
Comerciales - clientes 21.875 2.573 24.448
Total 21.875 2.572 24.448

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales son a la vista y no devengan intereses
y tienen vencimientos de hasta 30 dias plazo.

(2) Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las

facturas, la Compania ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion
de sus cuentas por cobrar, no obstante, ha estimado una provisién para
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10.

(1)

cuentas que individualmente considera de alto riesgo de recuperabilidad. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de la provisién por deterioro
de cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 1.560 3.142
Cargo al gasto del afo 168
Utilizacion de la provisién (1.560) (1.582)
Saldo al final del afio 168 1.560

(3) Las cuentas por cobrar a World Courier Inc. corresponde a servicios de
asistencia técnica que la Compania presta a su Casa Matriz, los cuales son
liguidados periédicamente.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (nota 9):
World Courier Inc. — USA 533.456 517.648
Total 533.456 517.648
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales (nota 14):
World Courier Inc. — USA (1) 66.743 16.915
Total 66.743 16.915

Saldo pendiente de pago por los gastos directos intercompany del periodo por
US$73.719 en el 2019.

En los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania
recibi6 de World Courier Inc. US$304.697 y US$430.502, respectivamente, en
calidad de compensacion por servicios de asistencia técnica.

Compensaciones a personal clave

La Comparniia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los
ejecutivos que definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente
a los resultados, considerando los niveles de Gerencia General y Presidencia.
Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia ha

cancelado honorarios y bonos a los ejecutivos por US$ 108.551 y US$ 146.041,
respectivamente.
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11. Activos por impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y

2018 es el siguiente:

2019 2018
Retenciones en la fuente de IVA 48.981 26.379
Saldo al final del aifo 48.981 26.379

12. Equipos y mobiliarios, neto

A continuacién, se presenta un detalle y movimiento de los equipos y mobiliario
de la Compahia al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019
Saldos al . . | |

31/12/2018 Adiciones Ventas/Bajas 35’/31' 3/23139
Costo:
Muebles y enseres 47.449 (12.568) 34.881
Equipo de Oficina 8.512 8.512
Equipos de computacién 7.624 9.010 (2.594) 14.040
Vehiculos 67.090 67.090
Total 130.675 9.010 (15.162) 124.523
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres (16.138) (7.755) 12.081 (11.812)
Equipo de Oficina (563) (851) (1.414)
Equipos de computacion (3.983) (2.553) 2.594 (3.941)
Vehiculos (24.674) (4.900) (29.574)
Total (45.358) (16.060) 14.675 (46.743)
Total equipos y mobiliario,
neto 85.317 (7.050) (487) 77.778

2018
Saldos al .. . Saldos al

31/12/2017 Adiciones Bajas  31/12/2018
Costo:
Muebles y enseres 50.213 2.764 47.449
Equipo de Oficina 8.512 8.512
Equipos de computacién 13.071 1.486 6.933 7.624
Vehiculos 67.090 67.090
Total 130.374 9.998 9.697 130.675
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres (8.976) (9.926) 2.764 (16.138)
Equipo de Oficina (563) (563)
Equipos de computacién (7.852) (3.064) 6.933 (3.983)
Vehiculos (18.366) (6.308) (24.674)
Total (35.194) (19.861) 9.697 (45.358)
Total equipos y mobiliario,
neto 95.180 (9.863) 85.317
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13. Propiedades de inversion, neto

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de las propiedades de inversion, por US$
66.378, neto de US$15.322 de depreciacion acumulada, corresponde a oficinas
de propiedad de la Compania ubicadas en la Av. Paez N21-74 y Robles Edificio
Valladolid, Piso 3 que no estan siendo utilizadas para desarrollar sus
operaciones, con fecha 15 de enero de 2019 se realiz6 la respectiva venta.

14. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se compone como se detalla a continuacion:

2019 2018

Comerciales:
Proveedores nacionales 15.793 15.603
Proveedores del exterior - partes relacionadas 66.743 16.915

(nota 10)

82.536 32.518
Otras cuentas por pagar 3.641 56.534
Total 86.177 89.052

La Compariia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania un
plazo de pago de hasta 30 dias y no contienen operaciones de financiamiento a
pesar de que la Compania en algunas ocasiones se tome mayor plazo para su
pago, el cual no contiene intereses por mora.

15. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, el detalle de los pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta (nota 16) 14.031 18.398
Total 14.031 18.398
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16.

Impuesto a la renta

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para el

impuesto a la renta en el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 se calcula
utilizando la tarifa corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable a la utilidad

gravable. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Un detalle de la conciliacion tributaria al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Resultado antes de participacion de trabajadores 23.394 25.208
Menos:15% participacion a empleados (nota 17) (3.509) (3.781)
Resultado antes de impuesto a la renta 19.885 21.427
Mas: Gastos no deducibles: 83.111 75.370
Base imponible 102.996 96.797
Impuesto a la renta causado 22.659 24.199
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7.623
Gasto de impuesto a la renta corriente: al mayor
entre el impuesto causado y el anticipo minimo 22.659 24.199
Menos: crédito tributario por:
Retenciones de impuesto a la renta (5.287) (3.873)
Anticipo impuesto pagado (3.341) (1.928)
Impuesto a la renta a pagar (hota 15) 14.031 18.398

1)

(2)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el
Ecuador estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas
Internas sobre la totalidad de su composicién accionaria, a fin de aplicar la
tarifa impositiva de impuesto a la renta del 22% en el 2019 y 2018 (caso
contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la fecha de emision de los
estados financieros, la Compafia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de la informacién financiera
reportada el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convierte en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan en la conciliacién a continuacién:
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2019 2018
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 4375 22% 5.357 25%
Mas: Gastos no deducibles 18.284 92% 18.842 88%
Tasa impositiva efectiva 22.659 114% 24.199 113%

La composicién del gasto de impuesto a la renta que se presenta en el estado de
resultados integrales es como sigue:

2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 22.659 24.199
Impuesto a la renta diferido (beneficio) (4.740)
Gasto neto del afio 22.659 19.459

(b) Impuestos diferidos

El detalle y movimiento del saldo acumulado por impuestos diferidos al y por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Saldo al Reconocido Saldo al
inicio en Baja final
del aino resultados del afio
Activo por impuesto diferido 4.740 2.324 2.495 4.569
Total 4.740 2.324 2.495 4.569
2018
Saldo al Reconocido Saldo al
inicio en Baja final
del aino resultados del afio
Activo por impuesto diferido - 4.740 - 4.740
Total - 4.740 - 4.740

(c) Dividendos

Los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en
el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del

impuesto a la renta.

La Administracion opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compahia al 31 de
diciembre de 2019. En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.
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(d) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las

autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afos 2016
al 2019.

(e) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
los sujetos pasivos que efectlian operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion
debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con
companias relacionadas del exterior no superan los US$ 3.000.000, la
Administracion considera que la Compania se encuentra exenta del Régimen de
Precios de Transferencia.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.
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- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El ISD de conformidad con las disposiciones tributarias vigentes es considerado
por la Compaiia como gasto.

(g) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emiti6 la
“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del
afo 2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compania:

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la
retencién en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencién en la fuente de
hasta el 25% conforme resolucion que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.
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- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos.

Jubilacidn patronal y desahucio

- A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por
desahucio y jubilacion patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan
con las siguientes condiciones:

» Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa; y,

» Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores

Anticipo de impuesto a la renta

- Se elimina la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a
la renta causado en el afo anterior menos retenciones en la fuente
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRI mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales
estaran exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la
compania que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

« Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores
del Ecuador.

» Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.
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» Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior,
en instituciones del sistema financiero nacional.

Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizaciéon
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre
y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades
financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya
sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

17. Beneficios a empleados a corto plazo

El rubro de beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se compone de acuerdo con el detalle que se presenta a continuacion:

2019 2018
Obligaciones con el IESS 5.181 6.037
Beneficios sociales (2) 10.665 18.068
Participacién de trabajadores (1) 3.509 4.044
Porcién corriente de beneficios post empleo (nota 18) 89.064 86.845
Total 108.419 114.994

(1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. A continuacion, se presenta el movimiento de la provision
para participacion de los empleados en las utilidades correspondiente a los
anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 4.044 4.883
Cancelacién de utilidades (4.044) (4.620)
Cargo al gasto del ano 3.509 3.781
Saldo al final del aho 3.509 4.044

(2) A continuacion, se presenta un detalle del cargo a resultados por concepto de
los gastos de personal, por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y

2018:

2019 2018
Sueldos y salarios 110.857 203.912
Bonos al personal 13.663 24.699
Beneficios sociales 43.802 73.989
Jubilacion patronal y desahucio 13.378 9.375
15% participacién de trabajadores 3.509 3.781
Otros 312 12.563
Total 185.521 328.319

18. Obligaciones por beneficios post empleo

Jubilacion patronal
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El Cédigo del Trabajo establece pago de un bono por jubilacion patronal a los
empleados que por veinte o veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios
continuados o interrumpidos.

Bonificacion por desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafnia registré una provision con cargo a los
resultados del ejercicio por estos conceptos con base en un estudio actuarial
practicado por un perito calificado. Un detalle y movimiento de las OBD al y por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Pasivo Patrimonio Efecto en el
Obigacionpor  Oto e
eneficios resultado :
definidos integral %gtr?al

Jubilacion patronal:
Saldo al inicio del afio 73.897
Costo de servicios 6.350 6.350
Costo por intereses 3.001 3.001
Ganancia actuarial (3.629) (3.629)
Reducciones anticipadas (4.382) (4.382)

75.237 (8.011) 9.351
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 25.886
Costo de servicios 2.971 2.971
Costo por intereses 1.056 1.056
Ganancia actuarial (8.387) (8.387)
Beneficios pagados (1.490)

20.035 (8.387) 4.027
Total obligacion por beneficios post empleo 95.272 16.398 13.378
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2018
Pasivo Patrimonio Efecto en el
Ol:)ligaciién por Otlrod iztsalﬂ?aggl
eneficios resultado ;
definidos integral %gt%l

Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 66.752
Costo de servicios 7.720 7.720
Costo por intereses 2.565 2.565
Ganancia actuarial (1.627) (1.627)
Reducciones anticipadas (1.513) (1.513)

73.897 (3.140) 10.285
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 22.263
Costo de servicios 3.451 3.451
Costo por intereses 858 858
Ganancia actuarial 4.195 4.195
Beneficios pagados (4.881)

25.886 4.195 4.309
Total obligacion por beneficios post empleo 99.783 1.055 14.594

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pensién.

Hipétesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compahia registrd la provision por las
obligaciones por beneficios definidos sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”. Las hipotesis actuariales significativas utilizadas
para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos fueron las

siguientes:
Hipétesis actuariales 2019 2018
Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.50% 1.50%
Tabla de rotacién promedio 26,66% 23,76%

Tabla de mortalidad e invalidez

TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en el establecimiento de las obligaciones por beneficios definidos. La
Compania controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el beneficio por jubilaciéon patronal y
desahucio a corto y largo plazo se detalla como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal
Corto plazo (nota 17) 71.815 67.253
Largo plazo 3.422 6.644
Total jubilacidn patronal 75.237 73.897
Bonificacién por desahucio
Corto plazo (nota 17) 17.248 19.592
Largo plazo 2.787 6.294
Total desahucio 20.035 25.886

Analisis de sensibilidad

La Compania ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionalmente.

Las razones para elegir estos supuestos son las siguientes:

- Tasa de descuento anual: La tasa que determina el valor de las obligaciones
con el tiempo.

- Tasa esperada de incremento salarial: La tasa que considera el aumento
de sueldos que implica un incremento en el beneficio por pagar.

La siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos por el plan de
beneficios definidos en términos absolutos de una variacién:
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Jubilacién patronal Bonificacion por desahucio
Aumento (disminucién) Aumento (disminucion)
2019 2018 2019 2018

Tasa de descuento:
-0,50% 762 741 215 208
Base
0,50% (683) (663) (193) (187)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (697) (683) (218) (215)
Base
0,50% 783 758 197 235

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de las obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

19. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta representado por
715.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de
US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Restricciones a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compainias, las sociedades anénimas de la
utilidad anual deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar la
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser utilizada para incrementar el capital social y absorber pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdémico, que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a
la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar el capital social.
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20.

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién de los fondos de la Compainia,
las politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las

operaciones de la Compania.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la

inversién de los accionistas.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que
podria ser posible con el mayor nivel de obligaciones con compariias
relacionadas y de las ventajas y seguridad que proporciona la posicion de

capital.

La Compariia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios

financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compafia son los siguientes:

Qapital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos totales/patrimonio

490.946
3,35
0,27

405.886
2,82
0,30

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, con el fin de cumplir con la presentacién de
acuerdo con la NIIF para las PYMES, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo

detalle es como sigue:

2019
Saldos Segun
. segun estados
Estado del resultado integral registros Debe Haber financieros
contables auditados
Costos de los servicios prestados 240.195 240.195
Gastos operativos 569.454 240.195 329.259
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2018
Saldos Seguin
Estado del resultado integral 5e bl Debe Haber estaqlos
registros financieros
contables = auditados
Costos de los servicios prestados E 267.950 X 267.990
Gastos operativos 628.552 267.990 360.562

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En
muchos paises, incluidos el Ecuador, los negocios forzados a cerrar o limitar sus
operaciones por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas
para contener el virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas,
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasicnado
una paralizacién de los negocios a nivel mundial, resultando en una
desaceleracion de la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas
fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econémicas del pais.

La Compafiia ha determinado que esta situacién constituye un evento
subsecuente que no raquiere ajustes, consecuentemente la posician financiera y
los resultados de sus operaciones al y por el afo terminado al 31 de diciembre
de 2019 no reflejan su impacto. La duracion y el impacto de la pandemia de
COVID 19, asi como la efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser
establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible
estimar |a duracion y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de
estas en |a posicion financiera y los resultades de la Compania para periodos
futuros.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de World Courier del Ecuador S.A. al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron autorizados para su publicacion por
la gerencia general el 22 de abril de 2020. Sin embargo, seran aprobados de
manera definitiva sin modificacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador.
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Maria José Al+arez Verbnica Coello
Gerente General Contadora General




