SENORES ACCIONISTAS DE OGESA

En cumplimiento con las disposiciones legales y reglamentarias, sirvanse
encontrar a continuacidn el presente informe sobre las actividades de nuestra
compafiia en el afioc 2004.

A pesar que la Economia Ecuatoriana durante el afio 2004 experimenté
cierta estabilidad debido a la adopcion del esquema monetario de la dolarizacidn, la
recuperacién del precio del petrdleo, de la asistencia del FMI y organismos
multilaterales de crédito, se observa todavia debilidad en la estructura econdmica y
sobre todo en la situacion politica ecuatoriana, lo cual ha impedido el incremento de
la inversidn extranjera por la inseguridad juridica que ocasiona el factor politico del
pais.

La inflacién ha bajado a un digito, pero las tasas de interés siguen altas y las
limitaciones de crédito son un denominador comin. La economia ecuatoriana en el
corto plazo continda con una dependencia exclusiva y en gran proporcién de las
variaciones en las exportaciones petroleras, las cuales han sido favorecidas
ostensiblemente por su precio al alza en el mercado internacional. Esta debilidad
hace que el pais dependa todavia de las decisiones FMI y del apoyo que el Gobierno
pueda recibir del Congreso Nacional, para crear leyes que logren transformar al
aparato productivo en un ente competitivo, independiente de variables exdgenas y
politicas de presidn de los grupos econdmicos, que permitan el crecimiento sostenido
de la economia ecuatoriana, y el apuntalamiento del proceso de dolarizacidn, con
otras medidas monetarias, de crédito, de flexibilizacién del sistema financiero para
atender las nuevas necesidades y posibilidades de los agentes productivos, que les
permita una recuperacién econdmica efectiva y oportuna.

Nuestra Empresa ha logrado superar estas barreras y su situacién
financiera se mantiene relativamente estable, como asi lo reflejan los Estados
Financieros sometidos a su consideracidn, donde se muestra una Utilidad antes de
impuesto de 66.808 ddlares, y un déficit acumulado de 115.491 délares y como
efecto de ello un patrimonio neto positivo de 102.534 délares..

Los estados financieros adjuntos reflejan la sifuacién de la Empresa en ese
momento, es decir del impacto de las condiciones de la economia ecuatoriana sobre




contabilidad. Por consiguiente la situacion econémica reflejada no es sélo el
resultado de la actividad misma de la empresa, sino también de los factores
adversos de la economia que influenciaron de alguna manera en la marcha del
negocio, como crédito costoso y restringido, lento crecimiento del PIB, inestabilidad
politica y social, etc... variables que definitivamente impactaron en los resultados
obtenidos en el 2004.

La situacidn del 2005, es un afio en el cual se augura mejores perspectivas
de negocio, con contratos de Operacién y mantenimiento que se tiene en carpeta, y
que obviamente incrementardn ostensiblemente las posibilidades de negocio para
OGESA y todas sus dreas de negocio.

En el 2004 se han cumplido estrictamente con las disposiciones emanadas
de la Junta General de Accionistas.

Como siempre quedo a la disposicidn de los sefiores Accionistas para cualquier
aclaracién del presente informe que puedan requerir.

" Ing. Jorge Leal /
ente General -~

Quito, Marzo 31 del 2005.



