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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Operadora Generadora de Energia
del Ecuador OGESA S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y de los estados conexos de utilidades, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de Operadora Generadora de Energia del
Ecuador OGESA S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracidn, como Ila presentacidn en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2004 la Compafia preéenta un déficit de provision para aobsolescencia de
inventarios e inventario de lento movimiento por aproximadamente US$113.000. Debido a esta situacion,
la utilidad neta esta sobrestimada y el déficit acumulado subestimado en dicho valor, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el
parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Operadora Generadora de Energia del Ecuador
OGESA S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad.

(Contina)

© 2005 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., firma miembro ecuatoriana
de KPMG International, cooperativa suiza. Derechos reservados.




Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2004 se han preparado suponiendo que
Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A. continuard como negocio en marcha.
Segln se discute en la nota 1 (b) a los estados financieros, las operaciones de la Compariia consisten
principalmente en servicios de operacion y mantenimiento de una planta de generacion eléctrica a un
tercero bajo contrato exclusivo cuyo vencimiento es en julio del 2005. En adicién, durante el 2005 la casa

matriz tiene intenciones de absorber por fusion las opera07 lazCompafia. )
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Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

200 003
Ingresos por servicios de operacion US$ 3.007.328 2.553.918
Costos de generacion 2.523.126 2.010.166
Utilidad bruta 484.202 543.752
Gastos generales y administrativos 398.377 432.363
Utilidad en operacién 85.825 111.389
Otros ingresos (egresos): .
Intereses ganados 263 531
Intereses pagados (nota 2) (9.744) (14.242)
Utilidad (pérdida) en cambio (nota 1 - j) 3.406 (44.132)
Otros ingresos 11.306 6.676
Otros, neto (7.129) 12.312
Otros egresos, neto (1.898) (38.855)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 83.927 72.534
Participacién de los trabajadores en las utilidades (nota 8) 17.119 11.590
Utilidad antes de impuesto a la renta 66.808 60.944
Impuesto a la renta, estimado (nota 7) 24.253 16.419
Utilidad neta us$ 42.555 44.525
Utilidad por accién ordinaria (nota 1 - k) us$ 043 0.45

’ N\’\‘\J\M}L/ /\
~Tng. Jorge Leal ' “~—E¢on. Miguel Toscano
" Gerente General Contralor

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares de los Estados Unidos de América — uss)

Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss$
Utilidad neta
Apropiacion para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Saldos at 31 de diciembre del 2004 US$

‘- #-\1 \

’ﬂ /

Ing. Jorge Leal
\Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Capital
acciones

4.000

Patrimonio

Capital Reserva Déficit de los
adicional legal acumulado accionistas, neto
209.547 - (198.093) 15.454

- - 44.525 44.525

- 4478 _(4.478) -
209.547 4.478 (158.046) 59.979
209.547 4478  (115.491) 102.534

IQ..’L

———

Econ. Miguel Toscano
Contralor




Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Aios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes us$ 2.602.872 2.659.862

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.312.120) (2.366.109)

Impuesto a la renta pagado . (60.377) (24.762)

Intereses pagados (9.744) (14.242)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 220.631 254.749
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicién de mobiliario y equipos (7.593) (9.133)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de préstamos a compafiias relacionadas (130.000) (120.000)
Aumento neto en el efectivo 83.038 125.616
Efectivo al inicio del aiio 150.339 24.723
Efectivo al final del afio us$ 233.377 150.339
Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:

Utilidad neta Us$ 42.555 44.525
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacion de mobiliario y equipos 31.597 30.331
Amortizacién de cargos diferidos - 117
Provisién para obsolescencia de inventarios e inventarios de
lento movimiento 61.000 -
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales (158.448) 98.737
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas (25.571) 1.728
Impuesto a la renta pagado en exceso (4.223) (8.343)
Otras cuentas por cobrar (94.360) (89.039)
Inventarios (8.405) (309.628)
Seguros pagados por anticipado 53.050 (75.441)
Cuentas por cobrar a largo plazo (129.700) -
Aumento (disminucién) en:
Proveedores 85.151 126.506
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 375.145 315.399
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (8.741) 44,701
Reserva para indemnizaciones por desahucio 1.581 75.156
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion Us$ 220.631 254.749
agg. L
mp—— ——— Y
T Ing. Jorge Leal Econ. Miguel Toscano

Gerente General Contralor

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(En ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcion del Negocio

Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A., una compaiiia totalmente
poseida por Wértsila Ecuador S. A., fue constituida el 7 de marzo de 1997 en la ciudad de
Guayaquil, RepuUblica del Ecuador, sus actividades consisten en la operacion vy
mantenimiento de la planta de generacion de energia eléctrica de Industrias Rocacem S. A.
bajo contrato exclusivo suscrito en julio de 1998 por un plazo de siete afos.
Aproximadamente un 83% en el 2004 (94% en 2003) de los materiales y repuestos que
utiliza la Compafiia son provistos por Wartsilda Nederland y afiliadas.

De acuerdo al referido contrato la actividad de operacidon y mantenimiento esta sujeta a que
se suministre a Industrias Rocacem S. A. una produccion minima de 154.000.000 de
kilowatios anuales, facturando mensualmente el monto correspondiente al valor de los
kilowatios reales suministrados siempre y cuando no sean menores a 12.833.333
kilowatios, en cuyo caso se factura dicha cantidad. El costo por kilowatio que la Compaiiia
factura es de US$0,0190 en el 2004 y 2003; tarifa que segin lo establecido
contractualmente estd sujeta a ajustes anuales de acuerdo con el indice deflactor del
producto interno bruto de los Estados Unidos de América (50%) y con el indice de inflacién
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos del Ecuador (50%).

Qperaciones

Ei contrato exclusivo de operacién y mantenimiento de la planta de generacion eléctrica de
Industrias Rocacem S. A. vence en julio del 2005, y a la fecha de emision de este informe
Rocacem S. A. no ha tomado una decisién sobre la renovacion del contrato con la
Compaiiia.

Para el afio 2005 Wartsila Ecuador S. A. (casa matriz) tiene intenciones de fusionar sus
operaciones con la Compaiiia, con lo cual los activos y pasivos que al momento de la fusion
mantenga Operadora Generadora de Energia Eléctrica del Ecuador OGESA S. A,, seran
asumidos por la casa matriz.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del dolar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la infiacion y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana continiia dependiendo del precio internacional del petréleo.

(Continua)




(e)

Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

~

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad aplicables a la Compaiiia se describen a continuacion:

- Las provisiones para indemnizaciones por desahucio se basan en las disposiciones del
Cadigo del Trabajo y no contemplan el descuento a valor presente con base a
supuestos actuariales.

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propositos tributarios o por ef crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la clasificacién de las
inversiones en las categorias para comercializacion, disponibles para fa venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como ias revelaciones adicionales del valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos
financieros y la exposicion de riesgos de tasa de interés, de crédito de cambio, etc.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo. El costo de los inventarios se determina por el
método de costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se registran al
costo especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

La Compaiia registra con cargo a resultados una provisién para obsolescencia de

inventarios e inventario de lento movimiento considerando las condiciones, valor de uso y
nivel de existencia de dichos inventarios.

~

(Continaa)
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(h)

(i)

Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Mobiliario y Equipos

El mobiliario y equipos estan registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1
de abril del 2000 que se presentan sobre una base que se aproxima al costo histérico
medido en dodlares; y se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Muebles, enseres y equipos 10%
Equipos de computaciéon 33%
Vehiculos 20%
Magquinarias y herramientas 10%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a gastos de constitucidn y preoperacién incurridos en los
afios 1997 y 1998, los cuales son amortizados en un periodo de cinco afios. El monto
cargado a resultados por concepto de amortizacién es de US$117 en el 2003.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios de operaciéon y mantenimiento son llevados a resultados a la
fecha de facturacién y se establecen provisiones para los costos asociados de reparacion y
mantenimiento mayor. La provision cargada a resultados se establece en funcién de los
kilowatios minimos suministrados o de los kilowatios reales cuando estos excedan a los
kilowatios minimos, asignando una tarifa por kilowatio que se determina con base a la
estimacién de los gastos a incurrir hasta la terminacién del contrato.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compafia. También el Codigo
del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio el empleador
debera indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su Ultima remuneracién
mensual multiplicado por los afos de servicios prestados.

La Compaiiia no establece provisién para jubilacién patronal con base a que ninguno de
sus empleados tendra derecho adquirido de jubilacién a la fecha de expiracién del contrato
que mantiene con Industrias Rocacem S. A. (véase nota 1).

La reserva para indemnizaciones por desahucio estimada por la Compaiiia es en base al

Codigo del Trabajo; en el afio 2004 la Compafila cargd a resultados US$28.709
(US$75.156 en el 2003) en concepto de dicha reserva.

(Continaa)
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Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

) Transacciones en Monedas Exiranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dolar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dolares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafia mantiene cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas denominadas en euros por 329.000 y 383.029, respectivamente.

(k)  Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulaciéon en el 2004 y 2003 fue
de 100.000 acciones con un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

()  Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Compra de materiales y repuestos Us$ 1.091.928 794.696
Costos de generacién - servicios mecanicos
y técnicos para el mantenimiento de
equipos generadores de energia 152.000 22.273
Intereses pagados . 9.744 14.242
Otros ingresos - entrenamiento y reembolsos de sueldos - 6.528

Seglin se indica en la nota 1 aproximadamente el 83% en el 2004 (94% en 2003) de los
materiales y repuestos que utiliza la Comparia son adquiridos a Wartsita Nederland y otras
compaiiias relacionadas. Adicionalmente la Compaiiia recibe de su casa matriz servicios
mecanicos Y técnicos para el mantenimiento de la planta de generacién eléctrica.

(Continda)

-12-




Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

La Compaiiia recibe soporte financiero de su casa matriz. Al 31 de diciembre del 2004 el saldo de
cuentas por pagar a compafiias relacionadas incluye US$1.107.309 (US$764.501 en 2003) por
deuda comercial con la casa matriz. Ademas en diciembre del 2002 la Compafiia recibié un
préstamo por US$250.000 de Wartsila Ecuador S. A., al 6% de interés anual, pagadero en un solo
vencimiento a 730 dias plazo; sin embargo, con base a las disponibilidades de efectivo, en el afio
2004 la Compaiiia prepag6 capital por US$130.000 (US$120.000 en el 2003).

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compaiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 que resultan de las transacciones antes indicadas son los siguientes:

2004 2003
Activos:
Cuentas por cobrar — compaiias relacionadas:
Wirtsila ltalia us$ 25.571 -
Pasivos:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo con
compaiiia relacionada - Wirtsild Ecuador S. A. uss __ - 130.000
Cuentas por pagar compafiias relacionadas:
Wirtsila Ecuador S. A. Us$ 1.107.309 764.501
Wartsila Company Ciserv 59.914 -
Wartsila Italia 457.183 -
Wartsila Holanda . - 484.760

US$ - 1.624.406 1.249.261

Los saldos con compafiias relacionadas que se muestran en los balances generales se originan

por las transacciones antes mencionadas, y excepto por el préstamo antes referido, no generan
intereses.

(3) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2004
Cuentas por cobrar empleados uss$ 6.440 9.868
Otras . 119.061 21.273
Us$ 125501 31.141
(Continda)
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Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

4) Inventarios

Un detalle de fos inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Repuestos y herramientas accesorios US$ 619.484 660.005
Materiales y suministros . 24.041 31.985
En transito 413.666 374.730
1.057.191 1.066.720

Menos provisién para obsolescencia
de inventarios e inventario de lento movimiento 113.841 70.775
US$  943.350 995,945

El movimiento de la provisidon para obsolescencia de inventarios e inventario de lento movimiento
al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio us$ 70.775 70.775
Provisién cargada al gasto 61.000 -
Utilizaciones (12.826) -
Ajustes (5.108) -
Saldo al final del aio Us$  113.841 70.775

(5) Mobiliario y Equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 003

Muebles, enseres y equipos uss$ 31.736 29.620
Equipos de computacion . 61.701 61.701
Vehiculos 47.956 47.956
Maquinarias y herramientas 115.507 110.030
256.900 249.307

Menos depreciaciéon acumulada 153.380 121.783
US$  103.520 127.524

El movimiento de mobiliario y equipos al y por los aflos que terminaron el 31 de diciembre del
2004 y 2003 es el siguiente:

Depreciacion
Costo acumulada Neto

Saldo al 31 de diciembre del 2002 Us$ 240.174 91.452 148.722

Adiciones, ventas y/o retiros 9.133 30.331 (21.198)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 249.307 121.783 127.524

Adiciones 7.593 31.597 (24.004)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 uss$ 256.900 153,380 103.520

(Continaa)
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Operadora Generadora de Energia del Ecuador OGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo ~ Impuesto al Vaior Agregado - IVA

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 las cuentas por cobrar a largo plazo —~ Impuesto al Valor
Agregado ~ IVA, corresponde al crédito tributario no compensando.

En afios anteriores la Compainia solicitdé a la Direccién de Rentas Internas del Litoral Sur ias
respectivas autorizaciones para compensar el crédito tributario por impuesto al valor agregado
(IVA) con otros tributos, por montos de US$132.021 y US$93.128 correspondientes al periodo de
diciembre de 1999 a agosto del 2000 y octubre del 2000 a junio del 2001, respectivamente.

Mediante Resolucion No.00334 del 17 de abril del 2001 la Direccién Regional del Servicios de
Rentas Internas del Litoral Sur autoriza a la Compaiiia a compensar US$120.980 (del reclamo
que por US$132.021 presenté la Compafia) con derechos arancelarios administrados por la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana, reconociendo la Comparfiia en resultados la diferencia de
US$11.041 no reconocida; sin embargo con fecha 12 de septiembre de 2003, dicha Direccion
rectifica la resolucion antes mencionada y resuelve negar la compensacion del crédito tributario
de IVA con derechos arancelarios, basada principalmente en que dicha compensacién es
inaplicable debido a que el IVA es un impuesto administrado por el Servicio de Rentas internas y
los derechos arancelarios son administrados por ia Corporacion Aduanera Ecuatoriana, ambas
entidades auténomas e independientes. En relacién a la solicitud de compensacion por
US$93.128, dicha solicitud fue negada por la Direccion Regional del Servicio de Rentas Internas
del Litoral Sur basada en que las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno contemplan la compensacion del IVA con otros impuestos Gnicamente para los tributos
pagados en exceso o indebidamente. La Administracion de la Companiia procedera a presentar al
Servicio de Rentas Internas el respectivo reclamo de pago en exceso y con base a que dicho
crédito tributario resulta de las retenciones del impuesto al valor agregado que efectiia su tinico
cliente, considera que dicho reclamo debera ser resuelto a su favor.

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y el impuesto que resultaria
de aplicar la tasa corporativa impositiva del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2004 2003
Impuesto que resuifaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utifidad antes de impuesto a la renta us$ 16.702 15.236
Aumento (disminucién) resultante de:
Gastos no deducibles 15.250 7.622
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (7.699) (6.439)
Us$ 24.253 16.419
(Continia)
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Un resumen del movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Saldo al inicio del afio Us$ 60.377 52.034
Impuesto a la renta del afio (24.253) (16.419)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 28.476 24.762
Saldo al final del afio UsS$ 64.600 60.377

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
del 2004, las pérdidas acumuladas compensables contra utilidades futuras se estiman en
US$68.233 en el 2004 y US$99.029 en el 2003.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sobre el impuesto causado pueden ser compensados directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros, o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva.

En junio del 2003 la Compafiia presenté el respectivo reclamo por el exceso de las retenciones en
la fuente sobre el impuesto causado en los afios 2000 al 2002 por US$52.034. Mediante
Resolucion No.109012004RREC000496 del 26 de enero del 2004 la Direccion Regional del
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, resuelve negar dicho reclamo administrativo bajo el
argumento que no se presentaron todas las pruebas requeridas dentro del término probatorio. La

Administracién de la Compafiia presentara ante este mismo organismo el respectivo recurso de
revision. '

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compafiia por los afios 2000 al 2004 estan abiertas a revisidn de las
autoridades tributarias.

Oftras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es
el siguiente:
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2004 2003
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado Us$ 4.247 4.331
Provision para gastos de operacion vy
mantenimiento mayor (nota 1 - h) - 24.000
Nomina y beneficios sociales:
Aportes patronales y personales 8.113 4516
Décimo tercer y cuarto sueldos 4472 4.868
Vacaciones 16.391 27.766
Fondo de reserva 13.785 15.080
Otros beneficios 40.316 38.270
Participacién de los trabajadores en las utilidades 17.119 11.590
Otras 38.402 21.165
US$ 142845 151.586

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participacion de los trabajadores en
las utilidades ascendio a US$17.119 en 2004 y US$11.590 en el 2003 y difiere de aquel que
resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta debido a gastos no deducibles, a la amortizacion de pérdidas de
afos anteriores y a otras deducciones.

Reserva para Indemnizaciones por Desahucio

Un resumen del movimiento de la cuenta para indemnizaciones por desahucio al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afo A US$ 207.767 132.611
Cargado al gasto 28.709 75.156
Utilizaciones (27.128) -
Saldo al final del afio US$ 209.348 207.767

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por fo
menos, el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la reserva
legal constituida por la Compafiia supera el 50% del capital social.

(Contintia)
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Capital Adicional

El saldo de la cuenta capital adicional constituye la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacion del esquema monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacidon o de absorcion de
pérdidas, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

Compromisos

De acuerdo con el contrato de prestacidn de servicios suscrito el 1 de julio de 1998 con Industrias
Rocacem S. A., para la operacion y mantenimiento de la planta generadora de energia eléctrica,
la Compaiiia se compromete a lo siguiente:

- Proveer una producciéon minima anual de 154.000.000 de kilowatios, a una tarifa por kilowatio
que es ajustada anualmente de acuerdo con el indice deflactor del producto interno bruto de
los Estados Unidos de América (50%) y con el indice de inflacion del Ecuador (50%)
(US$0,0190 al 31 de diciembre del 2004 y 2003).

- Al término del contrato, el cual vence en julio del 2005, y en el evento de que no se renovare,

la Compaiiia se compromete a devolver las instalaciones que utiliza asi como otros activos
fijos provistos por Industrias Rocacem S. A. al inicio y durante el tiempo de duraciéon del
contrato.  Adicionalmente la Compafiia estd obligada a devolver en buen orden vy
sustancialmente el mismo nivel de herramientas, materiales y otros inventarios recibidos al
momento de suscripcién del contrato.

- La Compaiiia esta obligada a mantener una capacidad de generacion disponible garantizada

igual o menor a 30,91MW pero mayor a la capacidad critica de 24,6 MW, obligandose a pagar
una muita de US$250 por cada hora que la Compariia no despache la capacidad disponible
garantizada antes mencionada. Adicionalmente, cuando la Compaiiia no esté en capacidad
de despachar la capacidad critica, debera proceder a conectar la planta de generacién de
energia eléctrica a la red de alumbrado piiblico, obligandose a pagar el costo de conexion a
dicha red, el que se calculara por la diferencia entre el costo de ia energia suministrada por la
red de alumbrado pulblico y el costo de la energia propia producida; en adicion, si la
Compaiiia no estuviera en capacidad de conectar la planta de generacién eléctrica a la red de
alumbrado publico, o que al hacer el intento dicha red no estuviera disponible, la Compaiiia
pagara a Industrias Rocacem S. A. una multa de US$1.000 por cada hora o fraccién de hora.

(Contintia)
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(12)  Reclasificaciones

Los saldos al 31 de diciembre del 2003 han sido reclasificados para propésitos de mantener la
comparabilidad con los saldos al 31 de diciembre del 2004.

(13) Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 los registros contables de la Compaiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de
presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:

Saldos segun Saldos segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros
Balance general:
Activos:
Impuesto a la renta pagado
en exceso US$ 88.853 - 24.253 64.600
Otras cuentas por cobrar 781.841 ©o- 656.340 125.501
Cuentas por cobrar a largo plazo - 627.080 - 627.080
Pasivos:
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 157.956 53.513 38.402 142.845
Patrimonio — déficit acumulado 69.547 45.944 - 115.491
Estado de utilidades:
Participacién de los trabajadores
en las utilidades Us$ 13.999 3.120 - 17.119
Impuesto a la renta, estimado 19.831 4.422 _— 24.253
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