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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
York International del Ecuador C. A. - INTERYORK:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generaies adjuntos de York International del Ecuador C. A. -
INTERYORK al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de utilidades, evolucién det
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En los afios terminados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compafia registrd contra resultados
US$26,000 y US$74,000, respectivamente, en concepto de provision para cuentas de cobro dudoso,
estimacion que en nuestra opinién debié ser cargada total o parcialmente contra utilidades disponibles,
debido a deficiencias en provisiones de afios anteriores.  Por efecto del asunto antes mencionado el
saldo de utilidades disponibles al 31 de diciembre del 2000 se encuentra sobrestimado en US$40,400 y la
utilidad neta por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 se encuentra subestimada en
US$26,000 y US$14,112, respectivamente.

Como se explica en la nota 1(b), la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

(Continuda)
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En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto que se menciona en el tercer parrafo, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de York International del Ecuador C. A. - INTERYORK al 31 de
diciembre de! 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

KPS Chof Parwick

SC-RNAE 069
Febrero 8 del 2001
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Estados de Utilidades
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2001 2000
Ventas netas uss$ 2,361,959 1,597,242
Costo de las ventas (nota 4) 1,826,055 1,157,081
Utilidad bruta 535,904 440,161
Gastos de operacién:
Gastos de administracion 118,042 92,559
Gastos de ventas 276,866 270,392
Depreciacion y amortizacion (nota 6) 20,155 16,501
Total gastos de operacion 415,063 379,452
120,841 60,709
Otros ingresos (egresos):
Comisiones ganadas (nota 4) 19,135 9,895
Intereses ganados 291 1,241
Utilidad en cambio neta (nota 2) - 4,621
Resultado por exposicién a la inflacion (nota 2) - (5,343)
Otros ingresos, netos 4,459 430
Total otros ingresos, netos 23,885 10,844

Utilidad antes de participacibn de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 144,726 71,553

Participaciéon de los trabajadores en las utilidades

(nota 8) 25,609 18,137
Utilidad antes de impuesto a la renta 119,117 53,416
Impuesto a la circulacién de capitales - 22,257
Impuesto a la renta 36,279 25,694
Total impuestos (nota 7) 36,279 47,951
Utilidad neta UsS$ __ 82,838 5,465
Utilidad neta por accién ordinaria Uss __ 0,1283 ___ 00085
3
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Ing. Gerardo. Schega F. ~ Sra. Sandra Maldonado
Gerente Qeneral Contador General

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)
Estados de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
Capital Adicional
Reserva por . Total
Capital revalorizacion Reexpresion Reserva Utilidades patrimonio de
acciones del patrimonio monetaria legal disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 1999, como
fueron previamente informados uUs$ 33,075 28,552 - 7,242 142,838 211,707
Ajuste principalmente por la variacién
acumulada al 31 de diciembre de 1999
entre el indice de devaluacién y el indice de
inflacion (nota 2) - 65.413 (67,479) - 64.444 62.378
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados 33,075 93,965 (67,479) 7,242 207,282 274,085
Apropiacion para reserva legal - - - 6,805 (6,805) -
Aumento {disminucién) por devaluacion (nota 2) (7,242) 10,317 - (3,075) - -
Utilidad neta - - - - 5.465 5.465
Saldos al 31 de diciembre del 2000 25,833 104,282 (67,479) 10,972 205,942 279,550
Apropiacién para reserva legal - - - 1,945 (1,945) -
Ajuste principalmente a provision de impuesto
a la renta del afo anterior {nota 7) - - - - (1,937) (1,937)
Utilidad neta - - - - 82,838 82.838
Saldos al 31 de diciembre del 2001 Us$ 25,833 104,282 (67,479) 12,917 284,808 360,451
- ,=L', e
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erente ﬂ;eneral Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(nota 9):
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Impuesto a la circulacién de capitales
Efectivo miscelaneo recibido
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de muebles, enseres y equipos
Efectivo neto utilizado por las actividades
de inversién

Efecto de la variacion de la tasa de cambio en el
efectivo

(Disminucion) aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aho

Uss$

uss

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2001 2000
2,400,330 1,448,404
(2,473,047) (1,342,659)

291 1,241
(30,360) (29,476)
- (22.257)
4,282 430
98,504) 55,683
(4,701) )
(4,701) )
- (3.751)
(103,205) 51,932
170,977 119,045
— 67,772 —170,977
N J A 7 ¥ . o)
Sra. Sandra Maldonado

Contador General
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

York International del Ecuador C. A. - INTERYORK, una subsidiaria de York International
Corporation, fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en mayo de 1997 y
sus operaciones consisten principalmente en la comercializacion en el mercado
ecuatoriano de acondicionadores de aire de uso doméstico e industrial marca York y de
materiales y repuestos para su instalacion y mantenimiento, los que son adquiridos
principalmente a compafiias subsidiarias de York International Corporation (casa matriz).
Sus ventas son principalmente a distribuidores y aproximadamente un 37% (54% en el
2000) estan concentradas en cuatro (seis en el 2000) distribuidores principales.

El 9 de enero del 2000, en circunstancias en que el pais atravesaba por una profunda crisis
econdémica, el Gobierno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre ecuatoriano en
S$/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopcién del esquema monetario de
dolarizacion, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y la respectiva ley “Ley para la
Transformaciéon Econdémica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial del 13 de marzo
del 2000. Mediante esta ley se prohibid la emisidn de billetes sucres, salvo el acufiamiento
de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por délares
de los Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a
la tasa de S/.25.000 a US$1.

Con la adopcién del esquema monetario de dolarizacién, la inversién del sector privado en
la construccién del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion del precio
internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros
factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2001 un
importante crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion, Sin
embargo, hasta que se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia, se recupere la confianza de
los inversionistas ecuatorianos y extranjeros a través de la eficacia en el manejo fiscal,
seguridad juridica, la consolidacion del sistema financiero nacional y se adopten politicas
para impulsar el crecimiento econdmico; la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia
dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario
Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la economfa
ecuatoriana puede afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad
de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a presentacion de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilizacion

(Continda)
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

de inventarios, propiedad, planta y equipos, costo de financiamiento, contingencias y
eventos que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas.
Para aquellas situaciones especificas que no estadn consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compahias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad
se describen a continuacion:

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas
cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable. El valor
recuperable corresponde al valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros
que se esperan recibir y tratdndose de activos fijos al mas alto entre tal estimacion y el
precio neto estimado de venta.

No se reconoce patrticipacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y los reportados para propésitos tributarios.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y que se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Debido a la adopcién del esquema monetario de dolarizacién, a partir del 31 de marzo del
2000 el dolar de los Estados Unidos de América es la moneda de medicion de la
Compania. La conversioén de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a ddlares de
los Estados Unidos de América, se efectlio de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacién” (véase nota 2).

Estimacién para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con

cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor de mercado. El costo

se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en transito que
se registran al costo especifico. :

(Continua)
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles, Enseres v Equipos

Los muebles, enseres y equipos y las mejoras a los locales arrendados estan registrados
en una base que se aproxima a! costo historico medido en ddlares de los Estados Unidos
de América. Los muebles, enseres y equipos y las mejoras a los locales arrendados se
deprecian y amortizan utilizando el método de linea recta, en base a la vida (til estimada de
los respectivos activos segun los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%
Mejoras a locales arrendados 10%

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compania. También el Cédigo
de Trabajo establece que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio el empleador
debera pagar una bonificacion caiculada en base al nimero de afos de servicio. La
Compatia no ha establecido reserva alguna para estos beneficios y la Administracién, con
base a que el promedio de tiempo de servicio de los empleados no excede a 5 afos, estima
que la provision del afo y la reserva resultante no serian significativas.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracién, de los costos
asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

Utilidad Neta por Accidén QOrdinaria

La utilidad neta por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El numero de acciones en circulacién fue 645.837
en los anos 2001 y 2000.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador requiere que la Administracion de la Compania realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de la actual evaluacion de la Administracién y tales diferencias podrian ser
materiales.

(Continda)
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(2) Conversidon de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos

de América; Ajuste de Anos Anteriores y Comparabilidad de los Estados Financieros

(a)

Conversién de Estados Financieros

Como se indica en la nota 1(a) en marzo del 2000 mediante la promulgacién de la Ley para
la Transformacién Econémica del Ecuador el Gobierno del Ecuador adopté formaimente el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal en el pais, y como

parte de la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las compafias

ecuatorianas efectien la conversion de los saldos de sus registros de contabilidad de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La Compaiia convirtio los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. Esta norma requirié que
previamente a la conversién a ddlares se ajusten los saldos en sucres de las partidas no
monetarias del balance general para reconocer, ademas de los efectos de la inflacion que
se venian registrando al cierre de cada aho hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos
de la diferencia entre los indices de inflacién y devaluacidon a fin de llevar las cifras en
ddlares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que
resultarian de la remedicién de los costos histéricos en sucres ecuatorianos en ddlares de
los Estados Unidos de América. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la
ultima compra, corregido por el indice proporcional de inflacion si la ultima compra fue
anterior a marzo del 2000) fueron ajustados por el indice de inflacion entre el 1ro de
enero del 2000 o fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del
2000. El indice de inflacion entre el 1ro de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié
a 32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha, el que surge de la variacién acumulada entre
las tasas de inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados
por el INEC) y devaluacion (segun las tasas de cambio de compra del ddlar del total
del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la
partida si fuere posterior (fecha de ultima compra en el caso de los inventarios) y el
31 de marzo del 2000. El indice especial de correccién de brecha entre el 31 de
diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre 26.885% y 111.261%;
y el indice especial de correccion de brecha entre el 1ro de enero y el 31 de marzo
del 2000 fue (3.59654%). ‘

(Continda)
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York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

E! efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccién de
brecha por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendié a US$5,343 pérdida y se llevd a resultados, a la cuenta de otros ingresos
(egresos) resultado por exposicion a la inflacion.

E! efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendié a US$67,950 pérdida y se llevd a la
cuenta de patrimonio reexpresion monetaria.

De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por US$1.
La ganancia en cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31
de diciembre de 1999 (S/.20.990 por US$1 utilizada por la Compaiiia) y la tasa de
cambio de S/.25.000 por US$1 se llevo a resultados y ascendié a US$4,621.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a dodlares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de
S/.25.000 por US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en
ddlares.

Ajuste de Anos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 los
saldos al inicio del afo de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para reconocer el
efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice especial de
correccién de brecha; ademas, la Compania en el 2000 corrigid la reexpresion monetaria de
afos anteriores de muebles, enseres y equipos, cuyo efecto fue un incremento neto en el
patrimonio de los accionistas de US$471. Los saldos ajustados han sido expresados en
ddlares de los Estados Unidos de América segun se muestra a continuacion:

-13-




York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Adicional
Reserva por

Capital revalorizacion Reexpresion Reserva  Utilidades
acciones  del patrimonio  monetaria legal disponibles

Saldos al 31 de diciembre de 1999
como fueron reportados:

En miles de sucres S/. 645,837 - 557,509 - 141,416 2,789,041

Convertido a délares a la tasa de

$/.19.525,89 a US$1 us$ 33,075 28,552 - 7,242 142,838

Ajuste por reexpresion monetaria de
anos anteriores:

En miles de sucres S/ - - 9,204 - -
Convertido a dolares a la tasa de
$/.19.525,89 a US$1 uss$ - - 471 - -

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
(neto del efecto del indice de
inflacion de enero a marzo del

2000):
En miles de sucres:
Cuentas de patrimonio S/. - 1,277,247 (2,535,566) - 1,258,319
Muebles, enseres y equipos - - 687,775 - -
Inventarios - - 495,250 - -
Gastos pagados por anticipado - - 25,757 - -
Convertido a ddlares a la tasa de
$/.19.525,89 a US$1: uss$ - 65,413 _ _ (67,950) - 64,444
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
En miles de sucres S, __645837 _1,834756 _(1,317,580) 141416 _4,047.360

Convertido a ddlares a la tasa de

$/.19.525,89 a US$1 Us$ 33,075 93,965 (67,479) 7,242 207.282

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra el
efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de
correccion de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades disponibles)
y reexpresién monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccién monetaria por el
indice de inflacion y por el indice especial de correccién de brecha de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se revelan
como capital adicional en los balances generales que se adjuntan. De acuerdo a las
normas societarias vigentes, la reserva por revalorizacion del patrimonio no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, en la parte que
exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

(Continaa)

-14 -




(€

4)

York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 a los saldos
al 31 de marzo del 2000 segun fue requerido, en vez de al 1ro de enero del 2000, los
costos y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos no monetarios
(principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciacion y amortizacion)
no fueron remedidos en ddlares de los Estados Unidos de América; por consiguiente la
comparabilidad de los estados de utilidades de los afios 2001 y 2000 esta afectada por el
asunto antes indicado. El resultado neto proforma, asumiendo la aplicacién de la NEC 17 a
los saldos al 1ro de enero del 2000 se estima en US$64,720 pérdida, lo que resulta en una
pérdida neta de US$0,10 por accién ordinaria.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Saldo al inicio del afio US$ 98,757 31,698
Provisién cargada a gastos 26,000 74,000
Disminucion por variacion de la tasa de
cambio - (6,941)
Saldo al final del afo USs$ 124,757 98,757

Transacciones con Compaiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
Compras de inventarios Us$ 1,524,716 1,725,183
Comisiones ganadas 19,135 9,895

Como se indica en la nota 1(a), el 96% (97% en el afio 2000) del inventario que la Compania
comercializa es adquirido a companias subsidiarias de York International Corporation (casa
matriz).

York International Corporation (casa matriz) reconoce a la Compafia el 5% de comision sobre las
ventas directas que por su volumen y costo no son importadas por York International del Ecuador
C. A. - INTERYORK y en las que actia Gnicamente como intermediario.

(Continua)
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Los saldos por pagar a compafias relacionadas que se muestran en los balances generales
adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

Impuesto al Valor Agregado - Crédito Tributario

El saldo por cobrar del impuesto al valor agregado al 31 de diciembre del 2000, corresponde a la
diferencia entre el impuesto pagado principalmente en compras de inventarios y el impuesto
cobrado en las ventas efectuadas por la Compaiiia. Dicha diferencia constituye crédito tributario
que la Compaiiia dedujo del impuesto al valor agregado de ventas del afio subsiguiente.

Muebles, Enseres y Equipos

El siguiente es el detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001
Saldo al Reclasi- Saldos al
31/12/00 Adiciones ficaciones 31/12/01

Costo:

Equipos de oficina uss$ 7,188 557 - 7,745
Muebles y enseres 6,940 1,521 - 8,461
Equipos de computacion 14,084 2,623 42 16,749
Vehiculos 60,571 - (30) 60,541
Mejoras a locales arrendados 31,008 - (12) 30,996
119,791 4,701 - 124,492

Depreciacion acumulada:
Equipos de oficina 2,274 836 - 3,110
Muebles y enseres 2,100 742 - 2,842
Equipos de computacién 6,929 3,390 - 10,319
Vehiculos 37,340 12,050 - 49,390
Mejoras a locales arrendados _ 8704 3,137 - 11,841
57,347 20.155 - 77,502
uss$ 62,444 {15454) __- = __46.990
(Continda)

-16 -




York International del Ecuador C. A. - INTERYORK
(Una subsidiaria de York International Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2000
Saldo al 31/12/99
reestructurados Saldos al
(nota 2) Adiciones 31/12/00
Costo: .
Equipos de oficina Uss 7,188 - 7,188
Muebles y enseres 6,940 - 6,940
Equipos de computacién 14,084 - 14,084
Vehiculos 60,571 - 60,571
Mejoras a locales arrendados 31,008 - 31,008
119,791 - 119,791
Depreciacion acumulada:
Equipos de oficina 1,621 653 2,274
Muebles y enseres 1,484 616 2,100
Equipos de computacién 4,659 2,270 6,929
Vehiculos 26,985 10,355 37,340
Mejoras a locales arrendados 6.097 2,607 8,704
40,846 16,501 57,347
US$ ___78,945 (16,501) 62,444

(7) Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacién entre el impuesto estimado y el impuesto que resultaria de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2001 2000
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta Uss$ 29,779 13,354
Aumento debido a:
Gastos no deducibles 6,500 17,904
Impuesto a la circulacién de capitales
neto del beneficio tributario - 16,693

Us$ ___36.279 — 47,951

El movimiento del impuesto a la renta por pagar en los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2001 y 2000 es el siguiente:
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2001 2000

Saldo al inicio del afo uUss$ 6,461 13,115
Impuesto a la renta, estimado 36,279 25,694
Diferencia en impuesto a la renta del afo

anterior ) 1,137 -
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (7,598) (10,244)
Retenciones en la fuente (19,966) (15,642)
Anticipo de impuesto a la renta (2,797) (3,590)
Disminucién por variacion de la tasa de

cambio - (2.872)
Saldo al final del afio uss$ 13,516 6,461

Las declaraciones de impuestos presentadas por la Compaiiia por los afios 1997 al 2001 estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
es el siguiente:

2001 2000

Beneficios sociales:

Aportes patronales y personales uss$ 1,227 1,199

Fondo de reserva 3,052 2,437

Décimo tercer y cuarto sueldos 3,376 2,088

Vacaciones 2,099 1,020
Participacion de trabajadores en las utilidades 25,609 18,137
Impuesto al valor agregado por pagar 18,130 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,238 1,420 -
Publicidad por pagar - 31,800
Bonificaciones por pagar a ejecutivo y empleados 17,240 10,055
Otras provisiones 3.351 5,100

Us$ —18,322 — 13,256

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en la Republica del Ecuador, la Compaiia esta
obligada a distribuir entre sus empleados y trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a
la renta. El gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades se estima en US$25,609
en 2001 y US$18,137 en el 2000 y difieren de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la
utilidad antes de participaciéon de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta debido a
gastos no deducibles y al impuesto a la circulacién de capitales (VIgente hasta el afo 2000) que es
deducible para este proposito.

(Continuda)
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Conciliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto (Utilizado) Provisto por

las Actividades de Operacién

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
operacion por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

Utilidad neta Uss
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacién y amortizacion
Estimacién de cuentas de cobro dudoso
Ajuste principalmente a provision de
impuesto a la renta del ano anterior
Resultado por exposicién a la inflacion
Utilidad en cambio
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a compahias
relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Total ajustes

Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacion USs$

-19-

20,155
26,000

(1,937)

19,237
(375)

16,136
(6,121)

239,932
(672)

3,035

(508,853)
7,055

5,066

181,342)

—(98,504)

16,501
74,000

5,343
(4,621)

(158,732)
(770)

(16,136)
771

(617,949)

(1,651)
3,336
772

707,910
(3,782)

45,226

50,218

—56,683

(Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Compromisos

La Compaiiia arrienda el local destinado a bodegas de almacenamiento y oficinas administrativas
bajo un contrato que vence el 1 de agosto del 2002. El gasto por arrendamiento en los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 ascendieron a US$26,208 y US$$25,200,
respectivamente. El pago minimo de arriendo para el afio 2002 asciende a US$16,800.

Mercado y Concentracion de Crédito

Segun se indica en la nota 1(a), cuatro (seis en el 2000) distribuidores principales representan en
agregado el 37% (54% en el afo 2000) de las ventas netas de la Compania. Del saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2001 US$187,170 estan a cargo de los
cuatro distribuidores principales antes mencionados.
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