Erin Montilla Castillo

Auditar Exteornc SC ~ RIHAE OS7

GLiaYARQUH — CUADROR

4 de abril del 2002

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los zenores Accronistas de la Compania
TJOVAROSA”

He anditade 2] balance geperal adjunto de la Compania; © JOVARD 5.A 7, al 31
de diciembre de 2001, v los correspondientez estados de resultados, evolucion del
patrimonio de accionizias y cambios en 1a sttwacion financiera que le son relativos
por &l ano terminade en esa fecha.  Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compatita. Mt rezponszabilidad consiste en expresar una
opinion sobre [os mismos en baze a mi andiforia

Lt apditoria se efectnd de acuerde con normas de anditoria generalmente
acepfadaz. Ezas normas reguiersn gue planifique y ejecpste la anditoria de fal
manera gue pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros
esten hibre de errores importante. Una andiforia incluye sobre la base de pruebas
zelectivas, el examen de la evidencta que zoporta laz ciftas v revelaciones de los
stados  tinancieros, incluye también, la evaluacion de los principios de
coitabilidad utilizados, dizposiciones legales emitidas en Iz Republica del Ecuador
v laz estimactones signtficattvas efectuadas por la Gerencia, ast como la
evalpacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Considero gue mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi
opinmion.

En mi opimion, los estadoz financieros mencionados preseptan razonablemente, en
todos los aspectos impottantes; la situacion financiera de la  Compafia;
SIOVARD” 5.A al 31 de diciembre del 2001, los resultadoz de zus operaciones,
evaolucion del patrimonio y cambios en la zifuacion financiera por el afic terminado
en eza lecha, de conformudad con principios de contabilidad generalmente
aceptados vy dispoziciones legales emifidas en la Republica del Ecuador.

Atentamente.

1ot Fgax - 53080247 — Cgasillg 09-01-7467
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JOVARO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: No. B
Caja y Bancos 3 176,06 B

£ GIBLES: 49.165,08
Ctas. y Doc. Por Cobrar - 6.655,93 e
Cta. Accionistas o Socios i 38.636.76 A
Ctas. Afiliadas y Asociadas i 3.872.39 e R

DIFERIDOS: 257.273,78
Pagos Anticipados 4 253.453,99 ST

Impuestos Piversos - 3-319;79 _____________;

Total Activo Corriente 306.61 4,92
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ACTINO NO CORRIENTE: L

FLJO: 151114521,
Bienes Depreciables - 1.616.729,40 o
Menos: | AR
(-} Deprectacion Historica . -105.584.19

DIFERIDO 1.558.031,74
Diferencial Cambiario ] 1.028.617,78 LY

Cargos Diferidos : 52941396

Total Activo no Corriente 3.069;;176,95§;§"_-ﬁ§%?

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 3.375.791,87
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(™) Ver notags a los Estados Finaneieros.



JOVARO S. A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

 Zrpresado en Délares)

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIIVO CORRIENTE:
EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Deudas Bancarias y Financieras

Ctas. y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos Diversos

Anexo
HNo.

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTL::

EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Deudas a Largo Plazo

Cias.Afihadas v Asociadas

PATRIMONIO:
Captital Social
Aporte Futura Capitalizaci6n
superavit Patrimonial

Total Pasivo no Corriente

TOTAL CTAS. DEL PASIVO Y PATRIMONIO

(™} Ver Notas a log Estados Finaneteros.

558.287,89.

69.968,72 i

458.579.04 .

24.824 92

4.915,21 |

558.287,89"

2.560.106,64°

1.959.859,20
600.247.44

257.397,34.

200,00 ERREE T
250.803,65
6.393.69

 2.817.503,98°

3.375.791,87-
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JOVARO S A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares)
INGRESOS:
VENTAS BRUTAS -171.708.74
EGRESOS: |
COSTO DE VENTAS: 178.648,06
Pérdida Bruta 6.939 32
Menos:
GASTOS DE PRODUCCION 63.098,5¢
Utilidad Operacional 60.037,84
Menos:
GASTOS GENERALES 67.552,22
Pérdida Bruta 127.590.06
Mas/Menos: -28 57
GASTOS FINANCIEROS 2.108,81
OTROS INGRESOS (no operacionales) -2.137,38
Pérdida Bruta 127.561,49
Mas:
Por Absorcidon como lo establece la Ley, se reserva
la Pérdida con la cuenta Reserva Patrimonial -127.561 49
RESULTADO DEL EJERCICIO 0,00

(™) Ver notas a los Estados Financieros.



"JOVAROS.A.”

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Exprasado en Délares)

CAPITAL

SUPERAVIT
social adicaonal

REI patnmomal reexpresion

acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2000

200,00 169.014,838 92.206,35

17.6335,33 73.260,2

Aumento Capital S1.788,77

.220.182.31

Transferencia - - -92.206.85

Reserva Patrimomal -11.261,86

Reexpresién Monetana -75.260,21

_ P/G. del Ej ercicio

220.182,31

Saldos al 31 de diciembre del 2001 200,00 250.803,65 0,00 6.393,69
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RESULTADOS

BALANCE

134,133,183

81.788,77
-92.206,85
-11.261,86
-75.260,21

220.182.31
257.397,34
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA R
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 -~ =

JOVAROQO S.A.

(Expresado en Diflares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
- Resultados dd Ejercicio

- zastos que no requieren <lesembolso

capital de trabajo:
a) Depreciacion, neta

b) Disminucién Ctas.patnmoniales por C.M.

Aportes futura capitalizacion
Cta.acciomstas 0 g0cios
REL

Capital adicional

Cias. afiliadas y asoctadas

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Bienes depreciables
Bienes no depreciables
Cargos diferidos
Otros activos

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAIO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTOS (DISMINUCIONES):

Caja y bancos

Ctas. y documentos por cobrar
Ctas. accionistas o $0cios
Ctas.Ctes afihadas y asociadas
Inventanos

Pagos anticipados

Impuestos diversos

Dendas bancarias y financieras

Ctas. y docnmentos por pagar
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
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Constitucion: H‘ :'""':‘:‘h: ,..g
La compatiia fue constituida en Ecvador con el nombre de JOVARO S.A., sm:mltaneamente de

acuerdo con laz Leves da la Repubkca del Ecuador enn nul novectentos noventa y stete; Hmu
por objeto sowal el cultivo v crta de camarones en viveros y pisanas y su fase extractwn cml

fines de comercializacion, dentro o fuera del paiz, de post-larvas o juvenides de camardén. - f',.if;':j';..;:l ‘T?E':.‘j': SRRy

A la ferha dal cisrre del prezents egercicio econonuco de la Compatia; ]DVARO SA. el
capital social aztiende a la cantidad de dozcientos dolares de los Estadoz Umdo:z de Axnanca '
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HASES DE PRESENTACION:

Los estados financieros de la compatua han sido preparados de confornndad  comn las Noﬂms
FcuatorianaZ de Contabilidad (WEC) establecidos por la Federacion Nacional de Contadores *

dzl Ecuador, con el gval de 13 Superntendencia de Companta v Servicio de Rentas Iﬂtemas del e
Ecuador. comitidiendo dichaz normaz en loz azpecto: unportantes con pnnuptos de ',"j; o
contabiidad de geners! aceptacion D oSy

El Gobietno Ecustoriano a traves de Ley emibida en marzo del 2000, dispuso la aphtation del
Ezguema de Dolanzacinn. el cual consistia en la sustitucion de los ‘Sucre: (Umdad Mnnetma

de la Republica del Ecuador) vor U% dolares; fijando 1a taza de cambio de $/25.000 pm' USD
1.00.

Bajo e:zta Ley. ze esztablece gue toda petzona natursl o junidica obligada a llevar contahihdad
comterta e estados fmanteros de tucres & dolares por el pertodo comprendido entre el 1 de

entern al 31 de marzo del 2000, v mantenga sus reziztroz contables en US. Dolares a partr del | ;}
1 de Abeil del 2000, e e g

Loz regiztroz contablez exprezados en sucres fueron comrvertidos a US dolares de acuuda ntm Rt
la Norma FEcusterntans de Ceontabididsd No. 17 I S S

Con el praopositc de preparar los eztados de canmibios en el patnimomo de los accionistas y'd'el}:- ”“ mu
flyjo de efectivo por el afio termnado el 31 de diciembre del 2000, is compania comrtio 3 US R :"-;,
dolares el balance general exprezado en sucres sl 31 de d!tiEﬂlbfe de 1999, apbcando la - =0
Norma Ecuatoriana de Contabilidad o. 17 v utilizando el tipo de cambio de mercado fibre de = (70
$19.820 por US$1.00 pera las cuentaz monetanaz, v 5/19,525.89 por US$1.00 pars las ~ © >
yestas 10 mrntietariar | R
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Laz coentaz de la compatua. que fueron llevados en sucres hasta el 31 de marzo del 2. 000 IR
han =ido ajustada: v convertidaz a dolares estadoumdenzes mediante la aplicacion v *"H“%r
nonuativas establecidas e la NEC No. 17 “Conversion de los Estados Financieros para -+ oy
Ffectoz de Aplicar el Ezquema de Dolatizacion”. Esta nonma establece los sizutentes . "‘
procedurentos de ajzte: v conversion . R T

1} Ayuzte por uiflacion de los activos v psazivos no monetanos y del patiintorio  al 31 de . - - %75
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Reexprezion de loz actvos o pasives oo monetanos

fos
Mt

aphcacion de un indice ezprcial de brecha entre 1a mflacion v devaluacion del sucre - s
con rezpecto sl dolar estadounidenze acumulada entre el 31 de diciembre de 1991 0 }:’; R
fecha de onizen de cada partida en el caso de zer postiivo, v el 31 de marzo del 2000 %M

SRR T s

3) Reduccion del valor de loz activos no monetanos, deternunados mechantt los i e R
procedumentos arribs wdicados, a los valorez de mercado o de recuperacion, m d R R

P VR g
Sl W, LTy L
cacso de ser estgs miferores. ~ T NS e
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4y Conversionn a délares estadourddenszes de loz saldos ajustados en la forma afnba HEN v
. . '._-‘,,-g.r:‘{:}:; "

mdicada v de laz demas cpentas del activo, pafivn y patrimonio y del resultado del * -~ = H_
periodo ternunado ent dicha fecha, la converston ze efectna a una tasa de cambm de <
5/.25 000 por cada TUSS1.00 sztablacida oficialmenta. c

Laz contrapartidas de loz apzte: mencionados en loz parrafos anteniores son mntabthzadas

a la cuenta Reexprezsion monetaria del patrimonmio cuando estos corvespondan a 18

cotrecrion del efecto de la brecha entre la inflacion v devaluacion acummiads, al 31 de”
diciembre de 1999 v la cuenta de resultado por exposicion 3 la inflacion del estado de

rezultado, cuando ze trate de ajuztes por mflacion v reexpresion por la correccion de
brecha entre {3 mflacion v devaluacion stributble a los primeros tres meses del anio 2000
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Con el propozito de 'a corversion a dolares, los rargos a los resultados del pmodo '*";.'if-:-;;-;:’i'i-*“'-!?h;:,{
comprendido eatre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2000, ongmados en el costo de
loz bisne: en exsstencia al cierre del ejercicio aaterior con 1elam:m a {a depreciacion v 5'“%
amnshizacion de estos achivos, se basan sn el valor historico o reexprasado de du:hos [
biesiez cue terda al 31 de diciemabre de 1999, de acuerdo a laz normas ctmtables que g e
rzteron 2 dicha brecha. i
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Debido a que, segon lo establecido en la NEC. No. 17, la contabilidad en dolares se inicié . i
coel haze 2 13 conversion de oz saldoz en sucres al 31 'de marzo del 2000, ajustados enla =~ *, e

forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todos ok,
loz :aldos (zucres) al imicio del ejercicio de laz cuentas de activo, pasivo y patimonio mi = - = - '
para loz movientos resztradoz en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 _de L T s
dictembra dal 2000, por aste motvo, para fine: de tuformacion de los estados de camtbio -+
enn el patnmomo v dﬂl cambio de la situacion financiera, la compatiia asignd equivalentes - . il 72
ectisniado: en délare" oz referidos saldos stuctales en dtchas estados caltuladus 8 la tasa BT DA
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Extan vemstrados al costo de adouisician, mas loz efectos por la aplicactan de le Norma L TR
Founatonana de Cogtabhilidad (WEC Y No. 17, R r' | “ TN
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La depreciacion ec calculada sobre 1a baze del metodo de hinea rects, en fusicion de h wda i‘:
vl estumada del rezpectivo activo v los porcentajes de depreciacion e:tahleudos en la Ley Y
de Kegmmen Tnbutano Interno cuyos porcentajez apuales son los siguentes: ol ‘i mﬁ_f
Mueble:  Enseres 10% e

DMarguinar 1as v Equipos 10% | RN ” Y ry *,ﬁu
Vehiculo: 20% L e
Eaqupos de Computacion 30% - B o =
Otraz Propiedades vy Equwpos 10% SR E‘}
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Los gastoz de mauteniniento v tenovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo ) -
Fijt.t.. nuentraz gue 1oz tesmplazoz, reparaciones, manteninuento v otros conceptos que 0o - “'-‘ﬂ{_-:,‘; PR
tiendan Ja vida Ut de oz activez ze carzan a Ia cuenta de gastos de operaciones cuando n '1
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Kepresents e 0.80% de itmpuesto prgade sobre los depesitos efectusdos en las - 77 RRRE
m:tifuciones del sistems Anhanciere nacional 8l cval fue derogado a parby del 1 de enem
de! 2001, Este tnbuio fue rem:trado de Enero a agosto del 2000 con cargo a 'los""' al
vesuitado:.  El uapueszto pagado de zeptiembre a diciembre del 2000 fue rﬁEStfadu en i
cuenitas por cobrar, con el proposzitc de prezentar ante: laz aptondades tnbutanﬂs ua - .
reclamo de pazo mdebido. T
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REALIZACION: ' *
El iigrezo en IEr.ﬂﬂﬂrtiJB peualmente cuando loc sctivo: sen vendidos a los servicios son
preztados, =tendo ecta la baze o forms de miediacion del prinespio  de realizacions.  Este
principio ze conzidera realizado considerando ciertas modalidades de perfeccionizmo jlmdacﬂ, I L
critenos econfrmices v olyas normas tecmeas peﬂmaﬂ*e*’ e unportantes, | LI

EVENTQS SUBSECUENTES; et PRt
El Servicio de Kentas Internas cou fecha dictembre 13 del 2000, emiho la Reaalucmn Nﬂ. 921 ':_ R
v rezolvio que e saldo de Ya cuenta © RESULTADO POR E}{PQSICIDN ALA MLACION ; G ‘é:;ﬁx;

ze3 conztderado como un gasto deducible o un ngreso g,ravable .‘eg,un sea el caso, para efecto Mf;ﬁfi;

de determmar el impuesto 2 {a rents afio 2000, Ezta =ituacién ongind que representantes de las - :i‘
Cemaras de Comercio e Industriac. presenten antez el Tribunsl Distrits} de lo Fiscal vna - . 0 75
detaanda de Ampara Cons titucional contra el Servicio de Rentas Internas, por considerar . - % FRE
desitinga la mentmﬂada rezolnnion SR
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.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS: L

Al 31 de diciembre del aiio 2001, ¢l saldo de la cta. deudas bancanasy -
financieras se fonna de la signente manera:
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