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19 de jumio del 2001

INFOEME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Acciomistas de la Compaiiia
“JOVARO SA”

He anditado e! balance general adjunto de la Compafiia; ©“ JOVARO S.A. 7, al 31 de
diciembre de 2000, v los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
de accionistas y cambios en la situacion financiera que le son relafivos por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafita Mi responsabihidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en
bage a mi auditoria.

M1 auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planitique v ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener
una seguridad razonable que log estados financieros estén libre de errores importante. Una
auditoria incluve sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras v revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion
de los pnncipios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica
del Ecuador v las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Considero
que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opmién.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes; Ia simacion financiera de la Compafiia; “ JOVARO 5.A. 7, al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, evoluciéon del patrimonio v
cambios en la gitnacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados vy disposiciones legales emitidas en la

Repiblica del Ecuador,

Afentamente,

Edm Mantiila C.
C.P.A 1755

Bdificios Flasa 7m0 Fiec (Afie, 701 — Talal Pax ;) 20247 - Casille Q01 7487






JOVARO 5 A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Ddiares)

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIIVO CORRIENTE:

EXIGIBLES A CORTO P1.AZO:
Deundas Bancanas v Fmancieras
Ctas. y Documentos por Pagar
Ctas, Afiliadas v Asociadas
Pastvos Acumulados
Impuestos Diversos

Total Pasivo Comente

PASIVO HNO CORIGENTE.
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Deudas a Largo Plazo
Cta. Accionistas o0 Soc1os

PATRIMONIO:
Capital Social
Capital Adicional
Reserva por Exp. a la Inflacién
Reaxpresion Monetana
Superavit Patnimontal
PG del Ejercicio

Total Pasivo no Comente

ALEEO
Mo,

T

TOTAL CTAS. DEL PASIVO Y PATRIMONIO

(Y 3ar Ratar a 1oy Bitados Financleros,

83,237.85
418,829 .89
600,000.00

7,057 .05

1,545.96

1,959,859.20

250,803.65

200,00
169,014 88
92,206.85
75,260.23
17,655.35

-220,182.31

1.110.670.75

1,110,670.75

2,210,662 .85

134,155.20

2,344,818.05

3,455 488.80



JOVARO 5. A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCTIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Dolares)
INGRESQOS:
VENTAS -301,514.58
EGRESQOS:
COSTO DE VENTAS: 0.00
Menos: 240,936.47
GASTOS DE VENTAS 340.87
GASTOS DE PRODUCCION 240,595.60
Utdidad Operacional -60,578.11
Menos: 214,403.26
GASTOS DE FABRICACION 160.812.58
GASTOS ADMINISTRATIVOS 53.590.68
Perdida Bruta 153,825.15
Mas/Menos: 66,357.16
GASTOS FINANCIEROS 66,468.05
OTROS INGRESOS (no operacionales) -110.89
PERDIDA NETA 220,182.31

o T e o R I T - P
(*: Ver nodaz a log Esiados Fonantigros



"JOVARO S A"

ESTADC DE CAMBICHS EM EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Erpresado en Ddlares)

saldo al 31 de diciembre de 1999
Disminucion por Brecha
Formacion Cap.Adicional
Reserva por Exp. a la Inflacion
Reserva Patrimonial
Reexpresion Monetana
Resultados Acumulados

P/G. del Bjercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Iy Wer notas a los Estados Financieros.

CAPITAL
sorclal adicional

238.10 -
-38.10 -

- 169,014.88

200,00 169,014.88

REI

PP NE—

02,2006.85

SUPERANWIT
patrimonial reexpresion

21,018.50  276,096.31

- ~-2(X).336.10

17,655.55 75.260.21

ERTEIESNECMIRIRETERIE AR T R AT RN

RESULTADQOS BAL ANCE
acumulados

-111,747.89  185,605.02
- -38.10

- 169,014.88

- G2 206.85

- -3,362.95

- -200,836.10
111,747.89  111,747.89

-220,182.31 -220,182.31

-220,182.31  134,155.18




JOVARO S. A
ESTAUO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Lypresadeo en Didlares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
- Resultados del Ejercicio -220,182.31
- (Gastos que no requieren desembolso

capital de trabajo:
a) Depreciacidn, neta 64.265.50
b) Disminucion Ctas.patrimoniales por C.M. -204,199.05
-360,115.86
Deudas a largo plazo 668,877.82
Cta.accionistas 0 soclos 76,474.58
Capital social -38.10
Capital Adicional 169,014.88
Resultado por Exposicion a la Inflacién 92,206.85
Resultados acumulados 111,747.89
758,168.06

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Bienes depreciables -348,674.16
Bicnes no depreciables 178,504.30
Diferencia en cambio 142.482.98
Cargos difendos -518,571.72
Otros activos -58.84
-546,317.44
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 211,850.62

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):

Cdaja y bancos 141.39
Ctas. v documentos por cobrar -5,736.69
Ctas. acciomstas o socios 62,134.16
Ctas. Ctes. afihadas v asociadas -594,504.89
Inventarios -77,169.01
Pagos anticipados 252,632.55
Impuestos diversos 573.60
Deudas bancarias y financieras 342,476 .49
Ctas. v documentos por pagar 236,883 .87
Pasivos acumulados -5.580.85
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 211 ,850.62

Yy Ver notas alvs Estados Financieros.



« JOVARO §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTIEMBRE DEL ANO 2000

{Eﬂp}'fjﬁﬂdf‘ en Dolars -'f‘;?

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

La compafiia fuec constituida en Ecuador con ¢l nombre de JOVAROQO 5.A., simultincamente de
acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador en mil novecientos novenia y siete, tiene

por objeto social ¢l cultive vy cria de camarones en viveros y piscinas v su fase extractiva con
fines de comercializacion, dentro o fuera del pais, de post-larvas o juveniles de camardn.

A la fecha del cierre del presente cjercicio ccondmico dc la Compafifa; JOVARQ S.A. «l
capital social asciende a la cantidad de doscientos délares de los Estados Unidos de América.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE PRESENTACION:

Los estados financieros de la compailia han sido preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) establecidos por 1a Federacidn Nacional de Contadores
del Ecuador, con el aval de la Supermtendencia de Compaiiia y Servicio de Rentas Internas del
Ecuador, coincidiendo dichas normas e¢n los aspectos importantcs con principios de
contabilidad de eeneral aceptacién.

El Gobiemo Ecuatoriano a través de Ley emitida en marzo del 2000, dispuso la aplicacién del
Esquema de Dolarizacion, el cual consistia en la sustitucién de los Sucres (Unidad Monetaria
de la Republica del Ecuador) por US délares; fijando 1a tasa de cambio de S/25.000 por USD

1.00.

Bajo esta Ley, se establece que toda persona natural o jutidica obligada a llevar contabilidad
convierta sus estados financieros de sucres a délares por ¢l periodo comprendido cntre ¢l 1 de
enero al 31 de marzo del 2000, y mantenga sus registros contables en US. Ddlares a partir del

1 de Abril del 2000,

Los registros contables expresados en suctes fueron convertidos a US dolares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17

Con el proposiio de preparar los estados de cambios en el pairimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2000, la compafiia convirtié a US

dolares el balance eencral expresado en sucres al 31 de diciembre de 1999, aplicando la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y utilizando el tipoe de cambio de mercado libre de
5/19.820 por US$1.00 para las cucntas monctarias; v 5/19,525.89 por US$1.00 para las

cuentas no moneiarias,



AJUSTES ¥ CONVERSION A DOLARES ESTADOUNIDENSES:

L.as cuentas de la compafiia, que fuzron llevados 2n sucres hasta ¢l 31 de marzo del 2.000
han sido ajustadas v convertidas a ddlares estadounidenses mediante la aplicacién y
normativas establecidas en la NEC No. 17 “Conversién de los Estados Financieros para
Efcctos dc Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacidén™. Esta norma establece los siguicntes
procedimientos de ajustes v conversion:

1) Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios vy del patrimonio al 31 de
marzo del 2000.

2} Reexpresion de los actives v pasivos no monetarios v del patrimonio mediante Ia
aplicacién de un indice especial de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre
con respecto al dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o
fecha de origen de cada partida en el caso de ser positivo, v €1 31 de marzo del 2000,

3) Reduccidn del walor de log actives no monetarios, determinados mediante los
procedimicntos arriba indicados, a los valores de mercade o de recuperacidn, cn ¢l
caso de ser éstos infertores.

4) Conversion a dolares estadounidenses de¢ los saldos ajustados ¢n la forma amriba
indicada v de las demés cuentas del activo, pasivo vy patrimonio y del resultado del
periodo terminado en dicha fecha; la conversién se¢ efectiia a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1.00 establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son contabilizadas

1 ia cucnfa Reexpresién monetaria del patrimonio cuando cstos correspondan a la
correccion del efecto de la brecha entre la inflacion y devaluacidon acumulada, al 31 de
diciembre de 1999, v la cuenta de resultado por exposicion a la inflacidn del estado de
resultado, cuando se trate de ajustes por mflacion y reexpresion por la cotreccion de
brecha entre la mflacion v devaluacion atribusble a los primeros tres meses del afio 2000

Con el propésito de la conversion a dolares, los cargos a los resultados del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2000, originados en el costo de
los bienes en existencia al cierre del ¢jercicio anterior con relacién a la depreciacion v
amortizacion de estog activos, se basan en el valor histérico o reexpresado de dichos
bienes que tenia al 31 de diciembre de 1999, de acuerdo a las normas contables que
nigicron a dicha brecha.

Debido a que, seeun lo establecido en la NEC. No. 17, la contabilidad en délares se inicio
con base a la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes cn délares para todos
los saldos (sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimicntos registrados en ¢l periodo comprendido entre el 1 de encro y ¢l 31 de
diciembre del 2000, por este motivo, para fines de informacién de los estados de cambio
en ¢l patrimonic v del cambio de 1a situacidn financiera, la compafiia asignd cquivalentes
cstimados en délares a los referidos saldos miciales en dichos estados calculados a la tasa
de cambio de 5/19,525.89 por US$1.00



b} INVENTARIOS:
S¢ encuenira valorados v registrados al costo de mercado. Y éstos se determinan por el
meiodo del costo promedio. En este rubro ademds se incluye el ajusie por inflacién, puesto
que los mismos s¢ encusntran registrados al valor de mercado.

(} ACTIVL) FILJO:
bstan registrados al costo de adquisicion, mas los efectos por la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC.) No. 17.

d) DEPRECIACION:
La depreciacién es calculada sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida

util estimada del respectivo active y los porcentajes de depreciacion cstablecidos en la Ley
de Regimen Tributario Intemno cuyos porcentajes annales son los siguientes:

Mucbles v Enseres 10%
Maquinatias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 20%

Otras Propiedades y Equipos  10%

e) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los zastos de mantemmicnto v renovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo
Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento v otros conceptos e no
extiendan la vida til de los activos s¢ cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando
Se MCuLren.

fy RESERVA DE CAPITAL:

Incluve los cfectos de la aplicacién de la Norma de Contabilidad No. 17 de activo no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por ¢l periodo comprendido desde la fecha de
la transaccion al 31 de diciembre de 1999.

g} IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES:

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depésitos efectuados en las
instituciones del sistema financicro nacional el cual fue deropado a partir del 1 de enero
del 2001. Este tributo fue registrado de¢ Encro a agosto del 2000 con cargo a los
resulfados. El unpuesto papgado de septiembre a diciembre del 2000 fue repisirado en
cuentas por cobrar, con cl propésito de presentar antcs las autoridades tributarias un
reclamo de pago mdebido.



REALIZACION:

El inereso en reconocido usualmente cuando los activos son vendidos a los servicios son
prestados, siendo esta la base o forma de mediacién del principio de realizacién.  Este
principio sc considera realizado considerando ciertas modalidades de perfeccionismo  juridico,
criterios cconomicos v ofras normas técnicas pertinentes ¢ importantes.

EVENTOS SUBSECUENTES:

El Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 13 del 2000, emitié Ia Resolucion No. 921,
y resolvié que el saldo de la cuenta * RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

* sea constderado como un gasto deducible o un ingreso gravable segun sea el caso, para efecto

de determinar ¢l impucsto a la renta afio 2000. Esta situacidén originé que representantes de las
Camaras de Comercie e Industrias, presenten antes el Tribunal Distrital de lo Fiscal uns

demanda de Ampara Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por considerar
ilegitima la mencionada resolucidn.

El 13 de marzo del 2001, ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal declard la nulidad de la Resolucion

No. 921 v ¢l 15 de marzo del 2001, ¢l Servicio d¢ Rentas Internas impupné este fallo ante ci
mismo Tribunal. A la fecha de este imnforme, 12 resolucién final de este asunto no puede ser
determinada.



3.- TVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de esta cuenta consistia en:

Produccion en Proceso 33,920.02
Piscina No. 01 4 949 46
03 4,597.33
05 4.785.36
06 5,523.30
07 4 591.76
20 3.850.60
21 4.259.43
25 875.00
26 48778

Materia Prima 15,110.09
Balaticeados 3.142 .87
Fertilizantes 3,119.63
Insumos 6,278.56
Cales 2218.3
Varios 350.73

B/G 49,030.11




4.- ACTIVO FIJO ¥ DEPRECIACIONES.

Al 31 de diciembre del afic 2000, el saldo de esta cuenta presenta las sigmentes vanaciones:

BIENES

NO DEPRECIABLES
Terrenos:
Const. en proceso

subiotal

DEPRECIABLES
Maquinartas y Equipos:
Muebles y Enseres
Vehiculos
Obras de Riego
Equipos de Radio
Equipos de Taller
Equipos Eléctrico
Equipos de Laboratorio
Equipos de Seguridad
Equipos de Computac.

subiotal

B/G

PROPIEDADES REVALORIZACIONES
saldos . saldos saldos . zaldos

(ditos ey o redit _ ANCE

31/12/90 Cargos crédto 31122000 3141299 2 CHEC creditos 4 amagg  DALANCE
900.015.69 228.877.06 1,128.892.75 0.00 1.128.8972.73
40738136 40738136 000 o e00 000
1307.397.05 223.877.06 -407381.36 112889275 0.00 0.00 0.00 0.00 112889773
88268.80 5782830 146,097.10  -7.562.23 1705615 -24.61838 12147872
726435  4.698.59 11.962.94  -683.23 208571 -2.768.94 9.194.00
7879167  6.028.38 3482005  -2.631.06 1448316 -17.16422 1765583
169022 33 26902233  -9.514.47 25701.86 3521633  233.806.00

1.981.73 73832 2.720.05 167.22 48894  -656.16 ? 063.89
621.40 34.43 715.83 -50.49 146.00  -196.49 $19.34
4542.16 154216  -280.50 89418 -1.174.68 336748

1039995  3.432.76 1383271  -698.55 263771 -333626 1049645
1.774.59 937 69 271228  -203.39 513.06  -T716.45 1 995.83
141120 141120 2587 25872 115248

139.162.49 348.674.16 0.00 48783665 -21841.14 0.00 -6426549 -36.106.63 40173002
1446.559.54 577.551.22 -407381.36 161672940 -21841.14 0.00 -6426549 -86.106.63 1.530622.77

R R RN I T T N
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5« DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de 1a cta. deudas bancarias
y tinancteras se forma de la sigutente manera:

Bancarias - Sobregiro

Filanbanco 15797 48
Bolivariano 19.046.74
Pacifico 44 393.63

B/G 83,237.85




0.~ CTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR.:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el =saldo de esta cta. se forma de la
siguiente manera:

B/G

Proveedores - Insumos 80.202.36
Patricio Vaca 2.400.00
Chemical Pharm 1,642.52
Promarisco 1.895.05
Balantarina 16,581.22
Diamassa 4.175.00
Tincorp S.A. 12,115.84
Rarcos 2.102.40
Polidist 3.921.40
Q.RIA S.A 1,353.68
Holanda Ecuador 2.560.00
Balanceados Fortavit 1,000.00
Alimetsa 2.637.00
Alitbaec S A. 2.705.94
Febres Cordero Cia de Com. 18.584.00
Diversos 6,528.31
Proveedores 216 463.35
Rodrigo Jima 1,520.00
Cairera Internacional 1.077.03
Biomasa 2.207.00
Dolca 668.47
Conauto 507.37
Biotec 616.25
Nirea 207 91546
Diversos 1.951.77
Docutmnentos 122164 18
Cupromar 58,344 88
Lus Gallegos 60.00
El Rosario 63.759.30

418,829.89



/.- DEUDAS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de esta cta se forma de {a
siguiente manera:

Financiera
Filanbanco - ptmo. 1.290 981.38
Filanbanco - permuta 353,137.02
Intereses 315,740.80

B/G 1,959,859.20




